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中信证券股份有限公司 

关于云南恩捷新材料（集团）股份有限公司 

2025度募集资金存放和使用情况的核查意见 

 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”或“保荐人”）作为云南恩捷

新材料（集团）股份有限公司（以下简称“恩捷股份”或“公司”）2021年非公开

发行项目的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交

易所股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引13号—保荐业务》

《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第1号

——主板上市公司规范运作》等有关规定，对恩捷股份2025年度募集资金存放

与使用情况进行了核查，核查情况如下： 

一、募集资金基本情况 

（一）首次公开发行A股普通股股票 

经中国证券监督管理委员会《关于核准云南创新新材料股份有限公司首次

公开发行股票的批复》（证监许可[2016]1886号文）核准，并经深圳证券交易所

同意，云南恩捷新材料（集团）股份有限公司（曾用名“云南创新新材料股份

有限公司”，以下简称“公司”）由主承销商招商证券股份有限公司（以下简

称“招商证券”）于2016年9月6日向社会公众公开发行普通股（A股）股票

3,348万股，每股面值1元，每股发行价人民币23.41元。截至2016年9月6日止，

公司共募集资金78,376.68万元，扣除与发行有关的费用人民币3,599.98万元，募

集资金净额74,776.70万元。 

截止2016年9月6日，公司上述发行募集的资金已全部到位，业经大华会计

师事务所（特殊普通合伙）以“大华验字[2016]000897号”验资报告验证确认。 

截止 2025 年 12 月 31 日，公司对变更前募集资金项目累计投入 64,188.02

万元，其中：公司于募集资金到位之前利用自有资金先期投入募集资金项目人

民币 23,665.91 万元；于 2016 年 10 月 1 日起至 2016 年 12 月 31 日止会计期间使

用募集资金人民币 31,813.66 元；2017 年度使用募集资金 2,606.77 元；2018 年

度使用募集资金 3,628.80 万元；2019 年度使用募集资金 2,472.88 万元。 
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公司于 2019 年 4 月召开第三届董事会第二十七次会议、2019 年 5 月召开

2018 年度股东大会，审议通过了《关于变更部分募集资金投资项目的议案》，

将 IPO 原募投项目“新增年产 1.3 万吨高档环保特种纸改扩建项目”和“研发

中心建设项目”变更为“恩捷技术研究院项目”。“恩捷技术研究院项目”总

投资预算为 1.2 亿元，拟将分散在各个下属公司的技术中心整合到一起，进一

步加强公司研发实力，该项目实施地点为上海市浦东新区南芦公路 155 号，拟

通过成立全资子公司并向上海恩捷租赁其厂区内的实验楼、办公楼及宿舍的方

式实施。2023 年度，全资子公司上海恩捷新材料研究有限公司投入使用。 

公司于 2025 年 8 月 18 日召开第五届董事会第四十六次会议及第五届监事

会第三十八次会议，审议通过了《关于部分募投项目新增实施地点及延期的议

案》，同意将“恩捷技术研究院项目”的达到预定可使用状态日期延长至 2026

年 12 月 31 日，同时新增一个实施地点。延期后“恩捷技术研究院项目”拟使

用约 3,572.00 万元用于研发设备购置，约 2,136.00 万元用于新增实施地点的装

修，约 2,610.00 万元用于研发人员工资薪酬，约 1,708.73 万元用于其他研发相

关设备、设施等的购置与支出，公司将根据实际实施进展进行适度调整及分阶

段投入。 

截止 2025 年 12 月 31 日，公司对变更部分募集资金项目累计投入 2,346.96

万元，其中：公司 2023 年度实际使用募集资金 1,347.23 万元，2024 年度实际使

用募集资金 211.80 万元，2025 年度实际使用募集资金 787.93 万元。截止 2025

年 12 月 31 日，募集资金账户余额为人民币 9,698.01 万元（含募集资金专户利

息收入扣除手续费支出后的净额 1,456.29 万元）。 

（二）公开发行可转换公司债券 

经中国证券监督管理委员会《关于核准云南恩捷新材料股份有限公司公开

发行可转换公司债券的批复》（证监许可[2019]2701号）核准，并经深圳证券交

易所同意，公司于2020年2月11日公开发行1,600万张可转换公司债券，每张面

值100元。截至2020年2月17日止，公司共募集资金160,000.00万元，扣除与发行

有关的费用人民币1,387.74万元，募集资金净额158,612.26万元。 
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截止2020年2月17日，公司上述发行募集的资金已全部到位，业经大华会计

师事务所（特殊普通合伙）以“大华验字[2020]000047号”验资报告验证确认。 

截止2020年3月16日，公司在募集资金到位之前利用自有资金先期投入募集

资金项目人民币169,798.44万元，公司使用可转换公司债券募集资金净额

158,612.26万元全额置换预先投入的自筹资金，业经大华会计师事务所（特殊普

通合伙）以“大华核字[2020]001799号”鉴证报告确认。 

截止2025年12月31日，公司本次可转换公司债券募集资金已全部置换完毕，

专户余额为0元，公司对募集资金专户办理了销户手续。 

（三）2020年度非公开发行A股股票 

经中国证券监督管理委员会《关于核准云南恩捷新材料股份有限公司非公

开发行股票的批复》（证监许可[2020]1476号）核准，并经深圳证券交易所同意，

公司于2020年8月17日向特定投资者非公开发行人民币普通股（A股）股票

69,444,444股，每股面值人民币1.00元，发行价格为72.00元/股，募集资金总额

500,000.00万元，扣除与发行有关的费用人民币1,749.54万元，募集资金净额

498,250.46万元。 

截止2020年8月17日，公司上述发行募集资金已全部到位，业经大华会计师

事务所（特殊普通合伙）以“大华验字[2020]000460号”验资报告验证确认。 

截止2025年12月31日，公司对募集资金项目累计投入503,663.58万元，其中：

公司于募集资金到位之前利用自有资金先期投入募集资金项目人民币25,422.13

万元；于2020年9月8日起至2021年12月31日止会计期间使用募集资金人民币 

463,705.08万元；2022年度使用募集资金人民币14,536.38万元；2023年度使用募

集资金人民币0元。 

截止2025年12月31日，募集资金账户余额为人民币0元，公司对募集资金专

户办理了销户手续。 

（四）2021年度非公开发行A股股票 

经中国证券监督管理委员会《关于核准云南恩捷新材料股份有限公司非公

开发行股票的批复》（证监许可[2022]1343 号）核准，并经深圳证券交易所同
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意，公司于2023年5月24日向特定投资者非公开发行人民币普通股（A股）股票

85,421,412 股，每股面值人民币1.00元，发行价格为87.80元，募集资金总额为

人民币750,000.00万元，扣除不含税发行费用人民币4,645.39万元，实际募集资

金净额为人民币745,354.61万元。 

截至2023年6月1日，公司上述发行募集资金已全部到位，业经大华会计师

事务所（特殊普通合伙）以“大华验字[2023]000250 号”验资报告验证确认。 

公司于2025年8月18日召开第五届董事会第四十六次会议及第五届监事会第

三十八次会议，审议通过了《关于部分募投项目终止并将节余募集资金永久补

充流动资金的议案》，鉴于当前市场环境及募投项目的实施进展情况，为提高

募集资金使用效率，经审慎研究，公司拟终止“江苏睿捷动力汽车锂电池铝塑

膜产业化项目”的建设，并将该项目节余募集资金永久补充流动资金，用于公

司日常生产经营，并经2025年第七次临时股东大会审议通过。 

截止2025年12月31日，公司对募集资金项目累计投入金额为人民币 

750,418.94万元，其中：公司于募集资金到位之前利用自有资金先期投入募集资

金项目人民币399,808.63万元，于2023年6月14日起至2023年12月31日止使用募

集资金人民币254,679.58万元，2024年度使用募集资金人民币63,860.11万元，

2025年度使用募集资金人民币32,070.62万元。募集资金专户利息收入扣除手续

费支出后的净额人民币5,064.68万元。综上，截止2025年12月31日，募集资金专

户余额为人民币0.35万元。 

二、募集资金的管理情况 

为了规范募集资金的管理和使用，保护投资者权益，本公司依照《中华人

民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司监管指引第2号—

—上市公司募集资金管理和使用的监管要求（2022年修订）》、《上市公司募

集资金监管规则》、《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所上

市公司自律监管指引第1号——主板上市公司规范运作》等法律法规，结合公司

实际情况，制定了《募集资金管理制度》（以下简称“《管理制度》”），并

分别于2024年5月、2024年12月、2025年8月对《管理制度》进行了修订，对募
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集资金的存储、审批、使用、管理与监督做出了明确的规定，以在制度上保证

募集资金的规范使用。 

（一）首次公开发行A股普通股股票 

根据《管理制度》的要求，并结合公司经营需要，本公司在中国银行股份

有限公司玉溪市分行营业部、中国工商银行股份有限公司玉溪牡丹支行、云南

红塔银行股份有限公司明珠支行、上海浦东发展银行玉溪分行开设四个募集资

金专项账户,分别用于各募投项目、偿还银行贷款及补充流动资金，并与招商证

券、各银行机构签署了《募集资金专户存储三方监管协议》，对募集资金的使

用实行严格的审批手续，以保证专款专用；授权保荐代表人可以随时到开设募

集资金专户的银行查询募集资金专户资料，并要求保荐代表人每半年对募集资

金管理和使用情况至少进行现场调查一次。 

公司于2019年7月19日披露了《关于更换保荐机构及保荐代表人的公告》（

公告编号：2019-093号），由中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”）

承接公司原保荐机构招商证券股份有限公司对公司的持续督导责任。 

为保证募集资金督导工作的正常进行，保护公司股东特别是中小投资者的

合法权益，根据《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引（2015年

修订）》《深圳证券交易所股票上市规则》等法律、法规和规范性文件以及公

司《管理制度》的规定，公司与保荐机构中信证券、云南红塔银行股份有限公

司明珠支行、中国银行股份有限公司玉溪市分行及公司全资子公司云南德新纸

业有限公司重新签订了募集资金监管协议。 

根据公司与保荐机构中信证券签订的《保荐协议》，公司一次或12个月内

累计从专户中支取的金额超过1,000万元或募集资金净额5%的，募集资金使用方

及开户银行应在付款后5个工作日内及时以传真方式通知中信证券，同时提供专

户的支出清单。 

公司2018年度股东大会、第三届董事会第二十七次会议及第三届监事会第

二十二次会议审议通过了《关于变更部分募集资金投资项目的议案》，同意终

止实施原募投项目“新增年产1.3万吨高档环保特种纸改扩建项目”和“研发中

心建设项目”，将剩余募集资金净额10,588.68万元及相关利息用于新募投项目



6 

“恩捷技术研究院项目”，由公司新设全资子公司上海恩捷新材料研究有限公

司实施。 

根据《管理制度》的要求，公司于2023年1月30日召开第四届董事会第五十

四次会议，审议通过了《关于设立募集资金专户并授权签订募集资金监管协议

的议案》，同意公司设立募集资金专用账户，用于已变更募集资金的存储与使

用。公司全资子公司上海恩捷新材料研究有限公司于上海农村商业银行股份有

限公司上海自贸试验区临港新片区支行开设了一个募集资金专户，并与本公司、

中信证券、银行机构签署了《募集资金四方监管协议》，对募集资金的使用实

行严格的审批手续，以保证专款专用；授权保荐代表人可以随时到开设募集资

金专户的银行查询募集资金专户资料，并要求保荐代表人每半年对募集资金管

理和使用情况至少进行现场调查一次。 

根据公司与保荐机构中信证券签订的《保荐协议》，公司一次或12个月内

累计从专户中支取的金额超过5,000万元或募集资金总额扣除发行费用后的净额

的20%（以较低者为准）的，公司及开户银行应及时以传真方式通知中信证券，

同时提供专户的支出清单。 

截至2025年12月31日止，募集资金存储情况如下：  

金额单位：人民币万元 

银 行 名 称 银行帐号 余额 

中国工商银行股份有限公司玉溪牡丹支行 2517032219200060993 - 

云南红塔银行股份有限公司明珠支行 1015021000155312 - 

中国银行玉溪市分行营业部 134047350278 - 

上海浦东发展银行玉溪分行 47010155300000161 - 

中国银行玉溪市分行营业部 137248123508 - 

上海农商银行上海自贸试验区临港新片区支行 50131000924484091 9,698.01 

合    计 - 9,698.01 

 

（二）公开发行可转换公司债券 

根据《管理制度》的要求，并结合公司经营需要，公司及本次实施募投项

目的控股孙公司无锡恩捷新材料科技有限公司和江西省通瑞新能源科技发展有

限公司在招商银行昆明分行前兴路支行、兴业银行股份有限公司宜春高安支行、

上海银行股份有限公司南京分行、中国工商银行无锡分行锡山支行开设了五个
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募集资金专项账户，分别用于各募投项目，并与中信证券、各银行机构签署了

募集资金监管协议，对募集资金的使用实行严格的审批手续，以保证专款专用；

授权保荐代表人可以随时到开设募集资金专户的银行查询募集资金专户资料，

并要求保荐代表人每半年对募集资金管理和使用情况至少进行现场调查一次。 

根据募集资金监管协议，公司一次或 12 个月内累计从专户中支取的金额超

过 1,000 万元或募集资金净额的 5%的，募集资金使用方及专户银行应当在付款

后 2 个工作日内及时以电子邮件方式通知中信证券，同时提供专户的支出清单。 

截止 2025 年 12 月 31 日，公司本次可转换公司债券募集资金已全部置换完

毕，专户余额为 0.00 元，公司对募集资金专户办理了销户手续。 

（三）2020年度非公开发行A股股票 

根据《管理制度》的要求，并结合公司经营需要，公司及本次实施募投项

目的控股孙公司无锡恩捷新材料科技有限公司和江西省通瑞新能源科技发展有

限公司在中信银行上海浦东分行营业部、招商银行昆明分行前兴路支行、上海

农商银行上海自贸试验区临港新片区支行和工行无锡锡山支行营业室开设了五

个募集资金专项账户，分别用于各募投项目，并与中信证券、各银行机构签署

了募集资金监管协议，对募集资金的使用实行严格的审批手续，以保证专款专

用；授权保荐代表人可以随时到开设募集资金专户的银行查询募集资金专户资

料，并要求保荐代表人每半年对募集资金的存放和使用情况进行一次现场检查。 

根据募集资金监管协议，公司一次或12个月内累计从专户中支取的金额超

过1,000万元或募集资金净额的5%的，募集资金使用方及专户银行应当在付款后

2个工作日内及时以电子邮件方式通知中信证券，同时提供专户的支出清单。 

截止2025年12月31日，募集资金账户余额为人民币0元，公司对募集资金专

户办理了销户手续。 

（四）2021年度非公开发行A股股票 

根据《管理制度》的要求，并结合公司经营需要，公司及本次实施募投项

目的重庆恩捷新材料科技有限公司、江苏恩捷新材料科技有限公司、江苏睿捷

新材料科技有限公司和苏州捷力新能源材料有限公司在中国工商银行股份有限

公司重庆长寿支行、招商银行股份有限公司昆明分行、中国建设银行股份有限
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公司金坛支行、中国农业银行股份有限公司常州金坛支行、兴业银行股份有限

公司常州分行、中信银行股份有限公司上海分行、招商银行股份有限公司上海

分行、招商银行股份有限公司昆明分行、上海农村商业银行股份有限公司上海

自贸试验区临港新片区支行、招商银行股份有限公司常州金坛支行、中信银行

股份有限公司上海分行开设了十二个募集资金专项账户，分别用于各募投项目，

并与中信证券、各银行机构签署了募集资金监管协议，对募集资金的使用实行

严格的审批手续，以保证专款专用；授权保荐代表人可以随时到开设募集资金

专户的银行查询募集资金专户资料，并要求保荐代表人每半年对募集资金的存

放和使用情况进行一次现场检查。 

根据募集资金监管协议，公司一次或12个月内累计从专户中支取的金额超

过5,000万元或募集资金净额的20%（以较低者为准）的，专户银行应当在付款

后3个工作日内及时以电子邮件方式通知中信证券，同时提供专户的支出清单。 

1、截至 2025 年 12 月 31 日止，募集资金存储情况如下： 

金额单位：人民币万元 

银 行 名 称 银行帐号 余额 

中国农业银行股份有限公司常州金坛开发区

支行 
10625701040018127 0.08 

中国建设银行股份有限公司金坛华城支行 32050162644209000873 0.23 

兴业银行股份有限公司金坛支行 406050100100079251 - 

招商银行股份有限公司上海分行营业部 871903082910868 - 

中信银行股份有限公司上海浦东分行 8110201012801501336 - 

中国工商银行股份有限公司重庆长寿支行 3100085729100221815 - 

招商银行昆明滇池路支行 871903082910533 - 

招商银行股份有限公司昆明分行 871909743810905 - 

上海农村商业银行股份有限公司上海自贸试

验区临港新片区支行 
50131000908902755 - 

招商银行股份有限公司常州金坛支行 871909935810502 0.05 

中信银行股份有限公司上海分行 8110201012901501397 - 

中信银行股份有限公司上海分行 8110201013101501398 - 

合    计 - 0.35 

2、2025 年度，公司使用暂时闲置募集资金进行现金管理的情况如下 

（1）2024 年 6 月 17 日，公司召开第五届董事会第二十七次会议及第五届
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监事会第二十三次会议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金进行现金管

理的议案》，同意公司在确保不影响募集资金投资计划正常进行的情况下，使

用不超过人民币 25,000 万元的 2021 年度非公开发行 A 股股票的闲置募集资金

进行现金管理，适时购买安全性高、流动性好、保本型具有合法经营资格的金

融机构销售的理财类产品或存款类产品。现金管理期限自本事项经董事会审议

通过之日起不超过 12 个月，在上述额度和期限内资金可以滚动使用，同时授权

公司董事长行使该项投资决策权并签署相关合同。 

根据上述决议，公司于 2024 年 6 月 28 日与华泰证券股份有限公司签订了

《恒益 24026 号收益凭证产品认购协议》，以暂时闲置募集资金人民币

25,000.00 万元购买本金保障型收益凭证。存款起息日为 2024 年 7 月 1 日，存款

到期日为 2025 年 6 月 12 日，年化固定收益率为 2.20%。 

2025 年 6 月 12 日，公司已如期收回上述收益凭证本金人民币 25,000.00 万

元及收益人民币 521.37 万元，并于同日将上述本金及收益人民币 25,521.37 万元

全额转回公司募集资金专项账户存储。 

交易

方 

产品

类型 
产品名称 

金额（万

元） 

产品起

息日 

产品到期

日 

年化固

定收益

率（%

） 

是

否

收

回 

投资收

益（万

元） 

华泰

证券

股份

有限

公司 

本金

保障

型收

益凭

证 

华泰证券

恒益24026

号收益凭

证 

25,000.00 2024/7/1 2025/6/12 2.2 是 521.37 

（2）2025 年 6 月 16 日，公司召开第五届董事会第四十四次会议，审议通

过了《关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的议案》，同意公司在确保不

影响募集资金投资计划正常进行的情况下，使用不超过人民币 30,000.00 万元的

2021 年度非公开发行 A 股股票的闲置募集资金进行现金管理，适时购买安全性

高、流动性好、保本型具有合法经营资格的金融机构销售的理财类产品或存款

类产品。现金管理期限自本事项经董事会审议通过之日起不超过 12 个月。在上

述额度和期限内资金可以滚动使用，同时授权公司董事长或其授权代表行使该

项投资决策权并签署相关合同。 

根据上述决议，公司使用部分暂时闲置的募集资金 646.00 万元在中国农业
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银行股份有限公司常州金坛开发区支行购买了七天通知存款产品，产品起息日

为 2025 年 6 月 30 日，年化固定收益率为 0.65%；公司在中国建设银行股份有

限公司金坛华城支行开立了募集资金现金管理专用结算账户，并使用部分暂时

闲置的募集资金 1,499.00 万元购买了七天通知存款产品，产品起息日为 2025 年

7 月 3 日，年化固定收益率为 0.65%，2025 年 7 月 31 日，公司如期收回本金

1,499.00 万元及收益 0.76 元，并于同日将上述本金 1,499.00 万元在中国建设银

行股份有限公司金坛华城支行再次购买了七天通知存款产品，产品起息日为

2025 年 7 月 31 日，年化固定收益率为 0.65%。 

2025 年 8 月 7 日，公司已如期收回上述七天通知存款本金人民币 646.00 万

元及收益人民币 0.44 万元，本金人民币 1,499.00 万元及收益人民币 0.19 万元，

并于同日将上述本金及收益合计人民币 2,145.63 万元全额转回公司募集资金专

项账户存储。 

交易方 

产

品

类

型 

产品

名称 

金额（万

元） 

产品起息

日 

产品到期

日 

年化固定

收益率（

%） 

是

否

收

回 

投资收

益（万

元） 

中国农业银

行股份有限

公司常州金

坛开发区支

行 

保

本

型 

七天

通知

存款 

646.00 2025/6/30 2025/8/7 0.65% 是 0.44 

中国建设银

行股份有限

公司金坛华

城支行 

保

本

型 

七天

通知

存款 

1,499.00 2025/7/3 2025/7/31 0.65% 是 0.76 

中国建设银

行股份有限

公司金坛华

城支行 

保

本

型 

七天

通知

存款 

1,499.00 2025/7/31 2025/8/7 0.65% 是 0.19 

三、2025年度募集资金的使用情况 

详见附表《募集资金使用情况对照表》。 

四、变更募集资金投资项目的资金使用情况 

详见附表《变更募集资金投资项目情况表》。 

五、募集资金使用及披露中存在的问题 
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2025年4月18日，公司分别收到中国证券监督管理委员会云南监管局出具的

行政监管措施决定书《关于对云南恩捷新材料股份有限公司采取责令改正措施

的决定》及深圳证券交易所上市公司管理一部出具的《关于对云南恩捷新材料

股份有限公司的监管函》。前述行政监管措施和监管函主要涉及以前年度募集

资金使用管理不规范的问题，公司对此高度重视，已开展整改工作。 

2025年5月14日，公司披露了《关于中国证券监督管理委员会云南监管局对

公司采取责令改正行政监管措施的整改报告》（公告编号：2025-075号）。公

司将以此为鉴，切实加强全体董事、监事及高级管理人员岗位履职的合规意识，

提高履职能力和规范运作水平，强化内部治理的规范性，切实维护公司及全体

股东的利益，促进公司健康、稳定、高质量发展。 

六、保荐机构主要核查工作及核查意见 

在持续督导期间，保荐机构通过资料审阅、现场检查等多种方式，对公司

募集资金的存放、使用及募集资金投资项目实施情况进行了核查。主要核查内

容包括：公司募集资金存放银行对账单、募集资金使用原始凭证、募集资金使

用情况的相关公告及支持文件、项目进展情况等资料。 

经核查，保荐机构认为： 

报告期内，恩捷股份在使用募集资金的过程中，不存在被控股股东和实际

控制人占用等情形，不存在严重违反募集资金使用相关条例的情况。 
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附表 

（一）首次公开发行A股普通股股票 

募集资金使用情况对照表 

编制单位：云南恩捷新材料（集团）股份有限公司 

金额单位：人民币万元 

募集资金总额 74,776.70 本年度投入募集资金总额 0.00 

报告期内变更用途的募集资金总额 0.00 

已累计投入募集资金总额 64,188.02 累计变更用途的募集资金总额 10,588.68 

累计变更用途的募集资金总额比例 14.16% 

承诺投资项目和超募资金投向 

是否已变

更项目（

含部分变

更） 

募集资金承

诺投资总额 

调整后投资

总额(1) 

本年度投入

金额 

截至期末累

计投入金额
(2) 

截至期末投资

进度（%）(3)

＝(2)/(1) 

项目达到预

定可使用状

态日期 

本年度实现

的效益 

是否达到

预计效益 

项目可行性

是否发生重

大变化 

承诺投资项目  

1.新增年产30亿个彩印包装盒改

扩建项目 
否 28,414.70 28,414.70  28,414.70 100.00 

2019年8月

15日 
 12,179.31  是 否 

2.新增年产1.3万吨高档环保特 

种纸改扩建项目 
是 10,684.57 3,617.50  3,617.50 100.00 不适用   是 

3.研发中心建设项目 是 4,993.17 1,471.56  1,471.56 100.00 不适用   否 

4.归还银行贷款  20,000.00 20,000.00  20,000.00 100.00 不适用   否 

5.补充流动资金  10,684.26 10,684.26  10,684.26 100.00 不适用   否 

承诺投资项目小计  74,776.70 64,188.02  64,188.02 —   12,179.31   否 

超募资金投向  

超募资金投向小计           

合计  74,776.70 64,188.02  64,188.02 —   12,179.31   

未达到计划进度或预计收益的情

况和原因（分具体募投项目） 
不适用 
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项目可行性发生重大变化的情况

说明 

“新增年产1.3万吨高档环保特种纸改扩建项目”是公司基于上市前的市场情况和公司产能情况的背景制定的，随着时间的推移，市场情况已发

生了巨大的变化。自2016年下游烟草生产企业对特种纸产品的采购模式由卷烟生产企业分配特种纸采购数量调整为由烟标印刷企业以集中招

标或商业谈判的自主采购模式，卷烟配套生产企业可自行以招标方式或公开市场询价议价的商业谈判方式，将议价范围从区域扩大至全国，

打破了原先的竞争格局固定份额和区域，特种纸生产企业纷纷采取积极的竞争策略例如降价等方式抢夺订单，行业格局发生变化。因上述行

业政策调整导致特种纸行业形成了充分市场竞争的行业格局，市场竞争加剧，产品价格急速下降，“新增年产1.3万吨高档环保特种纸改扩建

项目”若仍按照原有的规划实施该项目，可能面临募集资金使用效率下降、投资可能不达预期目标的风险。因此，公司终止实施“新增年产1.3

万吨高档环保特种纸改扩建项目”。“研发中心建设项目”是公司针对上市前的主营业务范围的研发需求，随着公司2018年完成重大资产重组

，公司主营业务已新增锂电池隔离膜业务，该业务技术难度甚高，锂电池制造对隔膜材料产品的特性，特别是一致性要求极高，对隔膜微孔

的尺寸和分布的均一性也都有很高的要求。基于公司业务发展规划及市场需求，为更好贯彻公司发展战略，公司拟将目前分散在各个下属公

司的技术中心整合到一起，确保公司研发技术能够进一步提高生产效率、提升公司产品品质及新产品开发能力。上述变更已经公司第三届董

事会第二十七次会议、第三届监事会第二十二次会议和2018年度股东大会审议通过。 

超募资金的金额、用途及使用进

展情况 
不适用 

募集资金投资项目实施地点变更

情况 

以前年度发生： 

经公司第三届董事会第二十七次会议审议通过《关于变更部分募集资金投资项目的议案》，同意终止实施原募投项目“新增年产1.3万吨高档

环保特种纸改扩建项目”及“研发中心建设项目”，并将上述原募投项目募集资金余额合计人民币10,588.68万元及相应银行利息收入用于新募

投项目“恩捷技术研究院项目”。公司投资设立全资子公司作为“恩捷技术研究院项目”的实施主体，向上海恩捷租赁其厂区内的实验楼，该募

投项目实施地点变更为上海市浦东新区南芦公路155号。 

本期发生： 

由于公司拟在上海浦东新区金桥开发区设立新能源上海管理总部、恩捷研究院等公司管理机构，同时，为满足公司的研发需求，保障“恩捷

技术研究院项目”的高效推进，公司于2025年8月18日召开第五届董事会第四十六次会议及第五届监事会第三十八次会议审议通过了《关于部

分募投项目新增实施地点及延期的议案》，同意新增“中国上海市浦东新区金桥路1851弄”作为“恩捷技术研究院项目”的实施地点。 

募集资金投资项目实施方式调整

情况 

以前年度发生： 

经公司第三届董事会第二十七次会议审议通过《关于变更部分募集资金投资项目的议案》，同意终止实施原募投项目“新增年产1.3万吨高档

环保特种纸改扩建项目”及“研发中心建设项目”，并将上述原募投项目募集资金余额合计人民币10,588.68万元及相应银行利息收入用于新募

投项目“恩捷技术研究院项目”，新募投项目的实施主体为公司全资子公司上海恩捷新材料研究有限公司。 

本期发生： 

公司于2025年8月18日召开第五届董事会第四十六次会议及第五届监事会第三十八次会议，审议通过了《关于部分募投项目新增实施地点及

延期的议案》，同意将“恩捷技术研究院项目”的达到预定可使用状态日期延长至2026年12月31日，同时新增“中国上海市浦东新区金桥路

1851弄”作为“恩捷技术研究院项目”的实施地点。 

募集资金投资项目先期投入及置

换情况 

经公司第二届第十八次董事会审议通过《关于公司使用募集资金置换已预先投入募投项目自筹资金的议案》，同意以募集资金置换预先已投

入募集资金投资项目的自筹资金23,665.91万元。其中：“新增年产30亿个彩印包装盒改扩建项目”先期投入资金19,793.57万元；“新增年产1.3

万吨高档环保特种纸改扩建项目”先期投入资金2,421.38万元；“研发中心建设项目”先期投入资金1,450.96万元。 

用闲置募集资金暂时补充流动资

金情况 

2020年2月24日，公司第三届董事会第四十一次会议及第三届监事会第三十六次会议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金暂时补充流

动资金的议案》，同意公司使用不超过人民币11,000万元闲置募集资金暂时补充流动资金，使用期限自公司董事会审议通过之日起不超过12

个月，公司独立董事、保荐机构亦发表了同意意见。 

2020年8月26日，公司将上述用于暂时补充流动资金的闲置募集资金11,000.00万元人民币归还至公司募集资金专户，并将上述募集资金的归

还情况及时通知了保荐机构中信证券及保荐代表人。 
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用闲置募集资金进行现金管理情

况 
不适用 

项目实施出现募集资金结余的金

额及原因 
不适用 

尚未使用的募集资金用途及去向 存放于募集资金专项账户中 
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附表 

（二）公开发行可转换公司债券 

募集资金使用情况表 

编制单位：云南恩捷新材料（集团）股份有限公司 

金额单位：人民币万元 

募集资金总额 158,612.26 本年度投入募集资金总额 0.00 

报告期内变更用途的募集资金总额 0.00 

已累计投入募集资金总额 158,612.26 累计变更用途的募集资金总额 0.00 

累计变更用途的募集资金总额比例 0.00% 

承诺投资项目和超募资金投向 

是否已变

更项目（

含部分变

更） 

募集资金承

诺投资总额 

调整后投资

总额(1) 

本年度投

入金额 

截至期末累

计投入金额
(2) 

截至期末投资

进度（%）(3)

＝(2)/(1) 

项目达到预定可使

用状态日期 

本年度实

现的效益 

是否达

到预计

效益 

项目可行性

是否发生重

大变化 

承诺投资项目  

1.江西省通瑞新能源科技发展有

限公司年产4亿平方米锂离子电

池隔膜项目（一期） 

否 58,612.26 58,612.26   58,612.26 100.00 2019年12月31日 11,724.09 否 否 

2.无锡恩捷新材料产业基地项目 否 100,000.00 100,000.00  100,000.00 100.00 2020年9月30日 
-

22,671.91  
否 否 

承诺投资项目小计  158,612.26 158,612.26  158,612.26 —  
-

10,947.82  
  

超募资金投向  

超募资金投向小计           

合计  158,612.26 158,612.26  158,612.26 —  
-

10,947.82  
  

未达到计划进度或预计收益的情

况和原因（分具体募投项目） 

“江西省通瑞新能源科技发展有限公司年产4亿平方米锂离子电池隔膜项目（一期）”和“无锡恩捷新材料产业基地项目”均已达产，但因近年来

公司所处的锂电池隔离膜行业市场竞争加剧，锂电池隔离膜产品价格及毛利下降，导致本年度尚未达到预计效益。 

项目可行性发生重大变化的情况

说明 
不适用 

超募资金的金额、用途及使用进

展情况 
不适用 
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募集资金投资项目实施地点变更

情况 
不适用 

募集资金投资项目实施方式调整

情况 
不适用 

募集资金投资项目先期投入及置

换情况 

经公司第三届董事会第四十二次会议审议通过《关于使用可转换公司债券募集资金置换预先投入募投项目自筹资金的议案》，同意公司以募

集资金置换预先已投入募集资金投资项目的部分自筹资金。截至2020年3月16日止，公司已用自筹资金投入募投项目累计金额为169,798.44万

元，本次募集资金净额158,612.26万元全额置换预先投入自筹资金，其中：“无锡恩捷新材料产业基地项目”先期投入资金为110,109.59万元，

置换募集资金100,000.00万元；“江西省通瑞新能源科技发展有限公司年产4亿平方米锂离子电池隔膜项目（一期）”先期投入资金59,688.86万

元，置换募集资金58,612.26万元。募集资金置换工作已于2020年4月完成。 

用闲置募集资金暂时补充流动资

金情况 
不适用 

用闲置募集资金进行现金管理情

况 
不适用 

项目实施出现募集资金结余的金

额及原因 
不适用 

尚未使用的募集资金用途及去向 不适用 
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附表 

（三）2020年度非公开发行股票 

募集资金使用情况表 

编制单位：云南恩捷新材料（集团）股份有限公司 

金额单位：人民币万元 

募集资金总额 498,250.46 本年度投入募集资金总额 0.00 

报告期内变更用途的募集资金总额 0.00 

已累计投入募集资金总额 503,663.58 累计变更用途的募集资金总额 0.00 

累计变更用途的募集资金总额比例 0.00% 

承诺投资项目和超募资金投向 

是否已变

更项目（

含部分变

更） 

募集资金承

诺投资总额 

调整后投资

总额(1) 

本年度投

入金额 

截至期末累

计投入金额
(2) 

截至期末投资

进度（%）(3)

＝(2)/(1) 

项目达到预定可使

用状态日期 

本年度实

现的效益 

是否达

到预计

效益 

项目可行性

是否发生重

大变化 

承诺投资项目  

1.江西省通瑞新能源科技发展有

限公司锂离子电池隔膜一期扩建

项目 

否 148,250.46 148,250.46  149,909.24 100.00 2022年7月31日 19,906.36 否 否 

2.无锡恩捷新材料产业基地二期

扩建 
否 200,000.00 200,000.00  203,754.33 100.00 2022年10月31日 

-

37,224.95  
否 否 

3.补充流动资金  150,000.00 150,000.00  150,000.00 100.00 不适用    

承诺投资项目小计  498,250.46 498,250.46  503,663.58 —  
-

17,318.59  
  

超募资金投向  

超募资金投向小计           

合计  498,250.46 498,250.46  503,663.58 —  
-

17,318.59   
  

未达到计划进度或预计收益的情

况和原因（分具体募投项目） 

“江西省通瑞新能源科技发展有限公司锂离子电池隔膜一期扩建项目”和“无锡恩捷新材料产业基地二期扩建”项目已达产，但因近年来公司所

处的锂电池隔离膜行业市场竞争加剧，锂电池隔离膜产品价格及毛利下降，导致本年度尚未达到预计效益。 

项目可行性发生重大变化的情况

说明 
不适用 
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超募资金的金额、用途及使用进

展情况 
不适用 

募集资金投资项目实施地点变更

情况 
不适用 

募集资金投资项目实施方式调整

情况 
不适用 

募集资金投资项目先期投入及置

换情况 

经公司第四届董事会第十一次会议及第四届监事会第十一次会议审议通过《关于使用2020年度非公开发行A股股票募集资金置换预先投入募

投项目自筹资金的议案》,同意以募集资金置换预先已投入募集资金投资项目的自筹资金25,422.13万元。其中：“江西省通瑞新能源科技发展

有限公司锂离子电池隔膜一期扩建项目”先期投入资金15,716.93万元；“无锡恩捷新材料产业基地二期扩建”先期投入资金9,705.20万元。 

用闲置募集资金暂时补充流动资

金情况 

2020年9月7日，公司召开第四届董事会第十一次会议及第四届监事会第十一次会议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动

资金的议案》，同意公司使用2020年非公开发行股票的闲置募集资金不超过人民币80,000.00万元暂时补充流动资金，用于主营业务相关的生

产经营使用，使用期限自公司2020年第六次临时股东大会审议通过之日起不超过12个月，公司独立董事、保荐机构亦发表了同意意见。截至

2021年6月1日，公司已将上述用于暂时补充流动资金的闲置募集资金80,000.00万元人民币归还至公司募集资金专户，并将上述募集资金的归

还情况及时通知了保荐机构及保荐代表人。 

用闲置募集资金进行现金管理情

况 

2020年9月7日，公司召开第四届董事会第十一次会议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的议案》，同意公司及公司

2020 年度非公开发行A股股票募集资金投资项目实施主体使用不超过人民币120,000.00万元的暂时闲置募集资金进行现金管理，适时购买安

全性高、流动性好、保本型具有合法经营资格的金融机构销售的理财类产品或存款类产品，现金管理期限自公司股东大会审议通过之日起不

超过12个月。在上述额度和期限内，资金可以滚动使用，同时授权公司董事长行使该项投资决策权并签署相关合同。该事项已经公司2020年

第六次临时股东大会审议通过。根据上述决议，2020年公司共计使用暂时闲置募集资金120,000.00万元在上海农村商业银行股份有限公司上

海自贸试验区临港新片区支行、上海银行股份有限公司南汇支行、南京银行股份有限公司上海分行购买了保本浮动收益型理财产品，并已于

2021年将上述本金及收益全部赎回并全额转回公司募集资金专项账户存储。 

项目实施出现募集资金结余的金

额及原因 
不适用 

尚未使用的募集资金用途及去向 不适用 
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附表 

（四）2021年度非公开发行股票 

募集资金使用情况表 

编制单位：云南恩捷新材料（集团）股份有限公司 

金额单位：人民币万元 

募集资金总额 745,354.61 本年度投入募集资金总额 2,147.02 

报告期内变更用途的募集资金总额 28,430.24 

已累计投入募集资金总额 720,495.33 累计变更用途的募集资金总额 28,430.24 

累计变更用途的募集资金总额比例 3.81%   

承诺投资项目和超募资金投向 

是否已变

更项目（

含部分变

更） 

募集资金承

诺投资总额 

调整后投资

总额(1) 

本年度投

入金额 

截至期末累

计投入金额
(2) 

截至期末投资

进度（%）(3)

＝(2)/(1) 

项目达到预定可使

用状态日期 

本年度实

现的效益 

是否达

到预计

效益 

项目可行性

是否发生重

大变化 

承诺投资项目  

1.重庆恩捷高性能锂离子电池微

孔隔膜项目（一期） 
否 41,010.00 41,010.00  41,010.00 100.00 2022年7月31日  -50.93  否 否 

2.重庆恩捷高性能锂离子电池微

孔隔膜项目（二期） 
否 140,630.00 140,630.00  140,630.00 100.00 2025年12月31日  -110.65  否 否 

3.苏州捷力年产锂离子电池涂覆

隔膜2亿平方米项目 
否 35,160.00 35,160.00  35,160.00 100.00 2023年11月30日  7,371.81  否 否 

4.江苏恩捷动力汽车锂电池隔膜

产业项目 
否 281,250.00 281,250.00 2,147.02 284,820.96 101.27 2024年12月31日  -5,952.66   否 否 

5.江苏睿捷动力汽车锂电池铝塑

膜产业化项目 
否 76,170.00 47,739.76  47,739.76 100.00 2025年12月31日  -6,410.31   否 是 

6.补充流动资金 否 171,134.61  171,134.61    171,134.61  100.00 不适用   否 

承诺投资项目小计  745,354.61   716,924.37    2,147.02  720,495.33    -5,152.74     

超募资金投向  

超募资金投向小计           
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合计  745,354.61   716,924.37    2,147.02   720,495.33     -5,152.74    

未达到计划进度或预计收益的情

况和原因（分具体募投项目） 

预计效益为项目达到可使用状态且产能完全释放后的年度利润，“重庆恩捷高性能锂离子电池微孔隔膜项目（二期）”于报告期内全部建成投

产，截至报告期末产能尚在爬坡阶段。“江苏恩捷动力汽车锂电池隔膜产业项目”、“重庆恩捷高性能锂离子电池微孔隔膜项目（一期）”、“苏

州捷力年产锂离子电池涂覆隔膜2亿平方米项目”已达产，但因近年来公司所处的锂电池隔离膜行业市场竞争加剧，锂电池隔离膜产品价格及

毛利较立项时大幅下降，导致本年度尚未达到预计效益。 

因近年来产业链竞争加剧，各环节产品价格下行，经公司审慎考虑，如现阶段继续实施“江苏睿捷动力汽车锂电池铝塑膜产业化项目”可能面

临项目投资回报不达预期的风险，需调整项目投资策略。因此，综合考虑公司整体规划，为降低募集资金项目投资风险，提高资金使用效率

，公司于报告期内终止“江苏睿捷动力汽车锂电池铝塑膜产业化项目”，并将该项目节余募集资金永久补充流动资金，用于公司主营业务相关

的日常经营活动。未来公司将根据行业及业务发展情况，再行决定是否使用自有资金继续推进该项目。 

项目可行性发生重大变化的情况

说明 

募集资金自2023年到账以来，公司积极推进“江苏睿捷动力汽车锂电池铝塑膜产业化项目”的实施，但近年来产业链竞争加剧，各环节产品价

格下行，经公司审慎考虑，如现阶段继续实施该项目可能面临项目投资回报不达预期的风险，需调整项目投资策略。因此，综合考虑公司整

体规划，为降低募集资金项目投资风险，提高资金使用效率，公司于报告期内终止“江苏睿捷动力汽车锂电池铝塑膜产业化项目”，并将该项

目结余募集资金永久补充流动资金，用于公司主营业务相关的日常经营活动。未来公司将根据行业及发展情况，再行决定是否使用自有资金

继续推进该项目。上述拟终止“江苏睿捷动力汽车锂电池铝塑膜产业化项目”并将节余资金永久补充流动资金事项已经公司2025年8月18日召

开的第五届董事会第四十六次会议、第五届监事会第三十八次会议审议通过，该事项已经公司2025年第七次临时股东会审议通过。 

超募资金的金额、用途及使用进

展情况 
不适用 

募集资金投资项目实施地点变更

情况 
不适用 

募集资金投资项目实施方式调整

情况 
不适用 

募集资金投资项目先期投入及置

换情况 

经公司第五届董事会第六次会议及第五届监事会第六次会议审议通过《关于使用2021年度非公开发行A股股票募集资金置换预先投入募投项

目自筹资金的议案》，同意公司使用以2021年度非公开发行A股股票募集资金置换预先投入募投项目的部分自筹资金人民币3,998,086,272.02

元，其中重庆恩捷高性能锂离子电池微孔隔膜项目（一期）先期投入金额411,491,379.33元，重庆恩捷高性能锂离子电池微孔隔膜项目（二期

）先期投入金额1,409,367,607.63元，江苏恩捷动力汽车锂电池隔膜产业化项目先期投入金额1,421,550,504.48元，江苏睿捷动力汽车锂电池铝

塑膜产业化项目先期投入金额408,535,767.59元，苏州捷力年产锂离子电池涂覆隔膜2亿平方米项目先期投入金额366,631,241.55元。 

用闲置募集资金暂时补充流动资

金情况 
不适用 

用闲置募集资金进行现金管理情

况 

（1）2024年6月17日，公司召开第五届董事会第二十七次会议及第五届监事会第二十三次会议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金进

行现金管理的议案》，同意公司在确保不影响募集资金投资计划正常进行的情况下，使用不超过人民币25,000万元的2021年度非公开发行A

股股票的闲置募集资金进行现金管理，适时购买安全性高、流动性好、保本型具有合法经营资格的金融机构销售的理财类产品或存款类产品

。现金管理期限自本事项经董事会审议通过之日起不超过12个月，在上述额度和期限内资金可以滚动使用，同时授权公司董事长行使该项投

资决策权并签署相关合同。公司于2024年6月27日在华泰证券股份有限公司开立了募集资金理财产品专用结算账户。根据上述决议，公司于

2024年6月28日与华泰证券股份有限公司签订了《恒益24026号收益凭证产品认购协议》，以暂时闲置募集资金人民币25,000万元购买本金保

障型收益凭证，产品起息日为2024年7月1日，产品到期日为2025年6月12日。2025年6月12日，公司已如期收回上述收益凭证本金人民币

25,000.00万元及收益人民币521.37万元，并于同日将上述本金及收益人民币25,521.37万元全额转回公司募集资金专项账户存储。 

（2）2025年6月16日，公司召开第五届董事会第四十四次会议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的议案》，同意公司
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在确保不影响募集资金投资计划正常进行的情况下，使用不超过人民币30,000.00万元的2021年度非公开发行A股股票的闲置募集资金进行现

金管理，适时购买安全性高、流动性好、保本型具有合法经营资格的金融机构销售的理财类产品或存款类产品。现金管理期限自本事项经董

事会审议通过之日起不超过12个月。在上述额度和期限内资金可以滚动使用，同时授权公司董事长或其授权代表行使该项投资决策权并签署

相关合同。根据上述决议，公司使用部分暂时闲置的募集资金646.00万元在中国农业银行股份有限公司常州金坛开发区支行购买了七天通知

存款产品，产品起息日为2025年6月30日，年化固定收益率为0.65%；公司在中国建设银行股份有限公司金坛华城支行开立了募集资金现金管

理专用结算账户，并使用部分暂时闲置的募集资金1,499.00万元购买了七天通知存款产品，产品起息日为2025年7月3日，年化固定收益率为

0.65%，2025年7月31日，公司如期收回本金1,499.00万元及收益0.76元，并于同日将上述本金1,499.00万元在中国建设银行股份有限公司金坛

华城支行再次购买了七天通知存款产品，产品起息日为2025年7月31日，年化固定收益率为0.65%。 

2025年8月7日，公司已如期收回上述七天通知存款本金人民币646.00万元及收益人民币0.44万元，本金人民币1,499.00万元及收益人民币0.19

万元，并于同日将上述本金及收益合计人民币2,145.63万元全额转回公司募集资金专项账户存储。 

项目实施出现募集资金结余的金

额及原因 

因近年来产业链竞争加剧，各环节产品价格下行，公司需调整项目投资策略，综合考虑公司整体规划，为降低募集资金项目投资风险，提高

资金使用效率，公司于报告期内终止“江苏睿捷动力汽车锂电池铝塑膜产业化项目”，并将该项目结余募集资金净额28,430.24万元及相关利息

收入（指理财收益及银行存款利息收入扣除银行手续费等的净额）永久补充流动资金，用于公司主营业务相关的日常经营活动。该事项已经

第五届董事会第四十六次会议、第五届监事会第三十八次会议、公司2025年第七次临时股东会审议通过。 

尚未使用的募集资金用途及去向 存放于募集资金专项账户中 
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附表 

变更募集资金投资项目情况表 

编制单位：云南恩捷新材料（集团）股份有限公司 

单位：人民币万元 

变更后的项目 对应的原承诺项目 

变更后项目

拟投入募集

资金总额（1

） 

本年度实际

投入金额 

截至期末实际

累计投入金额
(2) 

截至期末投资

进度（%）
(3)=(2)/(1) 

项目达到预

定可使用状

态日期 

本年度实现的

效益 

是否达到

预计效益 

变更后的项目

可行性是否发

生重大变化 

恩捷技术研究院项目 

1.新增年产1.3万吨高档

环保特种纸改扩建项目 

2.研发中心建设项目 

10,588.68 787.93 2,346.96 22.16 
2026年12月

31日 
不适用 不适用 否 

永久补充流动资金 
江苏睿捷动力汽车锂电

池铝塑膜产业化项目 
 28,430.24   29,923.60   29,923.60  105.25 不适用 不适用 不适用 否 

合计 -  39,018.92   30,711.53   32,270.56  - -  - - 

变更原因、决策程序及信息披露情况说明（分具体募投项目） 

1、关于“新增年产1.3万吨高档环保特种纸改扩建项目”及“研发中心建设项目” 

“新增年产1.3万吨高档环保特种纸改扩建项目”是公司基于上市前的市场情况和公司产能情况的背景制定的，

随着时间的推移，市场情况已发生了巨大的变化。自2016年下游烟草生产企业对特种纸产品的采购模式由卷烟

生产企业分配特种纸采购数量调整为由烟标印刷企业以集中招标或商业谈判的自主采购模式，卷烟配套生产企

业可自行以招标方式或公开市场询价议价的商业谈判方式，将议价范围从区域扩大至全国，打破了原先的竞争

格局固定份额和区域，特种纸生产企业纷纷采取积极的竞争策略例如降价等方式抢夺订单，行业格局发生变化

。因上述行业政策调整导致特种纸行业形成了充分市场竞争的行业格局，市场竞争加剧，产品价格急速下降，

“新增年产1.3万吨高档环保特种纸改扩建项目”若仍按照原有的规划实施该项目，可能面临募集资金使用效率

下降、投资可能不达预期目标的风险。因此，报告期内公司终止实施“新增年产1.3万吨高档环保特种纸改扩建

项目”。“研发中心建设项目”是公司针对上市前的主营业务范围的研发需求，随着公司2018年完成重大资产重

组，公司主营业务已新增锂电池隔离膜业务，该业务技术难度甚高，锂电池制造对隔膜材料产品的特性，特别

是一致性要求极高，对隔膜微孔的尺寸和分布的均一性也都有很高的要求。基于公司业务发展规划及市场需求

，为更好贯彻公司发展战略，公司拟将目前分散在各个下属公司的技术中心整合到一起，确保公司研发技术能

够进一步提高生产效率、提升公司产品品质及新产品开发能力。上述变更已经公司第三届董事会第二十七次会

议、第三届监事会第二十二次会议和2018年度股东大会审议通过。详见公司于2019年4月26日刊登于指定信息

披露媒体的《关于变更部分募集资金投资项目的公告》（公告编号：2019-041号）。 
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公司于2025年8月18日召开第五届董事会第四十六次会议及第五届监事会第三十八次会议，审议通过了《关于

部分募投项目新增实施地点及延期的议案》，同意将“恩捷技术研究院项目”的达到预定可使用状态日期延长至

2026年12月31日，同时新增一个实施地点。详见公司于2025年8月19日刊登于指定信息披露媒体的《关于部分

募投项目新增实施地点及延期的公告》（公告编号：2025-135号）。 

2、关于“江苏睿捷动力汽车锂电池铝塑膜产业化项目” 

募集资金到账以来，公司积极推进“江苏睿捷动力汽车锂电池铝塑膜产业化项目”的实施，但近年来产业链竞争

加剧，各环节产品价格下行，经公司审慎考虑，如现阶段继续实施该项目可能面临项目投资回报不达预期的风

险，需调整项目投资策略。因此，综合考虑公司整体规划，为降低募集资金项目投资风险，提高资金使用效率

，公司决定终止“江苏睿捷动力汽车锂电池铝塑膜产业化项目”，并将该项目节余募集资金永久补充流动资金，

用于公司主营业务相关的日常经营活动。未来公司将根据行业及业务发展情况，再行决定是否使用自有资金继

续推进该项目。上述变更已经公司第五届董事会第四十六次会议、第五届监事会第三十八次会议和2025年第七

次临时股东会审议通过。详见公司于2025年8月19日刊登于指定信息披露媒体的《关于部分募投项目终止并将

节余募集资金永久补充流动资金的公告》（公告编号：2025-134号）。 

未达到计划进度或预计收益的情况和原因（分具体募投项目） 

“恩捷技术研究院项目”未达到计划进度，主要系近年来锂电池隔膜市场变化，设备更新迭代快，公司在该项目

实验设备购置等研发活动上较为审慎，同时拟实施主体上海恩捷新材料研究有限公司前期工商注册进度不及预

期。在此情形下，出于谨慎性考虑，为保证募集资金使用的合规性，公司在项目拟实施主体工商手续完成前公

司开展的研发活动和研发投入、设备购置、场所花费等主要使用自有资金。 

变更后的项目可行性发生重大变化的情况说明 

截至目前，“恩捷技术研究院项目”实施主体上海恩捷新材料研究有限公司工商注册已完成并于2023年投入使用

，公司高度重视研发投入，相关研发活动主要围绕公司主营业务进行，同时基于相关技术领域进行前瞻性技术

储备，经充分论证，项目可行性未发生重大变化。为优化募集资金使用效率，确保资金精准投入，避免因进度

压缩导致非必要支出，公司决定将“恩捷技术研究院项目”延期，达到预定可使用状态日期延至2026年12月31日

。 
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于云南恩捷新材料（集团）股份

有限公司2025年度募集资金存放和使用情况的核查意见》之签章页） 
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 王家骥  彭淳懿 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

年    月    日 
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