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证券代码：002809 证券简称：红墙股份 公告编号：2026-039

广东红墙新材料股份有限公司 2025 年年度报告摘要

一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资

者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

非标准审计意见提示

□ 适用 √ 不适用

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案

√ 适用 □ 不适用

是否以公积金转增股本

□ 是 √ 否

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以公司总股本 240,260,213 股为基数，向全体股东每

10 股派发现金股利 1 元（含税），合计 24,026,021.30 元（含税），不送红股，不以资本公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□ 适用 √ 不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 红墙股份 股票代码 002809

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 唐苑昆 陈任芝

联系地址 广东省惠州市博罗县石湾镇科技产业园 广东省惠州市博罗县石湾镇科技产业园

电话 0752-6113907 0752-6113907

传真 0752-6113901 0752-6113901

电子信箱 hqir@redwall.com.cn hqir@redwall.com.cn

2、报告期主要业务或产品简介

2025 年公司管理层向内思考良多，主动求变。公司主要围绕“两手抓 ”开展工作。一手抓混凝土外

加剂市场开拓，一手抓红墙化学投产工作。混凝土外加剂市场竞争激烈，行业进入存量竞争时代，业内“小

散乱 ”将逐步退出。公司作为混凝土外加剂行业老兵，在行业洗牌期将积极开拓市场，上半年取得了一

定成效；另一方面，公司积极应对红墙化学投产中遇到的问题，全部产线得以贯通，实现了红墙化学全面

投产。同时，公司积极开拓了众多下游客户，产能消化得到了一定保障。
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（1）混凝土外加剂业务：

报告期内公司以聚羧酸系减水剂为主导产品，根据下游客户的实际需要提供定制化混凝土外加剂产品。

目前公司最终产品涵盖聚羧酸系外加剂、萘系外加剂、聚羧酸保坍保塑剂、萘系保坍保塑剂、葡萄糖酸钠

外加剂等多种外加剂产品，以及泵送剂、缓凝剂、早强剂、防冻剂、引气剂、防水剂、速凝剂等其他外加

剂产品。

公司产品主要应用于商品混凝土、预制混凝土构件、预拌砂浆等建筑材料中，是制造优质混凝土必不

可少的材料，其作用主要体现在：①可以减少搅拌和用水量，改善新拌混凝土和硬化混凝土的工作性能；

②可以节约水泥用量、提高活性掺合料用量、降低成本、缩短工期、提高建筑物的质量和使用寿命等，有

助于节约资源和保护环境；③满足现代建筑工业对混凝土技术性能的要求，推动混凝土向着流态化和高性

能方向发展，公司混凝土外加剂产品多样而全面，有效解决客户工程建设当中的疑难问题。除了与传统商

混客户保持紧密联系，公司还在积极开拓工程服务领域。报告期内，公司外加剂板块销售量取得了符合公

司预期的成果。

（2）精细化学品业务：

报告期内全资子公司惠州市红墙化学有限公司年产32万吨环氧乙烷及环氧丙烷衍生物项目全面投产。

本项目包括年产 15 万吨聚醚单体生产线、年产 7 万吨非离子表面活性剂生产线、年产 4 万吨羟基酯生产

线和年产 2 万吨聚醚多元醇生产线。聚醚单体产线帮助公司外加剂业务实现产业链向上延伸，推动业务纵

向一体化发展，提升外加剂板块抗周期波动能力；非离子表面活性剂因其低泡性、强乳化力和环境友好性，

在多个领域发挥关键作用，主要用途包括工业清洗，日化，能源，环保等；羟基酯是一类含羟基官能团的

酯化物，其特性与应用场景因具体结构差异而显著不同，其主要用途有高性能涂料，胶粘剂，密封剂，纺

织与纤维处理，高分子材料改性等；聚醚多元醇是一种嵌段共聚物，由环氧烷烃（如环氧乙烷、环氧丙烷）

开环聚合而成，具有亲水性和亲油性，易溶于水、乙醇、植物油及大多数有机溶剂，分子链末端带有多个

羟基（官能度≥2），使其具有反应活性，可与异氰酸酯等反应形成聚氨酯。另外，由于聚醚多元醇的嵌

段结构（如 EO/PO 嵌段），可表现出表面活性，如乳化、润湿、分散等性能。华南作为精细化工品主要消

费市场，红墙化学地处华南大本营广东，将会持续受益。公司精细化工板块产品矩阵丰富。随着红墙化学

产能逐步投放，公司业务范围得以拓宽，业务结构更加稳健。

公司本着以客户为中心，以客户需求为导向开拓客户，报告期内公司已与中海壳牌签订 5 年期产品合

作框架协议，目前公司精细化工产品陆续通过客户认可，产能均处在爬坡阶段。未来公司将坚定立足华南

市场，辐射全国。

（3）经营模式

公司拥有系统化的采购、生产、销售和技术服务体系，根据行业变化及客户需求变化快速调整供产销

的一体化运营模式。

①采购模式

公司供应中心协同技术服务中心、生产中心严格按照 ISO9001、GB/T19001 质量管理体系，依据供应

商产品的质量、价格、供应能力和运输等情况筛选主要原材料供应商，将符合条件的供应商评定为合格供
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应商，每次实际采购时通过询价方式从合格供应商中选取相关厂商并签订供货合同，有效控制原材料到货

时间，并严格执行原材料入场检验制度。

②生产模式

公司整体采用以销定产的生产模式，根据客户需求确定产品定制化配方，并根据客户订购数量组织生

产。公司的混凝土外加剂生产分为合成和复配两个阶段：合成阶段所产生的聚羧酸系外加剂母液及萘系外

加剂母液通常作为中间产品供复配使用；复配阶段则是通过添加其他辅料等制成液态最终产品，并对外销

售，精细化工产品则根据客户需求安排生产，随着订单量提升，后续对稳定客户采用连续生产方式，逐步

提升装置利用效率并进一步降低生产能耗。

③销售和技术服务模式

公司采用以技术为先导的营销策略，在外加剂业务上根据目标客户所使用的混凝土中各种材料的特性，

对照配方数据库进行调配和多次试验，综合考虑客户现场材料制定出最适合客户混凝土原料的外加剂解决

方案。公司最终结合对客户资信情况的调查结果，确定与客户的合作条件，建立合作关系。公司设立市场

营销中心，在公司市场营销中心总监的直接管理下开展市场营销工作。目前公司产品主要采用直销模式进

行销售。

3、主要会计数据和财务指标

（1）近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

是 √否

单位：元

项目 2025 年 2024 年 本年比上年增减 2023 年

营业收入（元） 768,853,620.60 675,362,472.34 13.84% 760,801,636.59

归属于上市公司股东的净利润（元） -38,574,577.58 48,760,445.51 -179.11% 85,513,842.98

归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润（元）
-52,087,520.79 38,283,855.17 -236.06% 76,130,825.77

经营活动产生的现金流量净额（元） 32,070,589.93 175,872,432.17 -81.76% 158,304,488.50

基本每股收益（元/股） -0.18 0.23 -178.26% 0.41

稀释每股收益（元/股） -0.16 0.20 -180.00% 0.40

加权平均净资产收益率 -2.37% 2.94% -5.31% 5.45%

2025 年末 2024 年末 本年末比上年末增减 2023 年末

总资产（元） 2,595,351,319.41 2,586,509,560.04 0.34% 2,440,681,631.28

归属于上市公司股东的净资产（元） 1,581,473,085.06 1,669,273,460.36 -5.26% 1,652,007,938.90

（2）分季度主要会计数据

单位：元
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第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 129,940,492.97 192,284,894.01 212,655,159.68 233,973,073.94

归属于上市公司股东的净利润 2,536,877.12 4,684,361.03 -13,580,306.95 -32,215,508.78

归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润
-2,717,445.54 -60,654.53 -16,148,576.97 -33,160,843.75

经营活动产生的现金流量净额 -21,209,738.67 45,977,255.74 3,996,082.28 3,306,990.58

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□ 是 √ 否

4、股本及股东情况

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表

单位：股

报告期末普通股

股东总数
25,451

年度报告

披露日前

上一月末

普通股股

东总数

30,797

报告期末表

决权恢复的

优先股股东

总数（如有）

0

年度报告披露日前上一

月末表决权恢复的优先

股股东总数（如有）

0

持股 5%以上的股东或前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称
股东性

质
持股比例

报告期末持

股数量

报告期内增

减变动情况

持有有限售

条件的股份

数量

持有无限售

条件的股份

数量

质押、标记或冻结

情况

股份状态 数量

刘连军
境内自

然人
43.86% 92,812,375 -2,660,900 71,604,956 21,207,419 不适用 0

广东省科技创业

投资有限公司

国有法

人
5.63% 11,917,388 -2,102,100 0 11,917,388 不适用 0

中国建设银行股

份有限公司－诺

安多策略混合型

证券投资基金

其他 0.62% 1,311,155 927,855 0 1,311,155 不适用 0

高盛国际－自有

资金

境外法

人
0.58% 1,219,309 1,219,309 0 1,219,309 不适用 0

BARCLAYS BANK

PLC

境外法

人
0.47% 996,712 782,192 0 996,712 不适用 0

中国工商银行股

份有限公司－中

信保诚多策略灵

活配置混合型证

券投资基金

（LOF）

其他 0.39% 833,800 833,800 0 833,800 不适用 0

何元杰
境内自

然人
0.39% 833,317 -277,773 833,317 0 不适用 0

中国建设银行股

份有限公司－华

夏新锦绣灵活配

置混合型证券投

资基金

其他 0.31% 657,373 657,373 0 657,373 不适用 0

MERRILL LYNCH

INTERNATIONAL

境外法

人
0.25% 525,243 358,651 0 525,243 不适用 0

吴晓虹
境外自

然人
0.22% 467,400 467,400 0 467,400 不适用 0
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战略投资者或一般法人因

配售新股成为前 10 名股东

的情况（如有）

无

上述股东关联关系或一致

行动的说明
公司未知上述股东是否属于一致行动人。

（2）公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

□ 适用 √ 不适用

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

√适用 □不适用

（1）可转债发行情况

根据中国证券监督管理委员会于 2023 年 8 月 25 日出具《关于同意广东红墙新材料股份有限公司向

不特定对象发行可转换公司债券注册的批复》（证监许可〔2023〕1973 号），公司于 2023 年 10 月 18 日

向不特定对象发行了 3,160,000 张可转换公司债券，每张面值 100 元，发行总额 31,600.00 万元。

（2）报告期转债变动情况

单位：元

可转换公司债券

名称
本次变动前

本次变动增减

本次变动后
转股 赎回 回售

红墙转债 315,980,800.00 14,854,200.00 0.00 0.00 301,126,600.00

（3）累计转股情况

可转换

公司债

券名称

转股起止日期
发行总量

（张）

发行总金额

（元）

累计转股金

额（元）

累计转股

数

（股）

转股数

量占转

股开始

日前公

司已发

行股份

总额的

比例

尚未转股金

额（元）

未转股

金额占

发行总

金额的

比例

127094

2024年4月24

日至 2029 年

10 月 17 日

3,160,000 316,000,000 14,873,400 1,385,161 0.66% 301,126,600 95.29%
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（4）转股价格历次调整、修正情况

可转换公司债

券名称
转股价格调整日

调整后转股

价格（元）
披露时间

转股价格调整说

明

截至本报告期末最

新转股价格（元）

红墙转债

2024 年 06 月 07 日 10.74 2024 年 05 月 31 日
实施 2023 年度权

益分派所致
10.44

2025 年 06 月 19 日 10.44 2025 年 06 月 12 日
实施 2024 年度权

益分派所致

（5）可转换公司债券信用评级情况

中证鹏元资信评估股份有限公司于 2025 年 5 月 27 日出具了《2023 年广东红墙新材料股份有限公司向

不特定对象发行可转换公司债券 2025 年跟踪评级报告》（中鹏信评【2025】跟踪第【69】号 02），根据

该评级报告，公司主体信用等级为“A+”，本次可转债信用等级为“A+”，评级展望为稳定。本次信用评

级报告详情刊载于 2025 年 5 月 28 日巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）上。

（6）截至报告期末公司近两年的主要会计数据和财务指标

单位：元

项目 本报告期末 上年末 本报告期末比上年末增减

流动比率 4.84 5.48 -11.68%

资产负债率 39.07% 35.46% 3.61%

速动比率 4.62 5.30 -12.83%

本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减

扣除非经常性损益后净利润 -52,087,520.79 38,283,855.17 -236.06%

EBITDA 全部债务比 2.66% 9.84% -7.18%

利息保障倍数 -0.81 2.20 -136.82%

现金利息保障倍数 1.09 6.31 -82.73%

EBITDA 利息保障倍数 0.92 3.24 -71.60%

贷款偿还率 100.00% 100.00% 0.00%

利息偿付率 100.00% 100.00% 0.00%

三、重要事项

报告期内发生的重要事项，详见公司 2025 年度报告全文第五节重要事项。
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