
证券代码：300453 证券简称：三鑫医疗

江西三鑫医疗科技股份有限公司

投资者关系活动记录表
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投资者关系

活动类别

特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 路演活动

现场参观 其他

参与单位名

称
中欧基金

时间 2026年4月28日

地点 电话会议

上市公司接

待人员姓名

董事、副总裁、董事会秘书 刘明

IR 总监 何欣

投资者关系

活动主要内

容介绍

问：公司 2026 年第一季度情况？

答：2026 年第一季度，公司实现营业收入 40,886.89 万元，较上年同

期增长 13.39%；实现归属于上市公司股东的净利润 6,835.66 万元,较上年

同期增长 27.23%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

6,124.02 万元，较上年同期增长 21.26%；经营活动产生的现金流净额

1,259.63 万元，较上年同期减少 77.77%，该比例变动较大主要由于报告期

内公司产能扩建项目正有序以自有资金预先投入以及公司增加对部分原材

料的战略储备所致。

2026 年第一季度尤其是 3 月份以来，受国际局势、全球贸易摩擦等因

素及其他不可抗力引发部分原材料市场价格出现不同程度上涨，未来一段时

间内可能对公司部分产品利润率带来不利影响。公司将持续密切关注国际局

势变动，对重点原材料积极开展战略储备采购，同时进一步优化生产工艺，

持续推进部分零配件外购转自制等手段最大程度降低原材料价格波动可能

带来的不利影响。



问：公司毛利率及净利率变化情况？

答：公司 2025 年整体毛利率为 35.78%，较上年同期增长 0.44 个百分

点；血液净化类业务毛利率 35.26%，将上年同期增长 1.24 个百分点。公司

持续实施精益管理和数字化转型提质增效，生产成本和运营效率均取得一定

成效，期间费用得到有效管控，2025 年公司净利率为 16.15%，较上年同期

增长约 1个百分点。主要原因有：（1）国内市场集中带量采购政策深入实

施，公司血液透析系列产品集采放量明显，规模效益进一步增强；（2）公

司不断丰富血液净化产品群，推出“湿膜”透析器、血液透析滤过器等新产

品，为公司血液净化业务补充新的利润增长来源；（3）报告期内部分原材

料市场价格处于相对低位，且公司内部实行持续推进“5G+智慧工厂”建设

及精益生产持续改善，降本增效成效显著。

问：国内血液透析市场空间？

答：国内血液透析市场空间广阔，主要因素如下：（1）终末期肾病患

者基数大且数量不断增加，而血液透析作为终末期肾病患者使用最广泛的治

疗方式，其市场需求具备显著刚性特征，且将随着患者数量的增加而保持稳

步增长；（2）糖尿病肾病患者数量保持增长趋势，已成为我国新增血液透

析患者的第一大原发疾病；（3）随着透析治疗技术的不断进步及对并发症

的日益关注和有效控制，更多创新性的医疗器械产品逐步应用于临床，血液

透析患者的透析龄呈增长趋势，越来越多的患者得以长期生存；（4）血液

透析市场加速下沉，系列政策持续推动县域及基层血透服务能力提升，将进

一步打开基层血液透析的市场空间，预计国内市场将迎来新一轮的重要机

遇。

问：国内集采情况？

答：血液透析耗材大规模联盟集采首轮周期落地后，行业头部企业优势

凸显。头部企业在产品销量、市场份额、单位成本控制、渠道布局等方面持

续优化，行业集中度与核心竞争力进一步提升。当前集采政策导向明显温和，

价格预期保持稳定，国内市场的主旋律由此前的“激发需求、普惠普及、严

格控费”逐渐转向“稳价提质、个体方案、下沉基层”，蕴含着全新的需求

与机会。目前血液透析耗材联盟集采陆续进入接续采购期，2025 年 12 月，



河南省医保局发布《关于公布血液透析类医用耗材接续采购增补中选和备选

产品的通知》，公司重点产品“湿膜”透析器、血液透析滤过器等多款产品

成功纳入中选目录，有望进一步提升公司血液透析器的市场份额。截至目前，

已有河南、江西、广东、湖南等多个省份陆续发布了血液透析类医用耗材接

续采购的执行工作通知，将进一步推动中选结果的落地实施。

问：公司“湿膜”透析器目前的销售情况及未来销售预期？

答：公司自主研发的国产品牌首次获得审批注册的“湿膜”透析器，作

为普通“干膜”透析器的创新升级产品服务于广大透析患者，其以先进的透

析膜湿化填充工艺和更加优异的生物相容性，减少了患者的过敏反应，提升

了患者的透析体验和生存质量，受到临床和市场好评。“湿膜”透析器自上

市以来，公司积极推动其在各地区的市场准入工作，2025 年全年以及 2026

年第一季度销售收入同比均有显著增长。2025 年底，“湿膜”透析器已顺

利进入“二十三省”血液透析类医用耗材接续采购增补中选产品目录，公司

将坚定不移推进血液透析器产品在各地区的市场准入，并稳步扩充产品产

能，通过差异化的竞争策略不断扩大其在临床的应用，进一步提升公司血液

透析器产品的市场份额。

附件材料 无

日 期 2026 年 4 月 28 日


