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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 致同会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

公司2025年度利润分配预案为：以公司总股本18,631,094,257股为基数，按照每股派发现金

股利0.205元（含税），共计派发现金股利3,819,374,322.69元（含税）。该利润分配方案需提交

股东会审议通过后实施。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 华能水电 600025 -

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 赵虎 孔令兵

联系地址 云南省昆明市官渡区世纪城中路 1 号 云南省昆明市官渡区世纪城中路 1 号

电话 0871-67216608 0871-67217745

传真 0871-67217748 0871-67217748

电子信箱 hnsd@lcjgs.chng.com.cn hnsd@lcjgs.chng.com.cn
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2、 报告期公司主要业务简介

公司所属行业为水力发电行业。根据中电联《2025-2026 年度全国电力供需形势分析预测报

告》，2025 年以来，电力行业认真贯彻习近平总书记关于能源电力的重要讲话和重要指示批示精

神，以及“四个革命、一个合作”能源安全新战略，落实党中央、国务院决策部署，弘扬电力精

神，攻坚克难，统筹做好保供电、促转型、深改革、稳投资、优服务等各项工作，为经济社会发

展和人民美好生活提供了坚强电力保障。全国电力系统安全稳定运行，电力供应持续绿色低碳转

型，电力消费稳中向好，电力供需总体平衡。

（一）2025 年全国电力供需情况。

2025 年我国全社会用电量同比增长 5.0%；截至 2025 年底，全国全口径发电装机容量 38.9

亿千瓦，同比增长 16.1%，较“十三五”末装机容量增加 16.9 亿千瓦，“十四五”时期全口径发

电装机容量年均增长 12.0%；2025 年，全国新增发电装机容量 5.5 亿千瓦，同比增加 1.1 亿千瓦，

其中，风电和太阳能发电全年合计新增装机4.4亿千瓦，占新增发电装机总容量的比重达到80.2%。

2025 年，随着一批保障性、支撑性电源及多条特高压直流输电工程陆续投产，我国电力资源配置

能力进一步增强。度夏期间，通过提升发电能力、强化资源配置、强化负荷管理等措施，电力供

需整体平衡。度冬期间，全国电力供需总体平衡，短时寒潮引起负荷冲高，通过市场化手段、跨

省跨区余缺互济后，供需形势平稳。

（二）2026 年全国电力供需形势预测。

预计 2026 年全社会用电量同比增长 5%-6%。综合考虑我国目前阶段经济增长潜力、国民经济

和社会发展第十五个五年规划建议、国家宏观调控政策措施，预计 2026 年我国宏观经济将继续保

持平稳增长，拉动电力消费需求平稳较快增长。在国家“双碳”目标下，新能源继续保持较大投

产规模，预计 2026 年全年新增发电装机有望超过 4 亿千瓦。风、光装机合计占比有望达到总装机

的一半左右，其中太阳能发电装机规模预计将首次超过煤电装机规模。预计 2026 年底，全国发电

装机容量达到 43 亿千瓦左右，其中，非化石能源发电装机 27 亿千瓦，占总装机的比重在 63%左

右；煤电装机占总装机比重降至 31%左右。预计 2026 年，全国电力供需总体平衡，局地高峰时段

电力供需偏紧，供应不足部分可以通过跨省跨区余缺互济后基本消除。度夏期间，西南、华中、

华东等区域部分省份电力供需平衡偏紧；度冬期间，各地电力供需基本平衡。若出现大范围极端

天气、一次能源供应紧张等极端情况，局部地区部分时段电力供需形势偏紧，通过供需两侧共同

发力，可以保障电力平稳有序供应。

公司主营业务为水力和新能源发电项目的开发、建设、运营与管理。公司盈利主要来自发电

收入。公司是澜沧江—湄公河次区域最大的清洁电力运营商，是培育云南水电支柱产业和实施“西

电东送”“云电外送”的核心企业和龙头企业，主要负责澜沧江流域及周边地区水电资源的开发

与运营，积极开展太阳能光伏和风电等可再生能源建设运营，公司以澜沧江流域为主体，采用“流

域、滚动、梯级、综合”的集约化开发模式，最大化的配置流域资源，是科学化建设、集控化运

营水平较高的电力开发公司。发电是公司当前的核心业务，在国家“碳达峰、碳中和”战略目标
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引领下，公司坚持水电与新能源两个并重点，加快战新产业体系化规划布局，积极推进“风光水

储一体化”可持续发展，全力打造世界一流现代化绿色电力企业。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 226,717,001,711.92 214,607,123,371.44 5.64 195,239,265,297.35
归属于上市公

司股东的净资

产

81,959,909,489.75 73,601,150,226.64 11.36 67,329,060,271.14

营业收入 26,595,330,703.95 24,881,606,852.66 6.89 23,461,331,621.17
利润总额 10,767,871,496.69 10,364,843,135.10 3.89 9,419,940,254.92
归属于上市公

司股东的净利

润

8,504,138,221.82 8,297,028,967.06 2.50 7,638,074,711.00

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润

8,523,634,319.24 8,303,697,031.98 2.65 7,119,747,458.11

经营活动产生

的现金流量净

额

19,048,606,224.95 17,553,802,019.74 8.52 17,062,571,354.07

加权平均净资

产收益率（%）
12.93 11.85 增加1.08个百分

点
10.50

基本每股收益

（元／股）
0.45 0.44 2.27 0.40

稀释每股收益

（元／股）
0.45 0.44 2.27 0.40

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 5,384,785,431.51 7,574,118,207.65 7,681,837,448.05 5,954,589,616.74

归属于上市公司股东的

净利润
1,508,225,430.70 3,100,777,837.37 2,930,396,516.17 964,738,437.58
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归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益后的

净利润

1,520,617,638.70 3,104,717,254.28 2,928,258,950.16 970,040,476.10

经营活动产生的现金流

量净额
3,016,916,379.46 5,596,387,133.77 6,196,014,367.64 4,239,288,344.08

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 89,446
年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 78,075
截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0
年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）
报告期内增减 期末持股数量

比例

(%)

持有有限售条

件的股份数量

质押、标

记或冻结

情况
股

东

性

质

股

份

状

态

数

量

中国华能集团有限

公司
9,072,000,000.00 48.69 无

国

有

法

人

云南省能源投资集

团有限公司
4,086,800,000.00 21.94 无

国

有

法

人

云南合和(集团)股

份有限公司
145,287,107 2,186,487,107.00 11.74 145,287,107 无

国

有

法

人

昆明云能产融有限

公司
720,000,000.00 3.86 无

国

有

法

人

昆明云能产业有限 280,000,000.00 1.50 无 国
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公司 有

法

人

云南融聚发展投资

有限公司
205,850,487.00 205,850,487.00 1.10 205,850,487.00 无

国

有

法

人

北京远通鑫海商贸

有限公司
22,370,500.00 143,000,072.00 0.77 无

境

内

非

国

有

法

人

北京大地远通（集

团）有限公司
129,600.00 122,900,090.00 0.66 无

境

内

非

国

有

法

人

李福清 120,000.00 71,683,775.00 0.38 无

境

内

自

然

人

李海清 -37,004,800.00 57,140,053.00 0.31 无

境

内

自

然

人

上述股东关联关系或一致行动的说

明

1.中国华能集团有限公司、云南省能源投资集团有限公司、

云南合和(集团)股份有限公司之间不存在关联关系或一致

行动关系。

2.昆明云能产融有限公司、昆明云能产业有限公司系云南

能投资本投资有限公司的控股子公司，云南能投资本投资

有限公司系云南省能源投资集团有限公司全资子公司。云

南融聚发展投资有限公司系云南省能源投资集团有限公司

全资子公司。云南省能源投资集团有限公司与昆明云能产

融有限公司、昆明云能产业有限公司、云南融聚发展投资

有限公司为一致行动关系。

3.公司未知其他股东之间是否存在关联关系或一致行动关

系。

表决权恢复的优先股股东及持股数 不适用
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量的说明

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

√适用 □不适用

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况

单位:元 币种:人民币

债券名称 简称 代码 到期日 债券余额 利率（%）

2023 年度第 23 华能水电 132380047.IB 2026-07-05 1,000,000,000 3.18
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十二期绿色

中期票据（乡

村振兴、碳中

和债）

GN012(碳中

和债)

2023 年度第

十三期绿色

中期票据（可

持续挂钩/乡

村振兴）

23 华能水电

GN013(可持

续挂钩)

132380052.IB 2026-07-26 2,000,000,000 2.85

2023 年度第

十五期绿色

中期票据

23 华能水电

GN015
132380065.IB 2026-09-11 1,000,000,000.00 3.40

2023 年度第

十六期绿色

中期票据（科

创票据）

23 华能水电

GN016(科创

票据)

132380066.IB 2026-09-15 1,000,000,000.00 3.26

2023 年度第

十七期绿色

中期票据（科

创票据/乡村

振兴）

23 华能水电

GN017(科创

票据)

132380072.IB 2026-10-16 2,000,000,000.00 3.35

2024 年度第

三期绿色中

期票据（科创

票据）

24 华能水电

GN003A（科创

票据）

132480067.IB 2027-08-05 500,000,000.00 2.06

2024 年度第

三期绿色中

期票据（科创

票据）品种二

24 华能水电

GN003B（科创

票据）

132480068.IB 2029-08-05 1,000,000,000.00 2.17

2024 年度第

四期绿色中

期票据（乡村

振兴）

24 华能水电

GN004（乡村

振兴）

132480083.IB 2027-09-11 1,500,000,000.00 2.20

2024 年度第

五期绿色中

期票据（乡村

振兴）

24 华能水电

GN005（乡村

振兴）

132480098.IB 2027-10-28 1,000,000,000.00 2.33

2025 年度第

一期绿色中

期票据

25 华能水电

GN001
132580023.IB 2028-03-17 1,300,000,000.00 2.08

2025 年度第

四期绿色科

技创新债券

（乡村振兴）

25 华能水电

GN004(科创

债)

132580043.IB 2028-05-22 1,000,000,000.00 1.72
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2025 年度第

五期绿色科

技创新债券

25 华能水电

GN005(科创

债)

132580059.IB 2028-06-19 700,000,000.00 1.70

2025 年度第

六期绿色科

技创新债券

25 华能水电

GN006(科创

债）

132580067.IB 2026-01-23 1,000,000,000.00 1.50

2025 年度第

七期绿色科

技创新债券

25 华能水电

GN007（科创

债）

132580069.IB 2028-07-14 2,000,000,000.00 1.88

2025 年度第

五期科技创

新债券

25 华能水电

SCP005(科创

债)

012581750.IB 2026-01-23 1,000,000,000.00 1.63

2025 年度第

六期科技创

新债券

25 华能水电

SCP006(科创

债)

012581899.IB 2026-02-13 1,400,000,000.00 1.63

2025 年度第

八期科技创

新债券

25 华能水电

SCP008(科创

债)

012582773.IB 2026-07-03 1,000,000,000.00 1.64

2025 年度第

十期绿色超

短期融资券

（乡村振兴）

25 华能水电

GN010(乡村

振兴)

132580127.IB 2026-03-05 1,000,000,000.00 1.62

2025 年度第

十一期绿色

科技创新债

（乡村振兴）

25 华能水电

GN011(科创

债)

132580131.IB 2026-07-15 1,000,000,000.00 1.59

2025 年度第

十二期绿色

超短期融资

券（乡村振

兴）

25 华能水电

GN012(乡村

振兴)

132580135.IB 2026-05-22 600,000,000.00 1.62

5.2 报告期内债券的付息兑付情况

债券名称 付息兑付情况的说明

华能澜沧江水电股份有限公司 2024 年

第八期超短期融资券
公司于 2025 年 2 月 28 日完成该期债券本息兑付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2024 年

第六期超短期融资券
公司于 2025 年 1 月 10 日完成该期债券本息兑付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2024 年

第十期超短期融资券
公司于 2025 年 1 月 24 日完成该期债券本息兑付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2022 年

第一期绿色中期票据

（可持续挂钩、乡村振兴）

公司于 2025 年 7 月 6 日完成该期债券本息兑付。
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华能澜沧江水电股份有限公司 2023 年

第十一期绿色中期票据
公司于 2025 年 6 月 21 日完成该期债券本息兑付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2024 年

第九期超短期融资券
公司于 2025 年 2 月 28 日完成该期债券本息兑付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2025 年

第一期超短期融资券
公司于 2025 年 5 月 23 日完成该期债券本息兑付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2025 年度

第二期超短期融资券
公司于 2025 年 7 月 31 日完成该期债券本息兑付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2025 年度

第三期绿色超短期融资券
公司于 2025 年 7 月 31 日完成该期债券本息兑付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2025 年度

第七期超短期融资券
公司于 2025 年 11 月 7 日完成该期债券本息兑付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2022 年

第十二期绿色中期票据

（可持续挂钩、乡村振兴、碳中和）

公司于 2025 年 8 月 9 日完成该期债券本息兑付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2024 年

第六期绿色超短期融资券（乡村振兴）
公司于 2025 年 3 月 7 日完成该期债券本息兑付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2025 年度

第二期绿色超短期融资券（乡村振兴）
公司于 2025 年 7 月 25 日完成该期债券本息兑付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2025 年度

第八期绿色超短期融资券（乡村振兴）
公司于 2025 年 11 月 14 日完成该期债券本息兑付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2025 年

第三期科技创新债券
公司于 2025 年 8 月 22 日完成该期债券本息兑付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2025 年度

第四期科技创新债券
公司于 2025 年 12 月 19 日完成该期债券本息兑付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2025 年度

第九期绿色超短期融资券（乡村振兴）
公司于 2025 年 11 月 21 日完成该期债券本息兑付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2023 年

第十二期绿色中期票据

（乡村振兴、碳中和债）

公司于 2025 年 7 月 4 日完成该期债券 2024 年 7 月 5

日至 2025 年 7 月 4 日利息支付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2023 年

第十三期绿色中期票据

（可持续挂钩/乡村振兴）

公司于2025年 7月 25日完成该期债券2024年 7月 26

日至 2025 年 7 月 25 日利息支付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2023 年

第十五期绿色中期票据

公司于2025年 9月 11日完成该期债券2024年 9月 11

日至 2025 年 9 月 10 日利息支付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2023 年

第十六期绿色中期票据（科创票据）

公司于2025年 9月 15日完成该期债券2024年 9月 15

日至 2025 年 9 月 14 日利息支付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2023 年

第十七期绿色中期票据

（科创票据/乡村振兴）

公司于 2025 年 10月 16日完成该期债券 2024 年 10 月

16 日至 2025 年 10 月 15 日利息支付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2024 年

第三期绿色中期票据（科创票据）

公司于 2025 年 8 月 15 日完成该期债券 2024 年 8 月 5

日至 2025 年 8 月 4 日利息支付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2024 年第 公司于 2025 年 8 月 15 日完成该期债券 2024 年 8 月 5
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三期绿色中期票据（科创票据）品种二 日至 2025 年 8 月 4 日利息支付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2024 年

第四期绿色中期票据（乡村振兴）

公司于2025年 9月 11日完成该期债券2024年 9月 11

日至 2025 年 9 月 10 日利息支付。

华能澜沧江水电股份有限公司 2024 年

第五期绿色中期票据（乡村振兴）

公司于 2025 年 10月 28日完成该期债券 2024 年 10 月

28 日至 2025 年 10 月 27 日利息支付。

5.3 报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况

□适用 √不适用

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标

√适用 □不适用

单位：元 币种：人民币

主要指标 2025 年 2024 年 本期比上年同期增减（%）

资产负债率（%） 61.13 63.11 -1.98
扣除非经常性损益后净利润 8,523,634,319.24 8,303,697,031.98 2.65
EBITDA 全部债务比 0.15 0.14 7.14
利息保障倍数 4.41 3.84 14.84

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

2025 年公司完成发电量 1269.32 亿千瓦时，同比增加 13.32%，实现营业收入 265.95 亿元，

同比增加 6.89%。实现归属于上市公司股东的净利润 85.04 亿元，同比增加 2.50%，归属于上市公

司扣除非经常性损益后的净利润 85.24 亿元，同比增加 2.65%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用


	第一节 重要提示
	1、本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到ww
	2、本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在虚假记载、误导性陈述
	3、公司全体董事出席董事会会议。
	4、致同会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。
	5、董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

	第二节 公司基本情况
	1、公司简介
	2、报告期公司主要业务简介
	3、公司主要会计数据和财务指标
	3.1近3年的主要会计数据和财务指标
	3.2报告期分季度的主要会计数据

	4、股东情况
	4.1报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特别表决权股份的股东总
	4.2公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图
	4.3公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图
	4.4报告期末公司优先股股东总数及前10 名股东情况

	5、公司债券情况
	5.1公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况
	5.2报告期内债券的付息兑付情况
	5.3报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况
	5.4公司近2年的主要会计数据和财务指标


	第三节 重要事项
	1、公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对公司经营情况有重大影
	2、公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终止上市情形的原因。


