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证券代码：002109 证券简称：兴化股份 公告编号：2026-020

陕西兴化化学股份有限公司

2024 年年度报告摘要（更正后）

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏。

一、重要提示：

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者

应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

非标准审计意见提示

□适用不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

□适用 不适用

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 □不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 兴化股份 股票代码 002109
股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 贾三宝 贾三宝

办公地址 陕西省兴平市东城区迎宾大道 陕西省兴平市东城区迎宾大
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道

传真 029-38822614 029-38822614
电话 029-38839912 029-38839912
电子信箱 407114886@qq.com 407114886@qq.com

2、报告期主要业务或产品简介

(1)行业概述及发展情况

报告期内， 公司为控股平台，不开展具体业务，主要经营实体为公司全资子公司兴化化工和控股

子公司榆神能化。兴化化工和榆神能化均属于煤化工生产企业，兴化化工主要产品为以煤为原料制成的

合成氨、甲醇、甲胺、DMF、乙醇、乙酸甲酯，具备年产 30 万吨合成氨、30 万吨甲醇、10 万吨甲胺及

DMF、10 万吨乙醇或 16 万吨乙酸甲酯的基本产能；榆神能化主要产品为煤基乙醇，具备年产 50 万吨的

产能。榆神能化 50 万吨/年煤基乙醇项目的建成投产，使我国真正突破“煤制乙醇”大规模工业化生

产。将进一步拓宽煤炭清洁高效利用的道路，提高煤炭综合利用效能，加快形成乙醇产业发展新格局，

助推煤化工产业迈向高端化、多元化、低碳化发展。

在我国三大化石能源（煤炭、石油和天然气）矿产资源已探明储量中，煤炭占绝对优势，这种资

源禀赋条件使得我国的基础能源严重依赖煤炭，煤炭能源生产与消费绝对量依然很高。我国能源结构

中，原油的进口依赖度较高，但是煤炭可以自给自足，因此通过煤化工替代一部分石油化工，同样可以

获得大部分产品，所需考虑的仅是成本是否占优势。此外，加之炼化流程中的部分中间原料也必须通过

煤化工制备，所以发展煤化工是国家能源安全的需求。

煤化工行业的发展趋势是新型煤化工，即以洁净能源和化学品为目标产品，应用煤转化高新技

术，建成未来新兴煤炭-能源化产业；结合煤炭资源开发和煤炭生产建设的发展，建成若干大型产业基

地或基地群。新型煤化工是煤炭工业调整产业结构，走新型工业化道路的战略方向。较统煤化工涉及的

焦炭、电石、合成氨等领域而言，新型煤化工以生产洁净能源和可替代石油化工产品为主，如柴油、汽

油、航空煤油、液化石油气、乙烯原料、聚丙烯原料、替代燃料（甲醇、二甲醚）、电力、热力等，以

及煤化工独具优势的特有化工产品，如芳香短类产品等。

作为传统行业的煤化工未来将走向“高端化、精细化、绿色化、集群化”。2023 年 7 月 27 日，国

家发展改革委等六部门联合发布《关于推动现代煤化工产业健康发展的通知》（以下简称《通知》），

对中国现代煤化工产业未来长远期的发展提出了重要的方向政策指引。结合产业发展面临的能源安全、

生态环保、水资源承载能力等形势任务，《通知》分别从规范项目建设管理、新建项目的环保准入门

槛、存量项目的能效达标等方面提出要求，在进一步强化煤炭主体能源地位的基础上，按照严控增量、

强化指导、优化升级、安全绿色的总体要求，加强煤炭清洁高效利用，以推动现代煤化工产业（不含煤

制油、煤制气等煤制燃料）高端化、多元化、低碳化发展。近年来，中国煤化工行业以高端化、精细

化、绿色化、集群化为发展方向，以建立化工产业循环经济体系为目标，以清洁生产和资源综合利用为

路径，逐步形成煤化工与石油化工、盐化工、氟硅化工等融合发展的产业体系，并切入新能源、新材料

赛道，赋予了新型煤化工行业不同意义的新质生产力。

目前，存在部分煤化工项目建设方案雷同，布局分散，未形成集群效应的问题，也有部分项目产

品以中低端为主且结构单一，效益不佳的问题。但在国家“双碳”目标指引下，煤化工产业绿色转型和

产业链绿色升级持续推进，低碳化发展方向成为共识。同时，伴随着能源保供要求严峻、“能耗双控”

目标约束趋紧、安全环保要求日益提高的多重压力，加之宏观政策调控，行业准入严格限制，煤化工行

业面临的不利局面将得到逐步改善和缓解。

(2)主要业务

兴化化工主营业务为化工产品的生产与销售，主要品种有合成氨、甲醇、DMF、甲胺、乙醇、

MAC。同时，兴化化工围绕主营业务开展中间品或副产品的生产与销售，主要品种有合成气、液氧等；
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其他业务主要指转供电力、其他材料的销售。

榆神能化主营业务为煤制特种石化系列产品的生产与销售，主要产品为乙醇，其他中间品或副产

品品种有乙二醇、乙酸乙酯、乙酸甲酯、氮（压缩的或液化的）、基础润滑油、低碳混合醇、烯烃、芳

烃、硫磺、煤焦油等。

(3)主要产品及用途

公司主要产品大部分为基础化工产品，其广泛应用于化工、农业、国防、能源、医药等诸多领域，

具体产品简介及用途如下：

产品种类 产品情况简介

合成氨

（液氨）

液氨，又称为无水氨，是一种无色液体，有强烈刺激性气味，具有腐蚀性且容易挥

发。液氨在工业上应用广泛，主要用于生产硝酸、尿素和其他化学肥料，还可用作医药和

农药的原料。在国防工业中，可用于制造火箭、导弹的推进剂。作为有机化工产品的氨化

原料，还可用作冷冻剂。

甲醇

甲醇（CH3OH）是一种重要的有机化工原料，是生产多种石化产品的重要原料，甲醇

的上游主要有：固体（如煤、焦炭）、液体（如原油、重油、轻油）和气体（如天然气及

其他可燃性气体）；其下游主要有：二甲醚、MTBE、烯烃、甲醛、醋酸、氯甲烷、甲胺和

硫酸二甲酯等产品。甲醇在化工、纺织、医药等领域都有着广泛应用。甲醇作为一种优良

燃料，正日益受到新能源产业的重视。

甲胺

甲胺是一种基础有机化工原料。甲胺在农业、化工、医药、能源等诸多领域有着广泛

的应用。甲胺产品分为一甲胺、二甲胺和三甲胺三种同系物。一甲胺主要用于农药、医

药、染料、炸药和燃料、表面活化剂、促进剂等的原料；二甲胺主要用于橡胶硫化促进

剂、皮革去毛剂、纺织工业溶剂、火箭推进剂等的原料，二甲胺最多用于高质量化纤溶剂

和聚氨酯溶剂的生产；三甲胺主要用作消毒剂、天然气的警报剂、分析试剂和有机合成原

料。

二甲基甲酰胺

（DMF）

二甲基甲酰胺（DMF）是一种用途极广的化工原料和溶剂，主要应用在聚氨酯（PU 浆

料）、医药、染料、电子、食品添加剂等行业。二甲基甲酰胺对多种高聚物如聚乙烯、聚

氯乙烯等均为良好的溶剂，可用于聚丙烯腈纤维等合成纤维的湿纺丝、聚氨酯的合成；用

于塑料制膜；也可作去除油漆的脱漆剂。在有机反应中，二甲基甲酰胺不但广泛用作反应

的溶剂，也是有机合成的重要中间体。农药工业中可用来生产杀虫脒；医药工业中可用于

合成碘胺嘧啶、强力霉素、可的松、维生素 B6 等。

乙醇

乙醇（C2H5OH）在常温常压下是一种易燃、易挥发的无色透明液体，俗称“酒精”，

沸点 78.4℃，有特殊香味，极易从空气中吸收水分，能与水、氯仿、乙醚等多种有机溶

剂以任意比例互溶。根据含水量的不同，通常 95%以上的乙醇被称为无水乙醇，是一种基

本的化工原料，广泛应用于化工、食品、饮料工业、军工、日用化工和医药卫生等领域。

同时，乙醇又是一种绿色新能源，其作为一种优良的燃料（燃烧值达到 26900kJ/kg），

可以提高燃油品质。20 世纪 70 年代以来，随着燃料乙醇生产技术日臻成熟，因其具有

既可直接替代汽油等化石燃料又可与汽油按一定比例混合使用的特性，受到许多关注能源

安全、试图发展清洁能源的国家的重视和支持。

乙酸甲酯/醋酸

甲酯

（MAC）

乙酸甲酯（C3H6O2）是一种有机化合物，别称醋酸甲酯，主要用作有机溶剂用于树

脂、涂料、油墨、油漆、胶粘剂、皮革生产过程，可代替丙酮、丁酮、醋酸乙酯、环戊烷

等；是喷漆人造革及香料等的原料，也用于聚氨酯泡沫发泡剂，天那水等。

(4)主要产品工艺流程

⑴兴化化工工艺流程
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①原料煤和燃料煤运至厂后，经分类输送到各工段，原料煤送磨煤机，燃料煤送锅炉。

②燃料煤进锅炉燃烧产生高压蒸汽送空分汽轮机。锅炉烟气经过脱硫除尘达标后排放。

③空分装置在高压蒸汽的驱动下，分离空气产生氧气送气化炉，所产氮气经氮压机加压为中压氮气

后送液氮洗设备。

④原料煤经磨煤机处理为煤浆，与添加剂结合喷入气化炉内。煤浆在高温下气化反应生成粗煤气，

分别进入不同的变换炉。

⑤进入变换炉的粗煤气，依据具体变换炉设备的不同，分为全变换气与部分变换气。

⑥全变换气由低温甲醇洗装置精制处理后，进入液氮洗设备，与中压氮气反应生成合成氨，液化之

后得到液氨产品。

⑦部分变换气进入低温甲醇洗装置处理为甲醇合成气后，参与甲醇合成，结合粗煤气进行精馏，部

分生产为产品甲醇。

⑧另一部分精馏后甲醇进入甲胺装置，用于生产产品一甲胺、二甲胺、三甲胺。

⑨部分二甲胺产品进入 DMF 装置，与一氧化碳结合，生成产品二甲基甲酰胺（DMF）。
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甲醇合成

二甲醚装置

羰基化精馏

加氢装置

二甲醚精馏

甲醇精馏

PSA气体分离

合成气来自净化

CO去羰基化 循
环
甲

醇

去
二
甲

醚

H2去加氢装置
加氢精馏

产品乙醇去灌装站

10万吨/年合成气制乙醇生产流程简图

羰基化装置
二甲醚去羰基化

乙

酸
甲

酯

去

加

氢

粗醇去精馏

驰

放

气

去
甲

醇

尾气去甲醇

产品甲醇去罐装站

新鲜甲醇去二甲醚

注：虚线框内装置不在10万吨/年乙醇装置内

①在常规分子筛催化剂的作用下，以甲醇与净煤气（净化合成气）为原料，通过甲醇脱水制二甲

醚；

②一氧化碳与二甲醚在催化剂的作用下发生羰基化反应，生成乙酸甲酯；

③乙酸甲酯与氢气反应，生成乙醇和甲醇；

④通过精制分离甲醇和乙醇，甲醇作为二甲醚合成原料返回，乙醇作为产品外售。

⑵榆神能化工艺流程

①原料煤和燃料煤运至厂后，输送到气化装置和动力站，原料煤送气化原料煤贮仓，燃料煤送动力

站锅炉。

②燃料煤进锅炉燃烧产生高压蒸汽送空分汽轮机。锅炉烟气经过脱硫除尘、脱硝达标后排放。

③空分装置在高压蒸汽的驱动下，分离空气产生氧气送气化炉，所产氮气送至各装置。
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④原料煤经磨煤机处理为煤粉，经高压输煤 CO2喷入气化炉内，在高温下气化反应生成粗煤气，进

入变换装置。

⑤进入变换装置的粗煤气分为两路，一路经变换炉转换后进入低温甲醇洗变换气洗涤塔，为变换

气。另一路粗煤气经变换装置降温、脱水、洗氨后进入低温甲醇洗非变换气洗涤塔，为非变换气。

⑥变换气由低温甲醇洗装置处理后，进入甲醇装置和 PSA 装置；非变换气经低温甲醇洗装置处理后

进入膜分离装置。

⑦甲醇装置产生的甲醇进入二甲醚装置反应生成二甲醚；二甲醚与膜分离产出的 CO 反应生成乙酸

甲酯；乙酸甲酯与 PSA 装置产出的 H2反应生成最终产品乙醇。

(5)主要产品上下游产业链

煤化工行业同时受上游煤炭行业、下游石化产品行业影响，上游行业的煤炭价格波动、煤化工产

品市场供给及下游行业需求均会导致煤化工生产企业经营业绩产生波动。兴化化工及榆神能化的主要原

材料均为煤炭。近年来，由于受国内外整体供求关系、各子公司所在地缘等诸多因素的影响，煤炭价格

存在一定波动。此外，兴化化工主要产品为合成氨、甲醇、甲胺、DMF，榆神能化主要产品为乙醇，均

属于化工原料、中间产品，相关产品价格受市场供给、需求影响较大。

⑴与上游行业的关联性

自 2016 年起供给侧改革启动，煤炭行业进入去产能阶段，落后产能退出力度不断加大。近几年我

国主要出口国的煤炭受天气、出口政策等影响，使得煤及化工产品比价关系大幅变化，相关化工产品价

格总体下滑，“低煤价”优势不再，高煤价以及化工产品价格走低，使煤化工“转化煤”经济性受到严

重挑战。此外，宏观经济企稳带动下游需求恢复，煤炭行业供需关系得到改善，煤炭价格维持高位震

荡，行业景气指数明显提升，高煤价对下游煤化工行业成本造成一定压力。

⑵与下游行业的关联性

合成氨行业属于完全竞争行业，利润水平变化与市场供求情况直接关联，上游市场油价、天然气

价格、煤炭价格，以及下游市场化肥价格、农产品价格变化均会导致合成氨价格变化。我国合成氨产品

主要分为农业用氨和工业用氨两大类。农业用氨主要用于生产尿素、硝铵等多种含氮化肥产品。工业用

氨主要用于生产硝酸、纯碱、丙烯腈、己内酰胺等多种化工产品。

甲醇是一种重要的有机化工基本原料，广泛应用于有机合成、染料、农药、医药、涂料、燃料等行

业，消费量仅次于乙烯、丙烯和苯。

甲胺分为一甲胺、二甲胺和三甲胺三种同系物，其主要用途分别为：一甲胺主要用于农药、医药、

染料、炸药和燃料、表面活化剂、促进剂等的原料；二甲胺主要用于橡胶硫化促进剂、皮革去毛剂、纺

织工业溶剂、火箭推进剂等的原料，二甲胺最大用途在于生产高质量的化纤溶剂和聚氨酯溶剂；三甲胺

则主要用作消毒剂、天然气的警报剂、分析试剂和有机合成原料。

二甲基甲酰胺（DMF）是一种沸点高、凝固点低、化学和热稳定性好的优良有机溶剂，与水、醚、

酯、氯代烃、芳烃等能以任意比例混溶，而且可以提高许多化学反应的速度，是重要的有机化工原料，

也是性能优良的溶剂和气体吸收剂，广泛应用于有机合成、农药、合成纤维、芳烃抽取、医药、聚氨酯

等领域。

乙醇的用途主要分为两类：工业乙醇和燃料乙醇。

工业乙醇主要作为化工原料，用于生产化工产品。乙醇下游的传统化工产品主要有：乙酸乙酯、乙

醛、乙胺、乙二胺、乙醚、苯乙烯、乙烯等。其中，乙酸乙酯是乙醇在化工原料领域消费量最大的化工

产品。

燃料乙醇一般是指体积浓度达到 99.5%以上的无水乙醇，我国目前以生物质无水乙醇为主。燃料乙

醇经变性后按体积比调入不含甲基叔丁基醚（MTBE）、含氧添加剂的专用汽油组分油中，制成乙醇汽

油，作为车用燃料。车用乙醇汽油适用于各类装配点燃式发动机车辆。

公司目前生产的乙醇均为工业乙醇。
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(6)经营模式

⑴采购模式：兴化化工及榆神能化的物料及设备备件主要采用招标或比价两种采购模式。近年

来，公司积极推进就近采购，通过框架协议招标、竞争性报价确定合理的采购价格和付款周期等方式，

有效降低了采购成本。

⑵生产模式：兴化化工生产计划部根据各装置设计产能、装置检修计划及销售部门市场预测制定

年度生产目标计划，并逐月分解后于月初下达各生产单位逐步落实到日常生产制造中。在“以产定销”

的行业传统基础上，根据历史销售情况及市场态势预测各产品需求量，同时强化产销联动，及时根据销

售部门市场反馈并结合生产线的实际运行情况及时调整产品结构，在充分发挥各生产线产能利用率的基

础上尽可能释放创效产品产能。榆神能化根据年度生产经营任务目标，结合当前项目试运行情况，制定

季度生产计划、月度计划，并严格按生产计划落实。按照产销联动的原则，强化生产运营和产品销售管

理，每周制定销售计划，每日盘点产品库容，实现产、储、销的平衡。

⑶销售模式：兴化化工采取直销和承销商分销相结合的营销模式，主营产品的销售以“满产满

销，最大限度地提升产销率”为原则，坚持以市场为核心，以销售为龙头，以生产为支撑，紧紧围绕目

标，主动出击，量价并举，效益优先，根据市场需求及时调整产品结构。兴化化工销售部依据年生产产

量计划，充分进行市场调研，编制产品营销方案，进行市场规划，并每月对营销指标进行目标市场任务

分解，每周初进行产品分项报价并经公司价格办核准后执行。榆神能化采取直销营销模式，线上线下均

可销售，线上小单竞拍挺价格，线下大单成交保生产。其主营产品的销售坚持以市场为核心，以生产为

支撑，紧紧围绕目标，主动出击，量价并举，效益优先。榆神能化销售部依据年生产产量计划，充分进

行市场调研，进行市场规划，每周进行市场分析，根据相关数据调整产品价格，实现最优效益。

⑷盈利模式：兴化化工的主营业务为合成氨、甲醇、甲胺、DMF 等产品的生产和销售，榆神能化的

主营业务为乙醇、乙酸甲酯、液氮、硫磺等产品的生产和销售，主要通过原材料采购、加工制造、销售

产成品等流程实现增值盈利。

⑸结算模式：兴化化工的客户主要分为贸易商和终端用户，榆神能化的客户以贸易商用户为主。

公司各项产品均向社会公开销售，销售价格在价格办规定价格之上时开展签约，收款方式以现金、银行

承兑汇票等结算。对于供应商采购款的结算，由各子公司的采供部门会同财务部严格执行公司财务制

度，适时采用现金、银行承兑汇票进行支付，结算周期按照合同约定分次或分批进行。

(7)市场地位

兴化化工属于煤化工生产企业，其主要产品为以煤为原料制成的合成氨、甲醇、甲胺及 DMF，年转

化煤炭约 160 万吨，具备年产 30 万吨合成氨、30 万吨甲醇、10 万吨甲胺及 DMF 的基本产能。涉及的主

营产品均为化工行业基础原料产品，不存在特定的客户需求。受产品运距、市场竞争影响，各产品的市

场区域定位情况如下：⑴合成氨主要市场定位为陕西境内及周边省市，包括湖北、河南、甘肃和宁夏；

⑵甲醇主要市场定位为陕西关中（集中在咸阳、西安）、湖北、浙江、河南等地；⑶甲胺/DMF 因国内

产能相对较低市场相对广泛，主要市场定位为西北、华南、华东、华中地区。除甲胺/DMF 约占全国总

产能的 10%外，兴化化工其他产品产能在全国来看占比相对较低，对全国市场不具有影响力，但对陕西

省及周边区域的产品价格具有较大的影响力。

榆神能化亦属于煤化工生产企业，目前主要产品为以煤为原料制成的乙醇、乙酸甲酯、硫磺等，

年转化煤炭约 122.64 万吨，具备年产 50 万吨乙醇的产能。涉及的主营产品中乙醇的衍生品多达 300 种

以上，具有广阔市场前景和巨大市场潜力。受产品运距、市场竞争影响，乙醇主要市场定位为山东、河

北、河南、武汉、四川、重庆等地。

(8)主要业绩驱动因素

⑴管理团队

公司在传统化工行业摸爬滚打五十余年，积累了雄厚的管理经验，对国家产业政策、行业发展、市

场规律、生产技术等相关要素有较为准确的把握，形成了非常成熟高效的生产经营管理梯队。同时，公
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司不断通过优化管理层级、完善内部控制体系以提升治理水平和管控体系，不但提高了管理效率，而且

让管理决策更加精准，在很大程度上化解了生产经营和发展建设的风险，也为公司的持续发展提供了保

证。

⑵经营控制

公司经营管理的核心是“抓两头，强中间”，抓两头就是从源头上控制好采购成本，在市场竞争中

扩量挺价，谋求竞争优势和综合效益的最大化；强中间就是以生产组织上的最大限度降低生产成本，谋

求成本控制的比较优势。一方面在材料采购中充分利用好陕西产煤大省的资源优势，通过就近采购，电

子竞价采购，大幅降低采购成本；另一方面在市场运作中，发挥市场份额和价格的区域引领，追求战略

合作，培养忠实用户，同时在市场开发中强化动态管理，跟踪现代营销手段，实施线上线下经营相结合

的模式，配套相应的激励政策，坚持量价挂钩，量价并举，进而实现了满产满销，控制了市场风险，从

经营的现实宽度和长远深度上获得较为理想的综合效益。

⑶生产成本

公司积极谋求和跟踪行业生产中新技术的进步和应用，各子公司每年都要以“增收节支”项目实施

方案的方式进行工艺优化和技术改造，不但完善了工艺的最佳匹配，提高了设备的运行效率和周期，也

使生产系统保持了安全、环保的良好运行状态。同时，各子公司的主要生产装置在投资建设过程中就充

分考虑了工艺过程中中间产品的有效互补、利用，使工艺环节的物料得到了最大限度的循环利用。公司

还建立了动态成本核算体系，搭建动态成本系统，动态成本管理投入使用。基于原始的最优工艺设计理

念，再加上有效的管控措施，使得公司主营产品整个生产过程在同行业中成本优势明显，为产品参与市

场竞争奠定了坚实基础。

⑷核心竞争力

①地理优势

作为煤化工企业，兴化化工和榆神能化均具有接近煤炭产地的优势。兴化化工实施工艺优化后，拓

宽了煤种和煤炭产地的可选择性，可以采用就近的华亭、彬长煤为原料煤；榆神能化所在化工园区地处

煤炭产地，以榆林本市的常乐堡煤矿、三江煤矿、胜利煤矿、魏墙煤矿、白鹭煤矿、西湾煤矿煤炭为原

料煤和燃料煤，具备运距短的绝对优势，有利于降低煤炭采购成本。

②产品和综合利用优势

兴化化工及控股子公司兴化新能源目前具备年产 30 万吨合成氨、30 万吨甲醇、10 万吨甲胺/DMF、

10 万吨乙醇或 16 万吨乙酸甲酯的基本产能。在煤炭的利用效率上，兴化化工的工艺设计和技术改造具

有更佳的优势，即合成氨净化系统液氮洗的闪蒸气返回至甲醇系统，保证有效气体的充分利用；甲醇系

统的驰放气返回至合成氨变换系统，又提高了有效气体的利用水平。这样过程工艺气体成分充分实现了

合成氨与甲醇工艺的互补和综合利用，有效降低了生产成本，增强了兴化化工的市场竞争能力。

榆神能化目前运行的 50 万吨/年乙醇项目，试生产负荷达到 90%，产品纯度保持在 99.8%以上。从

生产规模看，榆神能化煤基乙醇产能位居我国前列，高品质无水乙醇在市场上占主导地位；从工业技术

看，榆神能化乙醇装置的工艺设计和技术路线具有一定优势，生产过程中气体分离装置渗透气完全回

收，保证了有效气体的充分利用，提高了煤炭利用效率从而降低了生产成本。

③管理和品牌优势

榆神能化乙醇项目以创建“国家优质工程”为目标，实施多项目组“矩阵式”管理，把优化设计、

合理采购、文明施工有机结合起来，聘请专家管理团队指导，形成“业主管理、总包负责、监理监督、

专家团队协助”的管理模式，减少了中间环节，提高了建设效率，保证了工程整体质量。装置生产运营

期间，又不断创新生产管理方式，提高装置运行水平，深化精益管理，推进提质强效，有序释放产能。

面对经济增长预期偏弱、市场供求结构失衡等不利因素深入开展增收节支工作，打破生产经营僵局，提

质增盈，为公司的持续发展提供了保证。

公司不断深化企业改革，优化公司组织机构，明确职责分工，不断修订完善管理制度，践行精益管

理理念，推进精神文明单位建设，全面提升基础管理水平和信息化建设水平，并通过严格的质量控制和
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服务理念的进步，树立了良好的企业形象和产品品牌。特别是在公司控股股东、世界 500 强企业延长集

团的大力支持下，管理水平稳步提升，发展平台进一步扩大。公司以科学先进的管理体系打造出一支高

效精干的管理团队，在市场供强需弱，乙醇行业经营形势严峻的大背景下，积极进行优化调整及消缺整

改，降耗提效，有效巩固了市场核心竞争力。

④规模优势

榆神能化 50 万吨/年煤基乙醇项目，是在 10 万吨/年乙醇科技示范项目成功后，为打通从“10 到

∞”的科技成果转化链条，实现创新链与产业链深度有机融合的项目，加快了煤基乙醇工业化放大的步

伐。就产能而言，目前公司煤基乙醇产能位居我国前列。经过持续的优化调整，装置负荷不断提高，能

耗指标大幅下降，安全管控能力持续增强，上下游装置衔接更加顺畅，生产运行日趋平稳，通过产能有

效释放降低了成本、提升了价值创造能力和抗风险能力。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

是 □否

追溯调整或重述原因

同一控制下企业合并

单位：元

2024年末
2023年末

本年末比上
年末增减

2022年末

调整前 调整后 调整后 调整前 调整后

总资产
11,253,229,0

18.89
11,547,249,7

20.67
12,396,122,0

09.41 -9.22% 12,010,445,4
42.15

12,873,603,1
72.70

归属于上市
公司股东的
净资产

4,445,962,20
2.05

4,886,210,08
8.06

5,529,240,85
3.07 -19.59% 5,593,057,52

2.20
6,238,245,80

9.95

2024年
2023年 本年比上年

增减
2022年

调整前 调整后 调整后 调整前 调整后

营业收入
4,061,451,91

6.03
3,571,720,94

4.83
3,692,231,29

2.72 10.00% 3,257,847,30
2.49

3,373,024,62
3.90

归属于上市
公司股东的
净利润

-
435,457,309.

86

-
410,851,602.

58

-
412,180,905.

70
-5.65% 386,123,064.

04
399,743,890.

18

归属于上市
公司股东的
扣除非经常
性损益的净
利润

-
426,489,217.

29

-
403,600,568.

80

-
410,255,209.

12
-3.96% 393,173,297.

72
394,843,494.

87

经营活动产
生的现金流
量净额

567,742,746.
36

544,271,242.
60

447,515,337.
82 26.87% 276,757,352.

23
333,254,610.

96

基本每股收
益（元/股）

-0.3412 -0.3902 -0.3621 5.77% 0.3667 0.3512

稀释每股收
益（元/股）

-0.3412 -0.3902 -0.3621 5.77% 0.3667 0.3512
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加权平均净
资产收益率

-9.23% -9.13% -8.08% -1.15% 0.07% 6.58%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 907,900,700.66 905,930,529.08 1,130,270,075.35 1,117,350,610.94
归属于上市公司股
东的净利润

-148,824,482.48 -110,295,687.01 -50,154,064.91 -126,183,075.46

归属于上市公司股
东的扣除非经常性
损益的净利润

-139,213,567.72 -110,306,971.01 -51,260,257.70 -125,708,420.86

经营活动产生的现
金流量净额

58,282,538.88 197,988,812.94 198,300,172.74 113,171,221.80

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表

单位：股

报告期末普通股
股东总数

23,215

年度报告披
露日前一个
月末普通股
股东总数

22,896
报告期末表决
权恢复的优先
股股东总数

0

年度报告披
露日前一个
月末表决权
恢复的优先
股股东总数

0

前 10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量
持有有限
售条件的
股份数量

质押、标记或冻
结情况

股份状态 数量

陕西延长石油
（集团）有限责
任公司

国有法人 39.80% 507,956,355 0 不适用 0

陕西兴化集团有
限责任公司

国有法人 17.43% 222,473,689 0 不适用 0

安联保险资管－
兴业银行－安联
万泰 3号资产管
理产品

其他 3.89% 49,627,791 0 不适用 0

中信证券－长安
汇通投资管理有
限公司－中信证
券长安汇通 1号
单一资产管理计
划

其他 2.93% 37,456,583 0 不适用 0

#陈武峰
境内自然

人
2.15% 27,435,654 0 不适用 0
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陕西金资基金管
理有限公司

国有法人 1.56% 19,851,116 0 不适用 0

袁建良
境内自然

人
1.28% 16,360,000 0 不适用 0

榆林市煤炭转化
基金投资管理有
限公司－榆林市
煤炭资源转化引
导基金合伙企业
（有限合伙）

国有法人 0.97% 12,406,947 0 不适用 0

山东国惠基金管
理有限公司－济
南国惠鲁银产业
投资基金合伙企
业（有限合伙）

国有法人 0.97% 12,406,947 0 不适用 0

宋建国
境内自然

人
0.61% 7,785,668 0 不适用 0

上述股东关联关系或一致行
动的说明

上述前 10名普通股股东中，陕西兴化集团有限责任公司为陕西延长石
油（集团）有限责任公司控股的全资子公司，属于一致行动人；公司未
知上述其余股东相互之间是否存在关联关系，也未知其是否属于一致行
动人。

参与融资融券业务股东情况
说明（如有）

股东陈武峰通过申万宏源证券有限公司客户信用交易担保证券账户持
26,835,654股，普通账户持 600,000股，合计持有 27,435,654股；

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 不适用

前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 不适用

（2） 公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

□适用 不适用

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系
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5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 不适用

三、重要事项

2024 年 6 月 8 日，公司披露了《关于筹划收购凯越煤化控制权暨关联交易的提示性公告》（公告

编号：2024-030）。为助推公司产业结构调整，在谋取产业链升级的基础上积极布局合成气制乙醇产

业，在进一步提升公司发展质量，公司拟通过现金方式购买陕西延长石油榆林煤化有限公司（以下简称

榆煤化）全资子公司陕西延长石油榆林凯越煤化有限责任公司（以下简称凯越煤化）51%的股权。经初

步研究和测算，本次交易预计不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。本次交

易构成关联交易，但不会导致公司控制权的变更。之后，公司即展开对标的公司的全面尽调及审计评估

工作。经初步尽调后，在统筹考量近期资本市场形势及监管政策导向后，公司与交易对方初步达成共识

即由榆煤化先行对凯越煤化资产状况和财务状况进行优化调整，后续公司将结合凯越煤化 50 万吨乙醇

项目建设进展和试生产情况再适时推动该项收购工作并按照规定严格履行信披义务。截至目前，各方尚

未签署正式的交易协议，具体交易方案尚需进一步商讨论证优化，并需按照相关法律法规的规定履行公

司、榆煤化及延长集团必要的相关决策、审批程序，存在未能通过该等决策、审批程序的风险。公司选

定的信息披露媒体为《证券时报》《中国证券报》及巨潮资讯网，公司所有信息均以在上述选定媒体披

露的信息为准。敬请广大投资者关注公告内容并注意投资风险。

陕西兴化化学股份有限公司董事会

2026 年 4 月 28 日
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