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投资者关系活动类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

☑现场参观

□其他（请文字说明其他活动内容）

活动参与人员

中信证券：冯重光

中信资管：李有为

中信资管：刘将超

中信证券：张政

巨杉资产：何川

宏利基金：周少博

华能贵诚信托：张敏琦

董事会秘书：冯炯

证券事务代表：管建琴

时间 2026年 4月 30日 上午

地点 公司会议室

形式 现场调研

交流内容及具体问答

记录

1、行业竞争要素？面料行业整体相对分散，但再生面料

毛利率相对较好，而且过去几年盈利能力相对稳定，怎么

理解行业竞争格局？包括行业进入壁垒、认证流程、客户

壁垒？公司竞争优势？再生混纺核心产品技术壁垒？

答：公司产品所处的细分赛道具有显著的发展潜力：一方

面，随着全球对低碳环保与可持续发展的要求日益提高，

纺织服装行业对生态环保面料的关注度持续攀升，再生面

料已逐渐成为服装面料领域的主流产品之一；另一方面，

公司核心产品涤粘混纺面料在功能上可对传统毛纺面料

形成有效替代——传统毛纺面料主要面向商务、奢侈品等

中高端市场，虽市场规模大、品牌价值高，但近年来受价

格偏高、毛料供应减少、传统工艺环保性不足等问题制约，



部分市场份额已逐步被涤粘混纺面料等仿毛产品取代，且

这一趋势预计在未来仍将延续。

经过数十年的稳健经营，公司依托扎实的研发、生产

与管理能力，在行业内树立了良好的知名度，积累了包括

H&M、优衣库、GU、ZARA、太平鸟、利郎等在内的一大批

优质客户，均为国内外大型知名服装品牌商。公司与这些

客户合作历史悠久、关系稳定，是其对应品类的重要供应

商。国际品牌商对供应商的筛选标准严苛，考察与认证流

程严谨，但一旦达成合作，双方关系便具备较强粘性，能

够长期稳定发展。

技术研发层面，公司拥有先进的面料加工工艺技术。

在涤粘混纺面料领域，公司独家研发的后整理工艺赋予面

料精纺羊毛与羊绒般的高级手感；在全涤面料领域，通过

采用差异化功能纤维，结合先进的染整设备与技术，使面

料质感高度接近天然纤维，产品深受客户认可。公司平均

每年开发数千款新型面料，突出的产品创新能力与前瞻性

的美学设计理念是核心竞争优势之一，大型品牌商已认可

公司的自主设计能力，并直接采用公司提供的面料方案。

公司凭借在再生纤维开发应用、客户供应链准入标准、多

元化面料研发设计、质量及成本控制、独特后整理工艺等

方面的综合优势，公司实现了快速发展，目前已成为国内

规模较大的再生面料制造商，并被中国纺织工业联合会认

定为再生纤维时装面料产品开发基地。

2、未来再生产品品种布局？

答：公司目前现有产品以梭织为主，后续会根据市场变化

以及客户需求，丰富公司产品系列。

3、品牌公司从哪些纬度来挑选再生面料的供应商？进入

品牌的供应链难度有多大？行业内有些原生面料的大公

司，是否可能也切入再生面料领域？



答：品牌方从研发设计能力、快速反应能力、产品认证体

系、企业社会责任等维度筛选供应商。品牌方对供应商的

认证标准高、认证周期长，同时对产品质量要求严苛、管

理体系完备；而原生面料企业以大批量、少品类为主要特

点，与品牌方多品类、快交期、强设计的能力要求存在较

大差异。

4、原生纱线、棉价等今年来上涨，再生纱线产品受到多

大影响？对我们再生面料如何定价传到？

答：市场原料价格波动会对公司再生纱线产生波动，对公

司原材料有延迟影响，公司根据原材料的价格波动情况来

调整销售价格，传递原材料波动的影响。

5、扩产后对毛利率影响？

答：公司扩产项目是产能的瓶颈工序，扩产后产能还会小

于公司实际产能需求。公司扩产后能提高公司的产品交付

速度，降低公司生产成本，对毛利有正面影响。

6、募投项目介绍？

答：（1）再生环保毛型色纺面料一体化项目：

根据项目规划，主要开展厂房及配套设施建设与软硬件设

备购置工作。项目建成后，公司将形成年产 7200吨再生

环保毛型色纺纱、7500万米色纺面料及 500万米素色面

料的产能，其中新增纱线产能将全部用于公司色纺面料生

产。本项目的建成，有利于进一步扩大公司再生面料的生

产规模与业务承载能力，巩固公司在再生面料领域的先发

优势，提升公司在该领域的市场占有率，推动公司业务规

模持续稳步增长。

（2）高档环保再生材料研究院及绿色智造项目：

项目将建设高档环保再生材料研究院及绿色智造中心，其

中涵盖高档再生环保材料研发中心与年产 3000吨高档再

生环保针织面料生产线。研究院的建设可加强基础研究，



将提升纺织纤维实验室、先进纺织实验室、数码印花实验

室、面料检测中心、智能服装实验室等实验室及试样车间

进行升级改造，大幅增强公司在色母粒子制备、再生纤维

材料开发、AI大数据面料模型构建、面料理化性能检测

等方面的技术能力，为公司新技术储备与新产品开发提供

关键支撑。高档再生环保针织面料生产线的建成，将助力

提升公司产品多元化水平，更精准地满足消费者多样化需

求，推动后续客户拓展，扩大市场份额，提高市场知名度，

进而进一步巩固公司在再生面料领域的市场地位。

7、公司是如何与 Lululemon建立合作关系的？开发这个

客户公司主要靠那些竞争优势？这些优势是否可持续？

答：公司是全球知名快消服装品牌商的核心面料供应商，

尤其在再生面料领域表现卓越，其再生涤粘混纺面料与再

生色纺面料的市场占有率位居行业前列，整体规模在国内

同行业上市公司中处于领先地位。作为国内服装用再生面

料领域的龙头企业，公司在行业内享有较高的知名度与影

响力。Lululemon基于业务发展需求，倾向于选择国内优

质供应商，而公司在产品设计研发能力、质量管理体系、

行业知名度及品牌商合作经验等方面的综合优势，为双方

合作奠定了坚实基础；随着合作的持续深化，双方将进一

步实现优势互补，共同开拓更广阔的发展空间。

关于本次活动是否涉

及应披露重大信息的

说明

无

活动过程中所使用的

演示文稿、提供的文

档等附件（如有，可

作为附件）

无


