
山西焦煤能源集团股份有限公司
投资者关系活动记录表

编号：202601

投资者关系

活动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名

国联民生证券、国盛证券、长江证券、天风证券、广发证券、

东方财富、兴业证券、中信证券、东方证券、西部证券、申万

宏源证券、中金公司、太平洋资产、中海基金、华泰证券（上

海）资产等机构，共 36 人。

时间 10：00-:11：00

地点 山西焦煤能源集团股份有限公司 21 层会议室

上市公司

接待人员姓名
董事会秘书王洪云、证券事务代表岳志强、财务部部长李贵林



投资者关系活动

主要内容介绍

问题 1.请公司简要介绍业绩情况。

2025 年，营业收入为 371.55 亿元，同比下降 17.96%；归

母净利润为 12.01 亿元，同比下降 61.37%；扣非归母净利润为

12.99 亿元，同比下降 56.92%；经营现金流净额为 58.97 亿元，

同比增长 64.36%；基本每股收益为 0.2115 元。

2026 年第一季度，实现营业收入 88.61 亿元，同比下降

1.82%；归属于上市公司股东的净利润 8.08 亿元，同比增长

18.62%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

6.46 亿元，同比下降 10.88%；基本每股收益为 0.1423 元。

问题 2.公司 2026 年一季度的经营情况如何？

2026 年一季度，公司收入同比略降 1.65 亿元，收入下降

的原因是煤炭综合售价同比下降约 20 元/吨，同时商品煤销量

同比增长 30 万吨，一季度综合售价约为 840 元/吨。一季度整

体经营情况呈现稳定回升、持续向好的态势。

问题 3.公司 2025 年分红比例接近 60%，如何展望未来的

分红政策？

2025 年度公司利润分配预案：公司向全体股东每 10 股派

现金股利人民币 0.9 元（含税），共计分配利润 510,939,095.31

元，不实施资本公积转增股份，剩余未分配利润结转以后年度

分配。

2025 年度累计现金分红总额：公司本年度累计现金分红总

额 715,314,733.43 元（其中：2025 年 10 月，公司积极响应证

券监管号召，已实施中期分红 204,375,638.12 元），占本年度

合并报表归属于上市公司股东净利润的 59.57%。 今后，公司



将按照《公司章程》《公司分红回报规划》要求，践行“质量回

报双提升”行动方案，综合考虑业绩情况、后续资本开支、投

资者诉求等因素，持续执行积极的分红政策。

问题 4.公司 2024 年竞拍获得的新探矿权目前审批建设进

展如何？

2025 年 6 月 20 日，公司成功取得了《矿产资源勘察许可

证》，并将兴县项目纳入我省煤炭增产保供和产能新增工作专班

试点矿井，加强企地协同沟通，同步推进矿井勘探、规划设计、

前置手续办理等各项工作。目前，公司正在统筹做好项目整体

规划，致力于打造零碳智慧示范矿区样板，探索煤下铝开采模

式，全力建设新的能源基地。

问题 5.公司今年以来的长协价格运行情况如何？

公司目前实施“年度锁量、季度定价、月度修正”的长协

调价模式。以沙曲主焦煤（黏结指数≥85；灰分 A%≤11；硫分

≤0.8）为例，2026 年 1 月的长协价格与 2025 年年底保持一致；

2月受春节、基建淡季等因素影响，价格下调 30 元至 1520 元/

吨；4月上调至 1570 元/吨。

问题 6.公司 2026 年一季度转让西曲矿产能带来的投资收

益具体情况如何？

由于西曲矿在非停产限产的情况下连续 2年实际原煤产量

达不到登记生产能力 70%，根据山西省能源局下发《关于山西

西山煤电股份有限公司西曲矿核定生产能力的批复》（晋能源煤

技函[2025]124 号）文件，西曲矿产能由 400 万吨/年核减为 270

万吨/年，核减产能 130 万吨/年。公司于 2026 年一季度完成产



能转让，转让收益约 2亿元，本次产能核减属于正常的产能调

整，公司后续没有其他出售产能的计划。同时，义城煤业拟核

增 30 万吨/年产能，目前正在推进中。

附件清单（如有）

日期 2026 年 4 月 29 日
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