
广东美信科技股份有限公司

投资者关系活动记录表
编号：2026-005

投资者关系活动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑ 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □其他

参与单位名称及人员姓名
长城基金 韩林

信达澳亚基金管理有限公司 罗晨熙

野村东方国际证券资管 刘体劲

清和泉资本 钟颖

创金合信 张小郭

创金合信 郭镇岳

鹏扬基金管理有限公司 李翰林

中信资管 魏巍

时间 2026 年4月 29 日

地点 线上会议

上市公司接待人员姓名 董事会秘书 王丽娟

财务总监 刘满荣

投资者关系活动主要内容介绍

公司董事会秘书王丽娟女士先向投资者介绍公司的基本情

况、2025年及2026年第一季度业务情况，后与投资者就公司

相关情况展开了详细沟通与交流。

交流主要内容如下：

1、请介绍一下公司2025年主要经营情况和下滑原因？

【回复】2025年公司实现营业总收入为41,336.72万元，比

上年同期下滑2.1%，归属于上市公司股东净利润为-486.35

万元，扣除非经常性损益后归属于上市公司股东净利润为-

573.08万元。业绩亏损的主要原因是：一是为抢抓市场机

遇、布局新业务及提升份额，对功率性磁性元器件实施策略

性定价调整，且该品类尚处产能爬坡阶段，导致其毛利率显

著下滑；二是基于会计谨慎性原则，对存在减值迹象的资产

计提减值准备，影响当期净利润；三是核心客户与重点项目

开发、研发及市场投入增加，叠加新厂启用、新设子公司筹

备带来的费用增长，以及美元汇率波动影响财务费用，致使

期间费用上升。

2、信号类和功率类业务的发展情况如何？

【回复】公司自2003年成立以来，一直专注于磁性元器件领



域，产品品类主要分为信号类的磁性元器件和功率类的磁性元

器件两个主要的板块。其中信号类磁性元器件是美信科技成立

以来一直延续到现在最核心的主业，2025年该业务实现营收

增长9.26%，也是公司目前整个业绩的压舱石；占公司整体营

收的75%。

公司在2017年，设立了汽车电子事业部，开始横向往功率类

磁性器件扩充。在汽车电子事业部设立之初，便精准锚定技

术门槛高、品质管控严的新能源车载领域作为功率类磁性元

器件的核心应用起点，逐步构建起从车载配套到工业级应用

的全场景布局。目前，产品已从新能源汽车领域广泛辐射至

兆瓦闪充充电桩、AI 服务器电源、数据中心电源、工业电

源、数字货币算力电源等核心应用领域。虽在2025年营收未

达预期，但经过前期积累和沉淀，已在重要客户、重要项目

上有所突破，2026年Q1季度该品类的营收占比从23%提升至

近50%，该业务虽短期面临阶段性经营压力，但伴随全球绿

色低碳转型与产业数字化进程的深度推进，公司功率类磁性

元器件的应用边界持续拓宽，产能逐步爬坡释放，正向储能

系统、智慧电网、固态变压器（SST）等高增长领域进一步

延伸。

3、公司如何展望后续利润修复节奏？

【回复】公司整体坚守“信号类筑基、功率类突围”的产品战

略，在稳固传统基本盘的同时，持续深耕高景气成长赛道。

2026年公司将聚焦产能释放、效率提升、精细化运营三大主

线，推动总部园区产能满负荷、高质量投产运转，稳步推动整

体盈利逐季修复、持续改善。

在存量的信号类磁件业务上，公司持续加码自动化升级与工艺

精进，以差异化竞争思路，依托高性价比片式绕线电感为客户

提供主动降本方案，带动全品类市场份额稳步提升；同时加速

行业国产替代进程，持续提升 2.5G/5G、万兆网络变压器渗

透率，并大力拓展 BMS 变压器、CAN-Bus 车规电感等车规新

品落地放量，夯实盈利基本盘。

功率类磁件作为公司第二战略增长曲线，已顺利切入主流新能

源车企、AI 服务器、储能等高景气供应链，目前业务已进入

逐步放量阶段。2026 年功率板块将围绕产能释放、盈利优化



、高端突破稳步推进经营，逐步消化前期经营压力，成为公司

后续利润修复的核心增长引擎。

4、公司配套做 AI 服务器的优势在哪里？

【回复】我们布局算力电源磁件赛道起步比较早，从2018年起

就深度配合供应数字货币算力电源上的全套磁件，该领域磁件

的研发、工艺与量产上积累了一定经验，具备天然先发优势。

伴随近年 AI 服务器市场快速爆发，我们提前切入客户预研环

节，已深度配合台达、麦格米特、长城等头部电源厂商同步开

发 AI 服务器电源磁件，绑定核心客户资源。

同时，公司提前布局海外产能，泰国工厂已建成落地，可以满

足海外客户就地配套、供应链本地化交付需求，既能匹配客户

全球供应链布局，也能规避地缘贸易风险突出。

5、公司今明两年的资本开支的投入方向大概是怎么样的？

【回复】公司将持续围绕生产产线自动化升级、智能制造设备

迭代扩容展开，通过加大自动化装备投入，提升生产效率、优

化良率、降低人工制造成本。

附件清单（如有） 无

日期 2026年 4月 29 日
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