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	问题1.关于业绩波动。年报显示，公司2025年营业收入同比增长16.6%，净利润同比下滑2.19%。
	公司回复：
	一、区分主要金属产品与业务板块，结合公司产品的定价政策及单价波动情况，说明毛利率下滑的主要原因，变动趋
	1.主要金属产品及业务板块的毛利率变动情况
	2.定价政策及单价波动情况
	3.毛利率下滑的主要原因
	4.毛利率变动与有色金属市场不一致的主要因素

	二、结合公司产量波动情况以及矿石来源等因素，区分固定成本与可变成本，说明公司增收不增利的主要原因，相关收
	1.产量波动情况
	2.矿石来源及成本结构如下
	3.两年单位产品成本：
	4.增收不增利的主要原因
	5.主要收入确认方法及依据

	三、说明公司第一季度营业收入以及第四季度净利润出现大幅下降的主要原因。
	四、结合具体合同条款等，说明不同合同的收入确认时点存在差异的合理性；公司是否合理区分点价权导致的公允价值
	1.不同合同收入确认时点差异的合理性
	2.点价权与可变对价的区分及会计处理
	3.是否存在调节收入的情形

	五、公司主要供应商和客户是否存在重合情况，如是，请说明重合原因及合理性，以及采购商品和销售商品之间的对应

	公司回复：
	一、结合公司境外资产的具体构成、变动情况及原因、受限情况，说明境外资产变动是否与境外业务相匹配。
	1.境外资产的具体构成与变动情况
	2.境外资产变动与境外业务的匹配性分析

	二、补充说明公司期末境外资金增长的合理性，公司为保障境外资金安全采取的有效措施。
	三、结合货物转移政策，说明发出商品、在途物资规模大幅增长的原因，期后收入确认情况。
	四、结合公司刚果（金）实际产能需求，说明报告期内在建工程大幅增长的原因，相关矿山难以正常生产经营面临的主
	1.报告期内在建工程大幅增长的原因
	2.相关矿山难以正常生产经营面临的主要障碍及减值情况
	3.公司与主要工程及设备供应商采购情况


	会计师意见：

	问题3.关于流动性。年报显示，公司货币资金期末账面金额为80.62亿元，同比增长44.7%；同时公司
	公司回复：
	一、逐项说明受限资金明细的具体内容及合理性，海关关税税款保函保证金期末大幅增加的原因，是否存在政策变化。
	单位：万元
	二、结合公司贷款成本、财务管理模式和资金使用计划等，说明公司在货币资金余额较高同时负债大幅增长的原因及合
	三、说明第四季度现金流大幅下滑的具体原因，结算方式是否发生变化，公司经营现金流是否稳定。

	会计师意见：

	问题4.关于套期保值。年报显示，报告期非经常性损益为-5.67亿元，其中除同公司正常经营业务相关的有
	公司回复：
	一、补充说明公司衍生品投资决策机制、套期保值采取的主要策略，是否存在除套期保值外的大宗商品投机行为，是否
	二、结合开展期货交易的实际投入、杠杆情况、具体投资品种、对应的现货规模等，并与公司主营业务实际生产销售的
	三、补充说明公司报告期内商品衍生品和外汇衍生品交易大额亏损的合理性。

	会计师意见：




