
证券代码：601969 证券简称：海南矿业 公告编号：2026-049

海南矿业股份有限公司

关于参加海南辖区上市公司 2025 年年报业绩说明会

暨投资者网上集体接待日活动情况的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

海南矿业股份有限公司（以下简称“公司”）于 2026年 5月 13日（周三）

14:30-17:00通过全景网“投资者关系互动平台”（http://rs.p5w.net）采用网络远

程交流形式参加海南辖区上市公司 2025年年报业绩说明会暨投资者网上集体接

待日活动。现将说明会相关情况公告如下：

一、本次业绩说明会召开情况

2026年 5月 7日，公司在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）及指定信

息披露媒体披露了《海南矿业股份有限公司关于参加海南辖区上市公司 2025 年

年报业绩说明会暨投资者网上集体接待日活动的公告》（公告编号：2026-042）。

2026年 5月 13日，公司副总裁、董事会秘书何婧女士，副总裁、首席财务

官朱彤先生出席了本次业绩说明会，与投资者进行互动交流和沟通，就投资者关

注的问题在信息披露允许的范围内进行了回答。

二、投资者提出的主要问题及公司回复情况

1、海南自贸港政策对公司应该带来了很多实质性的利好政策，海南矿业是

否计划以后成为自贸港最强的资源性上市公司？

海南自贸港全岛封关以来，以“零关税、低税率、简税制”和“五自由便利一安

全有序流动”为主要特征的自贸港政策制度体系逐步落地，政策红利持续释放。

公司现已构建起横跨中国、东南亚、西非及中东的全球化布局，矿产品种已涵盖

铁矿石、锂矿、石油、天然气等多种战略性矿产资源。未来，公司将继续根植海

南，面向全球，聚焦战略性矿产资源的最上游勘探、开发、采选、加工及销售业



务，致力成为一家“以战略性资源为核心，具有国际影响力的产业发展集团”。公

司将积极把握海南自贸港封关的历史机遇，深化全球化资产布局，强化跨周期品

种配置，争取成为海南自贸港最具竞争力和代表性的资源性上市公司之一。

2、近期锂盐产品上游的锂精矿价格持续上扬，公司在锂精矿原料供应方面

有什么保障？

公司新能源赛道中的锂资源上游业务实现“自有优质矿山+高品质先进加工

产线”的一体化产业链闭环。KMUK 已与公司签署包销协议，布谷尼锂矿所生产

的锂辉石均将优先出售给公司子公司星之海新材料用于生产锂盐产品，销售定价

以双方协定的公式计算。

布谷尼锂矿于 2025年 1月完成基础建设。前两批锂精矿已分别于今年 1月、

3月运抵海南洋浦港，并依托海南自贸港“零关税”政策，快速供应至星之海新材

料锂盐加工厂。目前，马里布谷尼锂矿第三批 2万吨锂精矿已顺利发运。此外，

布谷尼锂矿已启动二期项目建设可研，推进矿块模型、征地测量及环评报告更新

工作，为未来中长期锂精矿稳定供应提供保障。如星之海新材料有少量原料缺口，

公司将通过向其它供应商采购方式补足。

3、公司在年报和交流中提到石碌铁矿光电选矿工艺，该技术的原理是怎样

的？

海南矿业石碌铁矿光电选矿工艺通过先进 AI智能算法+光学识别技术，生产

前可先将需选矿石取样进行光谱扫描分析并记录系统，生产过程中再通过提前识

别需选矿石在震动放矿机的运输轨迹，在其矿石滚动滑落时采用气枪将其喷击选

出，将跳汰尾矿中 TFe≥38%且产率≥8%的矿石单独识别喷选，实现低品位铁矿高

效利用。

该项目于 2025年 3月正式投产，目前项目已实现稳定运行。2025年，项目

累计处理原矿 67.26 万吨，共产出 TFe≥38%的预选精矿 8.05 万吨，可供磨选系

统再加工生产出铁精粉约 3万吨进行销售。



4、请问公司氢氧化锂产品当前的生产状况怎样，是否已经达产？该产品对

公司整体利润的贡献程度如何？

公司 2万吨电池级氢氧化锂项目已基本实现月度达产。一季度，氢氧化锂产

品产量为 0.35 万吨，氢氧化锂产品销量为 0.23万吨。受益于下游储能及动力电

池等领域需求增长，氢氧化锂产品价格同比大幅上涨，公司锂资源上游一体化业

务扭亏为盈，实现归母净利润 0.99亿元（未经审计）。

5、在当前油气、新能源市场行情向好的形势下，希望公司能够紧紧抓住机

遇，积极拓展业务，实现盈利最大化，为股东创造更多价值。

从目前价格来看，当前原油及碳酸锂价格处于相对高位，市场价格水平均高

于管理层年初预测。公司正积极把握该机遇，以“多产多销”为目标推进经营工作。

公司已制定年度预算，并配套实施超产激励措施，包括对铁矿石、油气、新能源

等超预算产量按单位给予奖励，以及对新项目设置里程碑奖励。

2026年，公司铁矿石成品矿产量目标 200 万吨，油气权益产量 1266 万桶当

量，净权益产量 775万桶当量，锂精矿产量 11.8万吨，锂盐产量 1.6万吨。

6、公司在收并购方面是否有明确的目标和计划，例如在特定资源领域或区

域市场，是否有重点关注和布局的方向？

产业投资是双轮驱动中的重要一环，公司在近年已完成八角场气田、洛克

49%股权、布谷尼锂矿、阿曼油田等项目并购的基础上，目前拟以发行股份及支

付现金相结合的方式，收购洛阳丰瑞氟业有限公司 69.9%股权。交易完成后，海

南矿业将合计持有丰瑞氟业 85.69%股权。

公司还将围绕战略性矿产资源密切关注处于周期底部的资源品种的并购机

会，聚焦三大核心赛道（铁矿石、油气、锂资源），深耕“一带一路”友好国家，

构建安全稳定的全球资源布局，重点关注控股型、稳定在产项目或资源量大的并

购机会。目前除了重点推进的丰瑞氟业项目，还有其他一些管道中的项目在积极

跟进。



7、海南矿业在马里的资产，风险主要有哪些？

公司在马里的资产可能面临的风险主要有政治环境、法律政策、安全局势及

与外方合作等方面风险，这也是大多数海外投资普遍面临的问题。公司通过建立

风险预警机制，深入了解当地政策和法规，及时发现和应对潜在风险，并在生产

运营中严格遵守当地政策和法律法规，不断加强与马里当地政府、企业、属地社

区及合作股东的沟通与合作，增强互信与合作基础，降低公司在马里经营中的风

险，确保项目按计划稳步推进。

8、马里局势对公司锂矿业务影响如何？

根据现场反馈的最新情况，马里当前局势尚未对公司布谷尼锂矿生产运营及

锂精矿运输带来实质性影响。公司将持续与当地主管部门、马里政府及中国驻马

里大使馆保持密切联系，跟踪当地局势及外运通道情况，动态评估潜在风险。同

时，强化矿区安保、加强应急响应措施，始终将员工人身安全放在首位。

9、按公司现在的资源整合和海南自贸港的政策，我认为海南矿业市值最低

应该值 500亿，请问管理层觉得应该值多少？

感谢您对公司的价值和未来发展的认可与期待，您对公司市值的预期也是公

司管理层对公司十五五期间的市值提升的规划目标和努力方向。作为上市公司，

我们始终坚持聚焦战略性矿产资源、做好经营、持续强化核心竞争力，以扎实的

经营成果回报广大投资者。

公司管理层认为，决定公司长期价值的核心因素在于战略执行力与经营管理

效率，我们将持续围绕铁矿石、油气、锂资源三大赛道的战略布局，并关注全球

优质战略性矿产资源项目，不断提升资源储备和经营业绩。伴随公司基本面持续

向好、盈利能力稳步提升以及战略性资源布局的有序推进，我们相信公司的内在

价值终将获得市场的合理反映。谢谢！

10、伊朗和美国一起把霍尔木兹海峡封住了，公司在阿曼的项目难道没有

受到影响吗？



阿曼项目所在地区目前油田生产运营正常，原油从阿曼海（Sea of Oman）的

米纳法哈尔（MinaAl Fahal）码头以离岸价（FOB）交付，目前暂不受霍尔木兹

海峡通行影响。

11、中东战事不断升级，致使油价大幅攀升。公司今年设定的油气产量目标

是多少，重点工作又聚焦在哪些方面？

2026年，公司力争实现油气权益产量 1266 万桶当量，净权益产量 775万桶

当量。围绕上述目标，公司将重点推进以下工作：八角场气田持续优化现有生产，

争取拓展川中地区天然气新项目，实现在现有合同到期前接续合作开发；积极推

动涠洲 10-3 油田西区海上设施安装和钻井工作，并在 2026 年上半年实现投产；

阿曼油田 3&4区块继续勘探开发，优化油藏管理；推进 56区块投资开发，持续

评估和优化开发方案，力争年中实现投产；马来西亚 D35 区块积极推进三个油

田的新增加密井的研究和项目推进。

12、请问目前公司持有的总体资源情况如何？

公司矿产品种已涵盖铁矿石、锂矿、石油、天然气等多种战略性矿产资源。

截至 2025 年末，金属矿产资源储量方面，铁矿石资源量为 19,939 万吨，储量

5,952万吨，TFe平均品位 44.85%；锂辉石矿资源量为 4,737万吨，储量 1,886万

吨，氧化锂平均品位 1.14%；钴资源量为 10,879吨，储量 4,851吨；铜资源量为

53,755吨，储量为 21,886吨。油气资源储量方面，原油证实+概算（2P）净权益

储量 1,848万桶，证实（1P）净权益储量 1,028万桶；天然气证实+概算（2P）净

权益储量 941万桶当量，证实（1P）净权益储量 743万桶当量。

13、公司目前锂精矿加工成本大致是多少，未来五年锂精矿到货量为多

少？

目前公司锂资源一体化成本不超过 8万元/吨，其中加工产线刚达产，前期成

本相对较高，为 2.5万元/吨，公司会持续优化成本管控，争取控制在 2.2万元/吨

以下。2026年，公司锂精矿产量目标约 12万吨，序时进度正常。公司已启动布

谷尼锂矿二期可研工作，正在推进矿块模型、征地测量及环评报告更新工作，目



标是争取今年年底前完成可研及相关合规手续办理工作并于 2027年初动工。正

常情况下建设期约一年，有望在 2027 年底或 2028 年初投产。根据现有可研方

案，二期锂精矿产能规划可达 15-30万吨/年。具体情况请您关注公司届时在指定

信息披露媒体发布的定期报告和相关公告。谢谢！

14、管理层您好。面对当前宏观经济环境，公司在下半年（或未来一年）面

临的毛利率压力主要来自哪些环节？公司目前是否有具体的措施（如产品结构

调整或成本转移）来维持或提升盈利水平？

公司主要产品包括铁矿石、原油、锂盐产品，其价格受宏观经济状况、供需

关系、海运价格、汇率等多方面因素影响波动较大。当前矿产及原油价格处于高

位，市场窗口期良好，公司正积极把握该机遇，以“多产多销”为目标推进经营工

作。在稳定铁矿石和油气业务基本盘的基础上，公司尽可能提升锂资源板块效益。

同时，公司遵照既定战略规划，持续践行“产业运营+产业投资”双轮驱动，通过

降本增效、推进数智化建设和 AI运用、技术研发与商业创新等方式夯实产业运

营能力，持续关注全球优质战略性矿产资源项目，力争创造新的业绩增长点。

15、海南矿业在阿曼石油权益和销售价格是不是跟现货价格交易？

公司阿曼项目中，在产的 3&4区块权益占比为 35%，在开发的 56区块的权

益占比为 65%。原油是直接销售给项目合作方，按照阿曼 OSP价格结算机制，

现货价格会延后两个月左右结算。

三、其他说明

前述投资者说明会召开后，投资者可以通过全景网（http://rs.p5w.net）查看对

应场次投资者说明会的召开情况及主要内容。

特此公告。

海南矿业股份有限公司董事会

2026年 5月 14日


	 海南矿业股份有限公司

