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	问题1
	一、结合各类产品销售结构及毛利率变动、产品价格及销量变动、行业的供需状况、公司竞争优势、期间费用变化
	（一）结合各类产品销售结构及毛利率变动、产品价格及销量变动、行业的供需状况、公司竞争优势、期间费用变
	OLE_LINK17
	OLE_LINK16
	OLE_LINK6
	OLE_LINK22
	OLE_LINK21

	（二）说明报告期内经营活动产生的现金流量波动的原因及合理性，与业绩变动情况是否匹配，与同行业可比公司
	RANGE!B108
	OLE_LINK27

	（三）发行人补充披露情况
	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、报告期内应收账款余额变化情况，与营业收入变化是否一致；结合公司主要客户、销售政策、业务模式、信用
	（一）报告期内应收账款余额变化情况，与营业收入变化是否一致
	OLE_LINK18

	（二）结合公司主要客户、销售政策、业务模式、信用政策、账龄情况、应收账款周转率、同行业可比公司情况、
	OLE_LINK8
	OLE_LINK43
	OLE_LINK42
	OLE_LINK44
	OLE_LINK45

	（三）账龄较长的应收账款情况及其原因和合理性。
	OLE_LINK9

	（四）发行人补充披露情况
	（五）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、结合存货周转率、库龄结构、存货跌价准备的计提政策、订单对应情况及期后结转情况等，说明是否存在存货
	（一）存货周转率、库龄结构
	OLE_LINK30

	（二）订单对应情况及期后结转情况
	OLE_LINK2
	OLE_LINK1
	OLE_LINK46

	（三）存货跌价计提政策及计提情况
	（四）发行人补充披露情况
	（五）核查程序和核查意见
	OLE_LINK41
	OLE_LINK5
	OLE_LINK4
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、结合报告期内固定资产规模变动情况及原因，说明固定资产规模与业务规模是否匹配；说明固定资产减值测试
	（一）结合报告期内固定资产规模变动情况及原因，说明固定资产规模与业务规模是否匹配
	（二）说明固定资产减值测试的具体过程，是否符合行业惯例，报告期各期末，公司认定主要固定资产均不存在减
	OLE_LINK13
	OLE_LINK12

	（三）发行人补充披露情况
	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、结合货币资金余额及持有理财产品的情况，说明短期借款大幅增加的必要性和合理性，是否存在资金闲置与举
	（一）结合货币资金余额及持有理财产品的情况，说明短期借款大幅增加的必要性和合理性，是否存在资金闲置与
	（二）说明短期借款及一年内到期的非流动负债的偿还计划，结合经营活动现金流量净额、货币资金余额、银行授
	（三）发行人补充披露情况
	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务
	（一）金额较大的财务性投资（包括类金融业务）的认定依据
	1、财务性投资认定标准
	2、类金融业务认定标准
	3、金额较大的认定标准

	（二）截至2025年末，发行人不存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形
	1、交易性金融资产
	2、其他应收款
	3、其他流动资产
	4、长期股权投资
	5、其他权益工具投资
	6、其他非流动资产
	7、其他非流动金融资产
	8、一年内到期的非流动资产

	（三）本次发行董事会决议日前六个月至今，公司已实施和拟实施的财务性投资（含类金融业务）情况
	1、投资类金融业务
	2、非金融企业投资金融业务
	3、与公司主营业务无关的股权投资
	4、投资产业基金或并购基金
	5、拆借资金
	6、委托贷款
	7、购买收益波动大且风险较高的金融产品

	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、请说明针对应收账款、存货、合同负债和固定资产的核查措施、核查方法和核查结论
	（一）核查措施、核查方法
	（二）核查结论


	问题2
	一、说明在膜集成业务收入、毛利占比持续下降、已非主要利润来源的情况下，本次募集资金继续投入扩大膜业务
	（一）说明在膜集成业务收入、毛利占比下降、已非主要利润来源的情况下，本次募集资金继续投入扩大膜业务产
	1、公司营业收入按行业划分的具体情况
	OLE_LINK11

	2、本次募集资金继续投入扩大膜业务产能的必要性和合理性

	（二）说明本次募投项目及产品与公司现有业务、前次募投项目及产品的联系与区别，包括但不限于报告期内已实
	（三）是否涉及新业务、新产品，并结合前述情况分项目说明本次募集资金是否属于主要投向主业的情形。
	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、说明本次特种无机膜组件及装置生产线项目是否为前次高性能过滤膜元件及装置产业化项目的延续或替代；说
	（一）说明本次特种无机膜组件及装置生产线项目是否为前次高性能过滤膜元件及装置产业化项目的延续或替代
	（二）说明本次募投项目选址及审批的落实情况，建设地点是否已明确，以及项目所需批准、登记、备案等手续完
	（三）针对前次项目选址失败，本次可行性研究采取的改进措施
	（四）发行人补充披露情况
	（五）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、结合公司已建和在建项目产能情况、本次募投扩产倍数、下游主要市场的行业环境、发展趋势、市场容量、公
	（一）公司已建和在建项目产能情况、本次募投扩产倍数
	（二）本次募投下游主要市场的行业环境、发展趋势、市场容量
	（三）公司的市场地位及市场占有率
	（四）可比公司或同行业产能扩张情况
	（五）意向性合同或在手订单、潜在客户
	（六）说明本次募投项目产能规划合理性，新增产能的消化措施，是否存在产能闲置的风险。
	（七）发行人补充披露情况
	（八）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、结合本次募投项目收益情况的测算过程、测算依据，包括报告期内业绩变动、各年预测收入构成、销量、毛利
	（一）本次募投项目收益情况的测算过程、测算依据，包括报告期内业绩变动、各年预测收入构成、销量、毛利率
	OLE_LINK7
	类别
	项目明细
	T1
	T2
	T3
	T4~T10
	1
	营业收入
	12,389.38
	14,867.26
	17,345.13
	17,345.13
	产品1
	单价：万元
	3.20
	3.20
	3.20
	3.20
	高装填陶瓷膜组件
	数量（只）
	2,500.00
	3,000.00
	3,500.00
	3,500.00
	销项税额
	920.35
	1,104.42
	1,288.50
	1,288.50
	收入（万元）
	7,079.65
	8,495.58
	9,911.50
	9,911.50
	产品2
	单价：万元
	120.00
	120.00
	120.00
	120.00
	碳化硅陶瓷膜分离装置
	数量（套）
	50.00
	60.00
	70.00
	70.00
	销项税额
	690.27
	828.32
	966.37
	966.37
	收入（万元）
	5,309.73
	6,371.68
	7,433.63
	7,433.63
	2
	营业成本
	8,934.54 
	10,091.24 
	11,247.94 
	11,247.94 
	3
	管理费用
	368.42
	426.26
	484.09
	484.09
	4
	销售费用
	991.15
	1,189.38
	1,387.61
	1,387.61
	5
	毛利率
	27.89%
	32.12%
	35.15%
	35.15%
	6
	税金及附加
	0.00
	0.00
	105.11
	147.95
	7
	利润总额
	2,095.26
	3,160.37
	4,120.38
	4,077.54
	8
	所得税
	314.29
	474.06
	618.06
	611.63
	9
	净利润
	1,780.97
	2,686.32
	3,502.32
	3,465.91

	（二）对比本次募投项目与公司前期其他项目以及同行业可比公司相似项目的内部收益率和产品毛利率，说明募投
	（三）发行人补充披露情况
	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、说明募投项目各项投资支出的具体构成、测算过程及测算依据；结合募投项目的投资进度、折旧摊销政策等，
	（一）说明募投项目各项投资支出的具体构成、测算过程及测算依据
	序号
	工程或费用名称
	1
	2
	2.5
	合计 
	一
	工程费用
	8,084.73
	8,084.73
	4,042.36
	20,211.82
	1
	设备投资
	5,464.72
	5,464.72
	2,732.36
	13,661.80
	2
	土建投资
	2,620.01
	2,620.01
	1,310.00
	6,550.02
	二
	其他投资
	513.74
	513.74
	256.87
	1,284.34
	1
	建设单位管理费
	80.85
	80.85
	40.42
	202.12
	2
	工程监理费
	80.85
	80.85
	40.42
	202.12
	3
	造价咨询费
	80.85
	80.85
	40.42
	202.12
	4
	勘察设计费
	121.27
	121.27
	60.64
	303.18
	5
	工程保险费
	40.42
	40.42
	20.21
	101.06
	6
	联合试运行费用
	80.85
	80.85
	40.42
	202.12
	7
	咨询工作费
	24.25
	24.25
	12.13
	60.64
	8
	办公及生活家具购置费
	4.40
	4.40
	2.20
	11.00
	三
	预备费
	429.92
	429.92
	214.96
	1,074.81
	四
	建设投资合计
	9,028.39
	9,028.39
	4,514.19
	22,570.97
	五
	流动资金
	0.00
	0.00
	1,141.68
	1,141.68
	六
	项目总投资
	9,028.39
	9,028.39
	5,655.87
	23,712.65

	（二）结合募投项目的投资进度、折旧摊销政策等，量化分析募投项目折旧或摊销对公司未来经营业绩的影响。
	（三）发行人补充披露情况
	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、说明钛石膏资源化项目合作情况及运营状态、双方履约情况；徐州钛白停产及资金冻结事项的最新进展、是否
	（一）说明钛石膏资源化项目合作情况及运营状态、双方履约情况
	OLE_LINK24
	OLE_LINK25
	OLE_LINK53
	OLE_LINK52
	OLE_LINK51
	OLE_LINK50

	（二）徐州钛白停产及资金冻结事项的最新进展、是否恢复生产
	OLE_LINK26
	OLE_LINK29
	OLE_LINK49
	OLE_LINK47
	OLE_LINK48

	（三）金浦钛业重大资产重组事项对项目持续履行的影响
	（四）相关应收款项回收情况、账龄结构及对公司现金流的影响
	OLE_LINK40

	（五）徐州钛白项目相关资产及应收款项是否存在减值迹象，减值准备计提是否充分，如上述事项持续或加剧，可
	（六）如上述事项持续或加剧，可能对公司经营业绩及本次可转债偿付能力产生的影响
	（七）发行人补充披露情况
	（八）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、前次募投项目效益未达到预计效益的原因及合理性，相关影响因素是否持续，是否对本次募投项目实施造成重
	（一）前次募投项目效益未达到预计效益的原因及合理性，相关影响因素是否持续，是否对本次募投项目实施造成
	（二）结合前次募集资金用途变更为补充流动资金的原因及合理性、履行的决策程序、截至目前实际补流的金额及
	1、2020年公开发行可转换公司债券项目（简称“可转债项目”）
	2、2021年以简易程序向特定对象发行股票项目（简称“2021年小额快速项目”）

	（三）发行人补充披露情况
	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	八、结合公司货币资金余额及使用安排、交易性金融资产、资产负债结构、现金流情况、经营资金需求、未来重大
	（一）结合公司货币资金余额及使用安排、交易性金融资产、资产负债结构、现金流情况、经营资金需求、未来重
	（二）本次发行对公司资产负债结构、流动比率、速动比率等偿债指标和现金流的影响及合理性，公司是否有足够
	（三）发行人补充披露情况
	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	其他问题
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接
	二、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉
	（一）情况说明
	（二）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见




