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中国石油集团资本股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-004

投资者关系活

动类别

□ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 ☑ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名
投资者网上提问

时间 2026年 5月 15日下午 15:00~16:00

地点

公司通过全景网“投资者关系互动平台”

（https://ir.p5w.net）和深圳证券交易所“互动易”平台

“云访谈”栏目（http://irm.cninfo.com.cn)采用网络互动

的方式进行

上市公司接待

人员姓名

1. 副董事长、总经理何放

2. 独立董事陈武朝

3. 副总经理、财务总监吴立群

4. 副总经理、总法律顾问、首席合规官、董事会

秘书李明双

5. 证券事务部总经理、财务部副总经理及相关工

作人员

投资者关系活

动主要内容介

绍

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了

回复：

1. 2026 年一季度，公司归母净利润同比增长

22.89%，但营业总收入同比下滑 17.24%，降幅较 2025
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年全年扩大，核心的利息收入和手续费及佣金收入均在

加速萎缩，利润增长几乎全部依赖投资收益。管理层认

为核心金融主业的营收下滑是否已触及底部？昆仑银

行的净息差是否已在 2026年二季度确认企稳？公司预

计核心业务营收何时能够恢复正增长？

目前，公司总体经营情况良好，利息收入减少主要

是为支持实体经济、降低企业融资成本，行业存贷利差

仍处于低位。2026 年，公司将坚持“产融结合、以融

促产、一体协同、做特做优”工作方针，统筹推进营销

提升、息差稳定、投资提效、风险化解、市值管理“五

大工程”，努力实现量的合理增长和质的有效提升。

2. 公司在提升ESG表现方面有哪些措施及目标？

公司搭建了自上而下的 ESG治理架构，明确 ESG
管理理念及目标，逐年完善核心议题，开展分层级专题

培训，组织 ESG管治提升专项行动，推动 ESG融入日

常经营管理。经过持续的管治提升行动，截至 2025 年

末，获国内主流评级机构 ESG 评级提升。其中 Wind
评级为 AA级、在“金融”行业 309家同业公司中排名

前列，“金融服务行业”54家公司中排名第一，国证、

华证评级均为 AAA级。入选中证央企 ESG50、国新央

企 ESG成长 100、Wind“中国上市公司 ESG最佳实践

100强”、华证 A股上市公司 ESG卓越表现 TOP100、
金融行业 ESG绩效 TOP20，在同业公司中处于前列。

3. 公司多次在投资者互动中强调产融结合等战略

方向，机构研报也在反复论证其长期价值。然而，基金

持仓的变化数据表明，机构投资者在实际操作中做出了

系统性减持。管理层是否注意到这一战略叙事与实际资

金流向之间的显著背离？公司是否需要重新审视对外

披露的战略重点，向市场传递更聚焦、更可量化的价值
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主张？

公司始终坚守产融结合既定战略并稳步落地推进。

机构调仓受市场等多重因素影响，公司经营基本面和战

略布局保持不变。后续公司将继续扎实推进战略落地、

夯实经营业绩，加强机构投资者沟通，以实际经营成果

传递清晰务实的价值定位。

4. 作为央企，公司如何实质性的保障中小股东利

益，是否有加大分红，股票回购计划用来提升股价？

公司高度重视对投资者的回馈，2025 年度，拟以

2025年12月31日公司总股本12,642,079,079股为基数，

向全体股东每 10股派发现金红利 0.47元（含税），共

计派发现金红利 594,177,716.71元，不送红股，不以资

本公积金转增股本。本次现金分红金额加上中期分红金

额 695,314,349.34 元， 2025 年度累计分红金额为

1,289,492,066.05 元，现金分红金额占归属于母公司股

东净利润的比例为 30%。公司将持续加强价值提升工

作，突出高质量发展，努力以更加良好的业绩回报股东，

后续如有回购计划，将及时履行信息披露义务。

5. 2026年一季报是不是主业一直在亏损状态？公

司有什么实质性的决策来改善？

公司目前经营状况正常。一季度末，公司资产总额

11,199.57 亿元，继续保持万亿规模；实现营业总收入

73.81亿元，实现净利润 31.35亿元，归母净利润为 15.73
亿元，同比增长 22.89%，整体业绩保持稳健。

6. 当前主动偏股基金持仓占比极低、几乎为零配

置。管理层对这一趋势作何判断？公司是否在主动与机

构投资者进行沟通？后续是否有引入长期战略投资者

或申请纳入主要基准指数的计划？

您好，我们已关注到相关情况，这种情况与市场风
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格轮动等外部因素关系密切，公司基本面未发生变化，

控股股东及核心股东持股保持稳定。公司常态化开展机

构沟通与投资者交流，后续将持续加强机构对接，同步

夯实公司治理与信披质量。

7. 你们的市值管理是怎么做的？

二级市场股价波动受宏观经济、行业环境及市场情

绪等多重因素影响。公司自 2025年 4月发布专项行动

方案（公告编号：2025-020）以来，从深耕产融结合、

强化市值管理、优化信息披露、提升股东回报等多方面

深化落实相关工作。已于 2026年 4月 27日披露该专项

行动的进展公告（公告编号：2026-010）。后续将持续

夯实经营基本面，常态化做好市值管理与价值传递工

作，维护全体股东合法权益。

8. 昆仑银行、中油财务等核心金融平台盈利情况，

净息差与资产收益率？

公司已依规披露合并口径 2026 年第一季度财务数

据，未单独列示昆仑银行、中油财务单体细分指标。有

关经营情况，敬请参考其公司网站发布信息。

9. 近年部分金融控股企业出现局部金融风险，引

发多方关注和警惕。同样作为央企背景的金融业务平

台，中油资本对于强化金融风险防范、特别是提升财务

流动性和资产负债表的稳健与安全，采取了哪些举措？

公司始终坚持稳健审慎的低风险偏好理念，恪守风

险底线，着力构建多层次风险防控体系，健全完善

“1+N”风险防控制度，所属金融企业持续强化风险管

理、合规管理基础，筑牢风险防控“三道防线”，保持

较为稳健的发展态势，具有较强的风险抵御能力，资产

质量整体较好。2026 年，公司将坚持“产融结合、以

融促产、一体协同、做特做优”工作方针，统筹推进营
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销提升、息差稳定、投资提效、风险化解、市值管理“五

大工程”，奋力实现质的有效提升和量的合理增长。

10. 近年来监管部门鼓励上市公司特别是国企做

好市值管理工作。中油资本的估值处于 1倍 PB左右，

涨幅也阶段性落后于上证指数。对于进一步做好市值管

理工作，特别是在提升分红、回购注销方面，公司是否

有一些规划？

公司高度重视市值管理工作，自 2025 年 4月披露

专项行动方案（公告编号：2025-020）后，持续从深耕

产融协同、规范信息披露、强化投资者关系维护、稳定

股东回报等维度扎实推进各项举措，已于 2026年 4月
27 日披露该行动方案的进展报告（公告编号：

2026-010），后续将持续夯实经营基本面，常态化做好

市值管理与价值传递工作，维护全体股东合法权益。

11. 在中特估估值修复背景下，公司有无市值管

理、股份回购、提高分红比例相关计划？中石油母公司

是否存在资产注入、增持股份安排？

公司自 2025年 4月发布专项行动方案（公告编号：

2025-020）以来，从深耕产融结合、强化市值管理、优

化信息披露、提升股东回报等多方面深化落实相关工

作。已于 2026年 4月 27日披露该专项行动的进展公告

（公告编号：2026-010）。如有相关回购、分红计划，

公司将及时履行信息披露义务。

12. 昆仑银行不良率是否已趋于稳定？跨境结算

量大幅增长是否对利润产生了正向贡献？

公司已依规披露合并口径 2026 年第一季度财务数

据，未单独列示昆仑银行单体细分指标。有关经营情况，

敬请参考昆仑银行网站发布信息。

13. 一季度营收同比下降的原因是什么？全年营
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收趋势能否给出方向性指引？

公司营业总收入同比下降，主要是受资产价格下降

影响，利息收入同比减少。公司主营金融业务，核心收

入来自收息业务，利息收入减少主要是为支持实体经

济、降低企业融资成本，行业存贷利差仍处于低位。目

前公司经营活动一切正常。2026 年，公司将坚持“产

融结合、以融促产、一体协同、做特做优”工作方针，

统筹推进营销提升、息差稳定、投资提效、风险化解、

市值管理“五大工程”，奋力实现质的有效提升和量的

合理增长。

附件清单 无

日期 2026年 5月 15日


