
山东华鲁恒升化工股份有限公司

2025 年度暨 2026 年第一季度业绩暨现金分红说明会

会议纪要

时间：2026 年 5 月 15 日 10:00-11:00

召开方式：视频直播和网络互动

参会人员：公司董事长常怀春先生，董事、副总经理、财务负责人高景宏先生，独立

董事吴非先生，董事会秘书高文军先生。

在业绩说明会上，关于投资者重点关注的问题及公司管理层的解答要点如下：

1、公司如何做好 2026 年经营发展工作？

答：2026 年，公司将紧紧围绕巩固和提升企业综合竞争力这一核心，坚持精强

主业、精准投资，进一步增蓄发展动能；坚持精益运营、精细管理，进一步提升运营

质效。主要做好以下几个方面：一是持续推进项目建设，为高端发展开新局；二是注

重全链条降低成本，统筹规划降低总消耗；三是及时跟进国家产业政策导向及“十五

五”规划，根据行业趋势和市场需求，深化、延伸、拓展产业链；四是固本强基守底

线，维护良好发展环境。

2、美以伊战争对公司经营是否有大的影响？

答：公司 2025 年度出口收入仅占营业收入的 5.21%，而中东地区收入只占公司

整体收入 0.40%左右，从上述数据看，战争对公司营收整体影响不会大。但受原油价

格上涨影响，国内部分化工产品价格呈现上涨态势，这对本公司经营产生了积极影响。

后续，公司将持续关注国际形势变化审慎应对各类风险。

3、公司 2026 年一季度报告效益同比上涨较多，主要有哪些影响因素？

答：公司 2026 年一季度利润总额同比增长较多，主要受以下几个因素影响：一

是受需求端内外共振的影响，叠加成本端压力缓解，大宗化工产品迎来周期修复，加

之国际能源价格波动，对公司产品市场价格产生积极影响；二是公司统筹两地生产，

确保稳产高产，持续工艺优化，实现效益最大化；三是坚持低成本战略，全力推动节

能降耗工作；四是强化市场运营，加大产销联动，巩固公司主导产品市场引领地位。



4、公司如何考虑 2025 年年度利润分配及资本公积转增方案的？ 2026 年是否安

排有中期分红？

答：公司 2025 年年度拟向全体股东每 10 股派发现金红利 2.50 元（含税），以资

本公积每 10 股转增 3股；加之 2025 年半年度每 10 股派发现金红利 2.50 元（含税），

公司 2025 年累计现金分红总额预计 10.58 亿元，占本年度归属于上市公司股东净利

润的比例为 31.92%。

关于 2026 年中期分红事宜，公司已召开第九届董事会第九次会议，审议通过了

《关于提请股东会授权董事会决定公司 2026 年中期利润分配的议案》。届时，如有相

关分配计划，公司将严格按照规定及时履行信息披露义务。

上述两项议案尚需提交公司股东会审议，敬请投资者注意投资风险。

5、贵公司目前生产经营是否正常吗？公司股价在 3 月中旬以来一路下行，原因

何在？公司有什么举措吗？

答：目前公司生产经营正常。股价波动更多受宏观环境、行业周期及市场情绪等

多重因素影响，请注意投资风险。公司经营基本面扎实，盈利水平稳定，成本优势、

技术优势、产业优势、管理优势等持续巩固，同时保持着持续稳定且较高的分红机制，

并实施了股份回购等维护公司市值措施，切实回馈并维护了股东利益。后续，公司将

立足主业深耕发展，稳步推进重点项目建设，持续夯实经营业绩与核心竞争力；同时

积极做好投资者关系管理，依法合规，真实准确完整的传递公司价值。

6、公司 2026 年是否还有股份回购计划？

答：公司已于 5月 6日注销了 2025 年回购计划中应注销股份，2026 年暂无回购

计划，后期公司将统筹存量和增量，根据公司实际经营状况和项目建设安排，持续做

好市值管理相关工作，增强投资者信心。

7、公司后续是否有新增扩产或产能规划？

答：未来几年，公司将坚持“存量焕新、效能提优、链条耦合、产品升级”，选

择对应的战略方向精准发力。德州本部优化平台、延链扩群，荆州基地扩大增量、融

合拓展，着力构建技术降成本、产品高端化、产业链协同的发展新格局。当前公司相

关规划仍在统筹论证筹划阶段。公司将严格按照监管规定及时履行信息披露义务，敬



请关注公司官方公告。

8、荆州基地新材料项目投产进度如何？

答：公司荆州基地年产 20 万吨 BDO 等一体化项目已顺利建成投产，相关情况详

见公司临 2025-049 号《控股子公司一体化项目部分装置投产公告》。目前装置运行

平稳，正处于产能稳步爬坡及市场开拓阶段。后续新材料相关项目进展，公司将严格

按照监管要求及时履行信息披露义务。

9、行业周期下行下，公司如何保障盈利韧性？

答：行业周期下行背景下，公司主要从四个方面筑牢盈利韧性：一是依托“一头

多线”柔性联产优势，根据市场变化及时优化调整产品结构，提升高附加值产品占比；

二是统筹德州、荆州双基地稳产高产，持续工艺挖潜增效，实现“安稳长满优”运行；

三是深化低成本战略，深入推进节能降耗；四是强化产销联动，加强行业协同，稳固

主导产品市场地位。公司通过多维度举措平稳对冲周期压力，保持经营稳健。

10、公司新材料业务未来的营收占比目标是多少？

答：截至 2026 年一季度，公司新能源新材料板块实现营业收入 45.55 亿元，占

总营收比重达 54.6%，已跃升为公司第一大收入贡献板块。现阶段公司暂未设定该板

块量化营收占比目标。

11、公司 2026 年二季度经营有什么展望吗？面对国内国际尿素高价差，公司有

望获批更高配额吗？

答：2026 年二季度，公司各装置维持“安稳长满优”运行，依托一体化成本及

产品结构优势，经营整体保持稳健。公司持续跟踪国际尿素价格走势及国内出口政策

变化。公司将严格遵守国家政策规定，在保障国内农业生产物资供应的前提下，积极

争取尿素出口机会，利用国际市场化肥需求，缓解国内产能压力。

2026 年 5 月 16 日


	山东华鲁恒升化工股份有限公司
	2025年度暨2026年第一季度业绩暨现金分红说明会  会议纪要

