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山东宏桥铝业控股股份有限公司投资者活动记录表

（2026 年山东辖区上市公司投资者网上集体接待日活动）

编号：2026-002

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □电话会议

□其他

参与单位名称

及人员姓名
投资者网上提问

时间 2026 年 5 月 15 日（周五）下午 15:00-16:30

地点
公司通过全景网“投资者关系互动平台”（https://ir.p5w.n

et）采用网络远程的方式召开业绩说明会

上市公司

接待人员姓名

董事、董事会秘书：肖萧女士

财务总监：马飞女士

证券事务代表：李敏女士

投资者关系活动

主要内容介绍

投资者提出的问题及公司回复情况：

1、请问宏拓实业作为盈利主体，为什么宏桥控股和中国宏桥

港股的一季报差距较大，差距主要在哪些方面，谢谢；

感谢您的关注。宏桥控股已于 2026 年 4 月 25 日披露 2026

年第一季度报告。中国宏桥作为港股上市公司尚未披露 2026

年第一季度报告，因此二者不存在同一季度报告口径下的直接

可比数据。

从已披露的定期报告口径来看，宏桥控股与中国宏桥归属

于母公司股东净利润存在差异，主要与以下因素有关：一是股

权合并口径不同。中国宏桥作为宏桥控股的间接控股股东，间

接持有宏桥控股 88.99%的股份，因此在归属于母公司股东净利



润的核算口径上会存在差异。二是业务及合并范围不同。宏桥

控股主要涵盖境内氧化铝、电解铝及部分铝加工业务；中国宏

桥除境内相关业务外，还包括电力板块、轻量化板块、新能源

板块，海外印尼地区的氧化铝项目以及其他参股投资项目，比

如境外几内亚项目。由于资产范围、业务结构及合并报表口径

不同，二者归母净利润存在差异属于正常情况。

具体财务数据请以两家公司依法披露的定期报告及相关公

告为准。谢谢。

2、请问肖总，国内铝锭社会去存预估什么时间可以下行，现在

处于比较高的位置是什么原因？因为和产业链下游公司交流

目前铝产品出口很好，产业链供需两旺。

感谢您的关注。根据公开行业数据，铝棒自 2026 年 3 月中

旬以来已持续去库。今年受春节时间较晚、淡季延后以及高铝

价影响下游备货节奏等因素影响，铝锭去库节奏相对偏慢。不

过，近期电解铝社会库存已出现边际回落迹象，去库趋势仍需

结合后续下游开工、现货成交及到货情况持续观察。今年铝锭

社会库存处于相对高位，主要可能与以下因素有关：一是春节

后需求恢复节奏有所延后，下游提货和备货相对谨慎；二是铝

价处于相对高位，对下游采购节奏形成一定影响，阶段性导致

库存更多沉淀在上游及流通环节；三是不同产品形态库存表现

存在差异，铝棒、铝锭及加工材的去库节奏并不完全一致。总

体来看，随着下游需求持续释放，铝锭社会库存已有边际改善

迹象，但具体去库时间和幅度仍需视市场供需、价格水平及到

货节奏而定。谢谢。

3、你好，请问贵公司对今年的业绩有什么预判？氧化铝会不会

持续拖累业绩增长？

感谢您的提问。近期氧化铝价格出现明显下行，主要是行

业供需格局变化、新增产能释放等市场化因素所致，价格波动

属于行业正常周期表现。对公司而言，氧化铝价格下跌确实会

对外销氧化铝业务的盈利造成一定影响，短期毛利率会有所下



降。但需要说明的是，公司具备从氧化铝—电解铝—铝加工的

完整产业链布局，氧化铝作为电解铝的核心原料，氧化铝价格

下行会降低电解铝板块的原料成本，对电解铝及下游加工环节

的利润形成正面贡献。整体来看，氧化铝业务的盈利压力与电

解铝环节的成本红利有一定的对冲作用，能够有效平滑单一产

品价格波动对公司整体业绩的影响，增强盈利稳定性。公司将

持续做好各环节成本管控与市场风险管理，具体经营数据与业

绩情况，请以公司后续披露的定期报告为准。谢谢。

4、董秘您好，中国宏桥近期发行 102 亿可转债，那么 A 股有

没有融资的计划呢？

感谢您的提问。中国宏桥与公司为不同上市主体，所处市

场、监管规则、融资工具及资金安排不同，需结合各自实际情

况依法合规推进。如有相关计划，公司将严格履行审议程序和

信息披露义务。谢谢。

5、董秘您好，贵公司重组成功登陆 A 股主要有什么计划？有没

有再融资的计划？

感谢您的提问。公司重组完成并登陆 A 股后，将继续聚焦

铝产业链主业，努力增强公司盈利能力和长期价值。关于再融

资安排，公司将根据战略发展、资金需求、资本市场环境及监

管政策等因素考虑。如有相关计划，公司将严格履行审议程序

和信息披露义务。谢谢。

6、公司今年资本开支大概要花多少钱？铝加工板块还有扩张

计划吗，今年计划新增多少铝加工产能？

感谢您的关注。公司 2026 年预计资本开支约 90 亿元。铝

加工板块重点聚焦云南区域配套加工产能升级，通过新建加工

产能，提升区域电解铝就地消纳能力，进一步夯实并延伸全产

业链协同优势。相关部分项目已于 2026 年 3 月发布公告，已纳

入云南省 2026 年第一批省级重大项目清单，并依规完成公开披

露。目前公司暂无铝加工板块新增扩张规划，后续若有重大投

资及项目布局变动，公司将严格按照监管要求，及时履行信息



披露义务。谢谢！

关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明

无

附件清单 无

日期 2026 年 5 月 15 日
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