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华明电力装备股份有限公司

投资者关系活动记录表

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

■其他

参与单位名称

及人员姓名

通过全景网投资者关系互动平台（http://ir.p5w.net）参与

2026 年山东辖区上市公司投资者网上集体接待日活动的投资

者

时间 2026 年 5 月 15 日下午 15:00-16:30

地点 全景网投资者关系互动平台（http://ir.p5w.net）

上市公司接待

人员姓名
董事长：肖毅、财务总监：雷纯立、董事会秘书：夏海晶

投资者关系活

动主要内容介

绍

公司于 2026 年 5 月 15 日（星期五）下午 15:00 -16:30

在全景网投资者关系互动平台（http://ir.p5w.net）举行“2026

年山东辖区上市公司投资者网上集体接待日活动”，本次活动采

用网络远程方式举行，问答环节内容如下：

1、问题：根据贵公司一季报显示费用率上升主要系加大

海外市场投入 能具体说明一下投入在哪些地区？贵公司未来

有没有新的研发电力电子产品的计划？

回复：投资人您好！公司目前海外市场投入主要围绕欧洲、

新加坡、印尼完善布局和渠道建设。公司此前就有相关电力电



子产品样机挂网实验，待运行一段时间之后，公司会加大推广

的力度。感谢您的关注！

2、问题：您好夏总，咱家分接开关固态变压器适用么，

海外业务增长如何，港股上市走到那个流程了呢？

回复：投资人您好，固态变压器不适用分接开关。公司电

力设备业务 2025 年海外收入（直接+间接）增长约 47%，是近

两年公司业务增长的主要驱动。港股上市相关工作目前正在推

进，如果有相关进展，公司会按规定履行信息披露义务，感谢

您的关注！

3、问题：肖总您好，针对华明的海外业务的拓展，公司

全球分接开关市场率，海外布局重点推进情况如何？2026 年国

网、南网合计布局十余条特高压重点项目，华明参与的订单情

况如何？

回复：投资人您好，根据沙利文数据，以收入计算，2024

年公司在全球分接开关市场占有率约为 18%。公司主要销售区

域还是以国内市场为主，正在积极推动海外布局的落地。今年

电网规划了许多特高压的项目，这些规划的特高压项目是在未

来陆陆续续开始招标和建设的，不会马上开始。公司今年也有

望继续参与国网和南网的特高压项目，特高压项目是电网的长

期重要投资方向，每年项目和销售占公司营收占比不会很大，

更大意义是能彰显公司的技术能力和海外品牌的建设。

4、问题：想问下董事长，公司在海外市场的发展规划是

什么？

回复：投资者您好，公司海外业务依托全球能源转型保持

稳健增长，公司海外收入占比也持续提升。海外市场是公司未

来发展的最重要驱动力，公司将始终坚持本地化发展战略，目



前已布局土耳其装配中心、巴西本地化销售团队、新加坡亚太

总部及印尼工厂，未来我们仍将加大海外渠道的发展和重点区

域的布局，今年计划在欧洲成立新的分公司，推进沙特本地化

的布局，未来美国市场仍然会是公司海外发展的重点工作，我

们相信随着这些布局的落地，公司海外业务发展会越来越好！

为股东创造更大价值！谢谢您的关注！

5、问题：华明装备增量不及预期，如果再港股再次上不

了市，公司经营会不会受到影响？

回复：投资者您好，公司认为一季度目前经营情况合理反

应了目前行业发展的状态，拉长到全年的维度看，公司也依然

有能力继续实现增长，这也是公司一季度还是按照完成激励目

标的考虑去计提股份支付费用的原因，现阶段来看，这仍然是

一个现实的可以去努力争取的目标。感谢您的关注！

6、问题：公司分红政策后续会一直稳定么？

回复：投资人您好，根据已经审议的《2026-2028 股东回

报规划》，公司承诺每年现金分红不低于可分配利润的 60%。公

司会尽可能平衡好企业发展与股东回报的关系。感谢您的关注！

7、问题：现在原材料价格一直在波动，对公司有影响吗？

回复：投资者您好，当前原材料价格波动整体影响可控，

公司通过年初提前锁定金属原材料库存、推进真空泡国产化替

代降本，同时依靠规模效应、海外高毛利收入占比提升和产品

结构优化，有效对冲涨价冲击。若涨价趋势全年延续会对毛利

率会带来一定压力。

8、问题：公司陇东线的特高压产品也挂网一段时间了，

有最新的进展吗？后续什么时候能看到下一批订单？



回复：投资者您好，此前挂网的特高压产品于今年对运行

现状做了检测，运行情况正常，符合设计预期，公司也有望继

续获得少量相关产品的订单。感谢您的关注！

附件清单 无
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