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RATAE 2R 37,918.74 85.73%| 45,050.71| 73.18%| 52,530.00| 99.22%
wma
/i;wbﬁ* 6,307.05 14.26%| 16,503.23| 26.81% 410.73 0.78%
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T 51.12% 45.20% 47.99%
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TENEOR BRI RE ZAR KR AR KA 2025 84K, #TLL 2025 48 9 A REHEIR.

BE 2023 FEAR . 2024 FEAR ., 2025 AR, A FE G EAGES N 64.20%-
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R AR EEMNE/REBESERE, RRBRMEEE, S E KRR H
Fo

A7 SN T AR BE 7 AU A SR S5 8 B AR AT [R] 47 Mk T Bl 2 = ) o ]
K (50% K 30%), TEAFRBE B SBE 2025 FREIKFHZAHIELT,
YU 2 7] AR () 2384 8 A7 5T 95 4 7 5K 29,103.59 Ji 76, BARTEBLUNT

3-17



ZHONG LUN

P i 2 6 B B PR FERET ()
— PR EKRT ,
WHE (A G 2025 ) PERER G
TR A 386,829.51 386,829.51
S B 261,602.24 193,414.76
B AR R 67.63% 50.00%
HE AR AT 87,128.02 58,024.43
B RAMmE 33.31% 30.00%
50 H B AR &M 29,103.59

4. MERRI

2023 4:-2025 4, ~ A EE TGS ARG E S 708 16,006.94 J5 G
11,118.66 /it 11,073.06 Ji7G, iE=4F~FIHMEN 12,732.89 Ji76, 2025 F4
BB AR I AR B AI2025 A BEENL SN LRSI 3.13%. TR
&, R 2026 -5 2028 fEA F) AR A E G AN PR A IR & I R M AR S
WIS 2025 478 76 807~ A5 I 4 515 401/2025 4R B IO L
BIRFE—2, B2y 3.13%. BB 2| FEes K EE A RS S E I, ik
2026 -2028 - i wl EMVIAIG K Z N 10%.

M, Aw] 2026 45 2028 FLE GBS E RN 40,317.02 /3G,
BARFRMAE S0

W FiE

W 55 tats HHAR &/
2026 4F--2028 FENNIA G HA ©) 1,287,040.40
2025 A2 5 B A N B G U BT 13%
12025 4 £ E ML S IBON e @ 318%
2026 4F--2028 - 45 % B I SRR A @=1D)x2 40,317.02

T ZEAR DOV S AR ek DA, AR T2 JI R AROREEEE 208 15 00 S W 55 R L
I, TRASK AT, TE .

(1) BNV IE KR F 2K ) & FEAE

O E AP 2K 2 7] I ST 2025 52 EER N B KA 0

PN EVRAER AR B EOR B SR AN, S 1E (r) I ACHE Y FELBR A2 4 7
SR AR BT Bk g AT . &0t 30 IR ESIE, AR S AR
300 73 & AR AUE SR AR ARG B MBORSCRFIRSS . A RO
ST AN AR R EOR, 2010 E AR LT Z G, IRAEEEHRIERRIK
JEREDH, A5 M BOR M AR AT W [ SN SE A 2 B s AAT M AT TEAT M, ATl

3-18



ZHONG LUN
TR EBMN RERELS ()

WIS T3 LB WL = SRR R . SRR PATHERZ .
— RGBT R AR, TN HZ, BT ASh R EE N, 7= 5k
TRFF 4 1. L4 (2015 4% 2025 4E) LUK ETTRAR (2010 4E % 2025
), AFEMRAE KRN 8.90%. 13.90%; 2025 FJE, AU
[FILLIG K 5.29%, AFDLGICELEIFE. AR 2026 4:-2028 FENMI NI K%
TRy 10%$230 2 7] 7 SE NI K AR

@2 ) BT AAT W B AT B R R il 55
A. HIBRIE L b & R G

AR FR ZE A o K 20, BB AT IR R e N T S e AE TR T A L 4 DR K
BB B B S R T3

ZIEHE R R, Wb R B AR . B E RS R EE R,
2025 FA4 5 2T LA B 20.4%, f5RR TIHA N 18.1%, 2025 44
R B B BhERBE A TR RN 1401 i, R TR 6%. BEE 9k
KR, AT TS H iz, WP g s SRR, A Mk, BT,
FNELRA . R B W R AW Ak, Fibhe bl = s, Hoh R A
BRAN T TS A . AR B i B2 28, 2025 4R E BB A 5 LA RE
o GRTER I R 5 BB T 3 U S LRI L 12.5% 03 K .

JUE R T /5 R AT Pivdlc 4, ABAF ST 373 04 BORE T AR B BUR A
B, HAT, REFEHEHCE 1,200 /36, 2955 T H A B S0 M X B
B, Hrp i 15 E DL B2 IR Bl 110 I 6, Behsud. BH.
UE RS Ja T Mk 55 R R SR K

2025 ¥, [ 1 BEAT ST 1H AR B8 5 2 RN FELRR 7 SRER ORI,
Al EE R IG R Ah, b 55 AR I s 2 AR T [ i ok B Z B geit, 2025
FERE B AR N8y 126,833 &, AL 24%. FifiH 4 BRI T L HEE
HIAWOINE, AR SRR S b A X A8 X i g, SEAE I R B N 34
R PR T A e JeE DA R R IS () B it e Jt g W 7 oK, O HE Bl A BR LR T 37 1

3-19



ZHONG LUN
TR EBMN RERELS ()

KIEZEZ 7. FenlE AR MX, BBy YOAF I KRR I, HES) f b
R R G K

UeAh, HERIEEIE R xR . WFEE Al IR IR LR 2 bR
THeE Bz T AL R S b B RS AT R 0L, SEEL “ s IiE
BB IRTH AN A KA D T A e B S LA AR B2 L2 A O BT e
FERIAREC, AER 152 B A 2 ri A S 5 FL B e HB BNt H a3 22

B. il s K AR5t

TAAT L B E N I SO, R R SURARE T, B LR BOR,
2024 4E P E K E ST ML 3,000 1470, S2AtRBERETE . ANE L BIBUE
WRE, FREE RN 2R AR A Il PR BRIR L B R N AR 2 i
GG . THEAT RS E S ZENET . flE R RS R R, (F/E— 8 1A
WRFIE, 2023 A LEATA I 2 LR M IS . Dot P 36 b A 7
T, TSGR, ERMEHE— RIIBUE. 2024
T3 H, TEMELMITNE CHEh TR & BN ATR) , 8
2027 4F, TMPATIR ¥ 5% 3R UL 2023 4EIEK 25% 0L ., IR LD B Tl A
B R B THAE AR KRB TR B R ml i 90%. 75%; 2024 4
9 H, TG B ATENR (T E S AT AR E Fr 455 ) B ezt
BVER AR o b A AR b 4 1 2R 4 T R A, R T T g AR A 4 o AR
(PLC) A IEHI RS (DCS) 4577 ih, ik T AT AT = 5 58
o

C. HLas N7t e 24
PLEE AT B0, AR HE g K A 32 2R A R & h

KNI FRETR: RBOR SR 5 EOREACH RN I3, H i B A ATk
EEMERRBE, Hr d 747032 P A7 A RS E AN BRI
GEATE SCAFAEURAT B T FU, < 1) A7 b 22 S 50 B T xR 31 9% % Bl B
Figl, B e e R A RS I TR IR, B R s e A AL R S i
H R, TR AR RS, 2025 =R E TOALEE AT KiEFE g . R

3-20



ZHONG LUN
TR EBMN RERELS ()

P& MIR & L\ E IS 1, 2025 fEE TILHLE ATima = 33.6 /ia, [
K 14.2%;

[ 7= B ARG TR, BERIRTE: I N RS ER S, 1T
SEP RS, BN RV UGS AL ORI PR B AR, P B AR
R, IR SRS TR AR R A2, GGII ¥ oR 2023 4E /5% M LA EHLEE A1
4] 9.73 Jit, 2 2024 4 6kg A BONHI T RE R 2 JigulX [a]), Tk T Rt
— P REACHE L B A SuE A, I T ALES ANFE L K307 R 5E T

BURLFIFF BT W G)ath e  “Plas N+7 MAATBISEm T %)
T RVE 261D~ CR M BT AR ST 58 ) S BRI 37 ML A
W7 R G T AL NI B ARSI 5% T s 100 370k, RRAEEL
Fol G N DAALE AT A B R R E TG K o 1R X 4k PR N R <1 i 5 [
W IR LS A ML SE A g P B ol B T — RVISCRREUR, B T &
FBORWER . Pk AN AT AR HE R 52 (1 58 BEBCR AR 27, IX S ECHRIE I T H AP
Bl PL . MARESETT R, R EEE T R IR MRS R, X
BORB T w R e 4. B R i A UL R AR P A G R T
WHIESR . P EBLS AT C 2l 1< NS BOT it 21 WA 210
IR B, 8 e RE AR O AR e AAT M K i i 5 T

H BB RERAUI LS ABORINE S B BOR B E: ARRAIPLE N o, K
& ALRIFACT, BI0H SRV B S iR 1 A . BB B Bebl 8 AR O
TR RIS B3 o 32 AR BUE HOE R PR B 2 2T THEEN LS A B PR1E 5 AL B A5 15
A, TRTHLE NEED . REEFHATHIRE ST, AW EASHLES N BEWS B s R0t
WEPRE AT . HLE NBORIEIE S N TR B HLas>T . YIRS AT EOR
Al e, HESIHLES N BEAL AT ISR T2 2 AT 2 AHLES N WP AN I R
NTEBERBA . FTE4E SR BoR S T LS N &, Al AT RaR m bl as
N B ERFRE S ALES R, PGP NAEFIHERE, 37 RHLES AR v

i /REE 15 22 7] F A BRI Bl R 258
R B [ R LA ) Aol ol 55 S ) 3 B e B S e . R A e

FEZAUR, AFETEFERE. @R RKAT R SEAMES) A A

3-21



ZHONG LUN
TR EBMN RERELS ()

W R R, PR A RO TS ST, UEZE A L 28 U i) 56 4 AR 3
SEfR] 0 g Tl 5 Sh AT b Ui B B P ), e — 2D R TR e ) e A O
BARF=Gae ), LRI A R WEFIG ST, (LR I RT R
N GG RER W LI s R BRI, Bt BRI E . KRR A
#FEEMM AT, AN RIS S8R, I X S O i 5
Ko AP AT BIEN S HIER.

Zi BRTIR, R 2026 4-2028 4E A Rl ENIRA K F 0 10005 A & .

(2) GBS ILA I & TN S50 & #L

2023-2025 4, A ZEE SN ER TG 2 R E O L o)
4.73%. 3.31%. 3.13%, TN 3.72%. SHUTHE (2015 F 2 2025 F)
AFVENWRANE G KRN 8.90%, &8 iGN E IR A b 244 55 Al
N ECHISEIS 0y 3.53%; 2025 4ERE, ArUR ALK 5.29%. Tl 2026 4F %
2028 F N F A E TP B IR AL A E I E SR LB 5 2025 5
WF B2, SRR S ERRUN, B AN,

WA IAN,  [FEAT AT HE A 7] 280G B I S A A A R ED SN T

BIEE Sl
bijl=| AT LFR 2025 4 2024 LEJF 2023 4EJF

A KPR 19.44% 11.08%

T 9.86% 9.61% 13.25%

v o HIER A KPR 13.33% 6.19%
b TR R 168% 4.59%
%ﬁgﬁ SR PR Wit 10.36% -1.84% 0.64%
N -21.21% 0.83% -11.90%

A AT M35 -0.33% 7.18% 3.98%

ik 3.13% 3.31% 4.73%

ZAF AT L EFROET I, FATL T A " a8 I g i &
WU BB SN OIFAE 2 57 o AR AT ML A ml I ER 1) 2024 4F B B
2025 FREHHE, AFLE I EREFIE LF L E S S T RAT
WA EEAF 22 8], ARFIE)NEOR . Sepis . HEE R WML =T 2 MKk
PR, BRRAE. T 2026 EA 2028 A F SEIE SILE TR YR
BB LSS 2025 SE 2, A FRATI AT A R ZE], B S,

3-22



ZHONG LUN
TR EBMN RERELS ()

5. LEMRRAEh#EH

iH 2025 4EpE 2024 fEPE 2023 4EpE
%ﬁk@)\ 353,485.42 335,739.87 338,745.31
(o)
5] B 3 3 5.29% -0.89% 9.37%
HETRAF
% 2R B A 550.77 -28,807.98 -37,903.39
()
Ei>#::35 101.91% 24.00% 64.14%

2023 fEJE. 2024 SRS, 2025 R, % NEATIRIE IR, B 2024 £5
2023 LEENVIONSEARETAL, SR 2wl B ONAE T B K % . A
J& T BEA R BOR BSAE RS2 AL TR S, JF T 2025 SESE 5 N . BEE
NI FTIE K TIEAT L HLas NATILFF8E R e, A m 28 B it — D 1 8
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	第一部分  关于《问询函》的答复的更新
	问题1.
	一、结合表决权委托协议等具体内容和委托期限，说明海尔智能对公司的控制权是否持续稳定，是否持续符合发行对象的认购资格，如本次发行成功，公司原实控人、其他5%以上股东是否存在签署一致行动协议或可能会导致控制权不稳定的安排，并披露相关风险
	（一）表决权委托协议等的具体内容和委托期限
	根据2025年2月22日海尔卡奥斯工业智能与纪德法、刘丽萍、纪翌签署的《补充协议》，为了促进上市公司更好的发展，各方应共同尽最大努力尽快推进本次向特定对象发行顺利完成，若本次向特定对象发行股票无法完成或实施的，则表决权委托及一致行动安排期限相应延长直至后续上市公司向海尔卡奥斯工业智能定向发行股票在中登公司深圳分公司完成股份登记手续之日止；若向特定对象发行股票于《股份转让协议》约定的股份转让（以下简称“本次协议转让”）交割日起18个月内在中登公司深圳分公司完成股份登记手续的，则表决权委托及一致行动安...
	（二）说明海尔卡奥斯工业智能对公司的控制权是否持续稳定，是否持续符合发行对象的认购资格
	1、海尔卡奥斯工业智能对公司的控制权持续稳定
	2、海尔卡奥斯工业智能持续符合发行对象的认购资格

	（三）如本次发行成功，公司原实控人、其他5%以上股东是否存在签署一致行动协议或可能会导致控制权不稳定的安排

	二、说明海尔智能此前通过协议转让取得发行人股权以及本次认购资金的具体来源，包括自有资金和自筹资金具体的金额和比例，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，是否存在发行人、主要股东直接或通过其利益相关方向认购对象提供财务资助、补偿、承诺收益或其他协议安排的情形，如通过借款或股票质押方式筹措资金的，说明银行贷款利率情况，后续还款安排，是否可能通过减持方式偿还借款。
	（一）说明海尔智能此前通过协议转让取得发行人股权以及本次认购资金的具体来源，包括自有资金和自筹资金具体的金额和比例
	（二）是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，是否存在发行人、主要股东直接或通过其利益相关方向认购对象提供财务资助、补偿、承诺收益或其他协议安排的情形
	（三）如通过借款或股票质押方式筹措资金的，说明银行贷款利率情况，后续还款安排，是否可能通过减持方式偿还借款

	三、结合公司现有货币资金、定期存单、资产负债结构、借款情况、现金流状况、经营规模及变动趋势、未来流动资金需求、现金分红情况、同行业可比公司情况等，说明本次补充流动资金的必要性和合理性
	（一）公司现有货币资金、定期存单、资产负债结构、借款情况、现金流状况、经营规模及变动趋势、未来流动资金需求、现金分红情况、同行业可比公司等情况
	（二）说明本次补充流动资金的必要性和合理性

	四、说明控股股东、实际控制人是否确认定价基准日前六个月未减持其所持发行人的股份，并出具“从定价基准日至本次发行完成后六个月内不减持所持发行人的股份”的承诺并公开披露。
	五、结合本次发行前后实际控制人持股及控制表决权比例测算情况，说明前实控人、现实控人的相关信息披露、锁定期限安排及相关承诺是否符合《上市公司收购管理办法》等的相关规定。
	（一）本次发行前后实际控制人持股及控制表决权比例测算情况
	（二）说明前实控人、现实控人的相关信息披露、锁定期限安排及相关承诺是否符合《上市公司收购管理办法》等的相关规定

	六、结合公司股票最近市场价格与本次发行价格的差异较大的情况，说明是否存在相关利益安排，是否损害中小股东合法权益。
	（一）公司股票最近市场价格与本次发行价格情况
	（二）说明是否存在相关利益安排，是否损害中小股东合法权益
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	（一）公司以直销收入为主的情况下，采用经销商的原因及合理性
	（二）报告期内经销模式下前五大经销商中存在部分成立当年或次年即与公司产生交易的情形，且信用期限与其他经销商存在差异的原因及合理性
	（三）说明涉及公司前员工、前高管的涉嫌职务犯罪案件的具体情况，包括但不限于赚取差价返利、生产并销售与公司同类产品等方面的具体情节及涉案金额等
	（四）公司是否具有上述产品相关知识产权或商业秘密，产品是否具有独创性，是否容易被仿制，前员工是否存在窃取前述信息的情形
	（五）相关经销商是否在案件发生后仍然与发行人保持合作
	（六）公司是否采取有效措施保护自身权益，公司自查后是否存在报告期内其他直销转经销的情形
	（七）发行人内部控制制度是否有效执行，已采取的整改措施及落实情况
	（八）结合前述情况，说明发行人是否符合《注册办法》第十一条以及《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定，是否存在损害中小投资者合法权益的情形。

	二、结合供应链采购服务业务的具体情况，包括但不限于具体产品及价格、采购及定价模式、同行业可比公司情况等，说明开展该类业务的原因及合理性
	（一）供应链采购服务业务的具体情况
	（二）开展该类业务的原因及合理性

	三、列示长期股权投资等财务性投资相关科目详细情况，结合对被投资企业的认缴实缴和具体投资情况、发行人与被投资企业之间合作、销售、采购等情况，进一步说明未将相关投资认定为财务性投资的依据是否充分；说明最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的具体情况，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》以及最新监管要求，是否涉及调减的情形
	（一）列示长期股权投资等财务性投资相关科目详细情况，结合对被投资企业的认缴实缴和具体投资情况、发行人与被投资企业之间合作、销售、采购等情况，进一步说明未将相关投资认定为财务性投资的依据是否充分
	（二）说明最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的具体情况
	（三）是否符合《证券期货法律适用意见第18号》以及最新监管要求，是否涉及调减的情形

	四、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	第二部分  更新期间相关事项的补充说明
	一、 本次向特定对象发行的实质条件
	（一） 本次向特定对象发行符合《公司法》规定的条件
	（二）本次向特定对象发行符合《证券法》规定的条件
	（三）本次发行符合《再融资注册办法》《审核规则》规定的条件

	二、 发行人的股东及实际控制人
	三、 发行人的业务
	（二）发行人在中国大陆以外的经营活动

	四、 关联交易及同业竞争
	（一）发行人的主要关联方
	（二）关联交易

	五、 发行人的主要财产
	（一）不动产权
	（二）房屋租赁
	（三）知识产权
	1、商标
	2、专利
	3、软件著作权
	4、域名

	（四）发行人的子公司
	1． 上海智能科技
	2． 辛格林纳电机
	3． 上海线缆
	4． 上海谊新
	5． 安徽线缆
	6． 新时达机器人
	7． 深圳众为兴
	8． 珠海入江
	9． 晓奥（香港）工程技术有限公司

	（五）发行人拥有的其他主要资产

	六、 发行人的重大债权债务
	（一） 重大合同
	1、重大销售合同
	2、重大采购合同
	3、借款合同

	（二） 发行人其他应收款和其他应付款
	1、其他应收款
	2、其他应付款


	七、 发行人的税务
	（一）发行人及其控股子公司执行的税种、税率
	（二）发行人及其控股子公司的税收优惠
	（三）发行人的政府补助情况

	八、 诉讼、仲裁或行政处罚
	（一）发行人及其控股子公司重大诉讼、仲裁及行政处罚情况
	（二）持有发行人5%以上股份的主要股东、控股股东、实际控制人重大诉讼、仲裁及行政处罚情况
	（三）发行人董事长、总经理重大诉讼、仲裁及行政处罚情况

	九、 结论
	附件：专利

