
证券代码：001378 证券简称：德冠新材

投资者关系活动记录表

编号：2026-01

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □分析师会议 □媒体采访

□业绩说明会 □新闻发布会 □路演活动

现场参观

□其他

参与单位名称

及人员姓名

广州丹麓股权投资管理有限公司、鸣瑜基金、广东暴龙私募基金管

理有限公司、广州市知本复利投资有限公司、佛山抱石投资、中大

情私募基金管理有限公司、太平洋证券、诚正评估、广东大兴华旗

资产管理有限公司、广东中宏产业投资有限公司、广州基金业协会

等

时间 2026年 5月 21日 14：30-16：30

地点 公司会议室

上市公司接待

人员姓名

董事会秘书兼助理总裁 何嘉豪先生

证券事务代表 刘慧女士

投资者关系活

动主要内容介

绍

1、在电子电池光学方面的技术储备怎样?预计什么时候能贡献比较大

的营收业绩?
答：您好，公司将以全新的“膜材料+”作为产品差异化方向，全面升级

产品应用场景，从“膜材料+胶”的优势领域，到“膜材料+电”、“膜材料

+光”等更高附加值的方向拓展，加快推进膜材料从消费包装领域迈向先

进工业制造领域，以新质生产力驱动高质量发展。

“膜材料+胶”，将依托“料膜一体化”的技术路径，从科学原理出发，不

断突破热熔胶性能的边界，推动第九代无胶膜以更轻量、更节能、更高

效的应用功能，助力下游纸塑复合产业向绿色低碳化方向发展，为活力

新消费提供高性能环保膜材料。

“膜材料+电”，涵盖 3C电子和新能源电池两大应用领域。在 3C电子

应用上，公司将扩大电子转移膜产能，发挥该产品在石墨烯精密转移过

程中更优异的性能和更低的损耗，在智能手机、平板电脑、车载显示器

等应用场景实现全覆盖；在锂电池应用上，公司将加快锂电池绝缘膜的

开发和认证进程，令其适用于锂电池电芯绝缘、叠片隔离、防泄漏保护

等应用，以优异的耐电解液腐蚀性和热稳定性，保证锂电池在不同工况

下的性能稳定，为动力电池和储能电池等新能源终端应用场景赋能。

“膜材料+光”，公司标签膜、镭射膜产品全面升级。依托现有核心技术

的深层探索，从现有的激光防伪、高清透光等表面光学装饰应用，向精



密光学调控方向升级，研发适用于光学控制、光学传感、光学显示的膜

材料。德冠新材料应用技术研究院将和国内顶尖高校联动，努力将在光

学领域的技术探索成果变成产业成果。

目前公司已具备量产石墨烯转移膜、锂电池绝缘膜等材料的技术能力，

已形成一定收入，占营业收入比例不足 1%。因公司产品属于上游基础

材料，下游产业链较长，产品最终应用情况仍需要经过一定时间的技术

验证。感谢您的关注。

2、查看公司年报，公司上市后连续几年净利润持续下降的原因是什

么？

答：您好，近三年公司利润下滑主要是因为终端消费需求恢复有待提振，

行业供应增速大于需求增速，导致 BOPP行业竞争加剧。在行业竞争加

剧的影响下，公司为进一步抢占市场，提高产品的市场占有率，近几年

主要产品的售价持续略有下滑，进而导致毛利下降，影响了净利润。从

2025年下半年到 2026年，公司聚焦料膜主业，创新规模发展，向“料
膜一体化”战略深化与“膜材料+”转型升级。2026年一季度，公司营业

收入 4.15亿元，同比增长 17.24%，净利润 2,818.09 万元，同比增长

27.46%。谢谢您的关注。

3、公司 2026年一季度的现金流为负数，是什么原因？

答：您好，2026年一季度公司现金流呈现负值，主要受春节假期因素

影响。本年度春节处于 2月中旬，节前公司为保障节后生产经营有序开

展，提前集中备货采购原材料、统筹储备各类生产物资，使得一季度前

期现金支出增加。以上经营性现金流波动在行业中属于普遍现象，公司

2026年一季度经营活动正常开展。谢谢。

4、原油价格受美伊战争影响大幅上涨，公司如何应对原材料价格巨大

波动带来的不确定性？

答：您好，目前公司原材料库存能有效满足生产需要，公司整体经营正

常。近年来，公司持续开展的供应链改革措施，多方面开拓国内外供应

渠道、关键原材料自产自用等举措落实开展，能有效应对本次原材料价

格大幅波动的风险。公司供应链改革具有较好成效，目前公司供应渠道

充足，原材料供应稳定，生产运营正常。公司已采取积极的应对策略，

对原材料价格变动形成有效的价格传导，避免原材料大幅波动对公司利

润造成冲击。公司坚持稳健经营的理念，严格管控各类风险敞口，不进

行投机操作，全力聚焦科技创新带动业务发展，推动 BOPP行业良性高

质量发展。谢谢。

5、目前公司营收主要集中在华南区域吗，后续是否有针对全国扩张布

局的规划目标，节奏是怎么样的，产能规划方面呢？

答：您好，公司产品销往全球，结构上以国内销售为主，华东、华南、

华北沿海地区是公司国内主要的市场；境外销售包括中东、澳洲、东亚

和东南亚等地区。目前公司产能布局集中在华南。公司坚持差异化发展

战略，以功能性 BOPP薄膜作为主营业务，有更高的毛利率支撑，因此

对资产要素价格敏感性较低，土地价格等资产要素并非公司产能布局优

先考虑的因素。反而公司对研发技术依赖度较高，大湾区有前沿技术力

量、完备的产业链和人才虹吸等优势。布局集中有利于试验设施和高层

次人才集中管理，对公司新产品开发、前沿技术的探索更有利。公司对



区域布局持开放态度，未来可能会因应市场需求和技术发展，适时在新

兴应用市场和前沿技术集中地区进行研发和产能布局。感谢您的关注。

注：相同或类似问题已作合并处理。

附件清单（如

有）
无

日期 2026年 5月 21日


