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PRI A wENV A T EZOAPRL S . N9 A hilad B A, g S ) R T 4 F A

FCIE G R
Hfi: JiG

i H 2% 2023(A) | 2024(A) | 2025 (3&) | 2026(E) 2027(E) 2028(E) 2029(E) 2030(E)
L 2 40,075.27 | 48,221.17 | 54,845.78 | 60,112.15 | 67,866.34 | 76,586.44 | 85,012.83 | 91,449.59
M3 G 57.31% | 58.34% 58.28% 56.37% 57.65% 59.11% 60.44% 61.19%
NI %% 5,817.93 | 7,286.25 8,365.69 | 9,713.09 | 10,598.39 | 11,703.91 | 12,926.25 | 13,930.04
ANL#&EH 8.32% 8.82% 8.89% 9.11% 9.00% 9.03% 9.19% 9.32%
il & 2% F 24,033.16 | 27,145.46 | 30,890.10 | 36,804.77 | 39,253.85 | 41,283.93 | 42,714.46 | 44,075.52
BEREFA G | 3437% | 32.84% 32.83% 34.52% 33.35% 31.86% 30.37% 29.49%
B RiA At | 69,926.36 | 82,652.88 |  94,101.57 | 106,630.01 | 117,718.58 | 129,574.28 | 140,653.53 | 149,455.15

T 2025 45 1-9 H oD SR TR, 10-12 H 9 TRIAVEAS T A, AR R [E] .

A EERAT L, BRf o m SN P ALRE 9 . N 2R R ilid 3 o LU R A RO AR
SE > TR 00 MY RS 7 B oK1 5 B S AN AR S35 5 5

PRI E & T LA B BN T K I 25 4 S B R B AT, IR
LA A 25 55 ] B8 7= 487 o SR (T IH M B e A S5 M A7 e — e e . LR
2023 4 A1 2024 4, FRIA F S BUEN A S A SR K s B
A B0 B TR IR LU AR RS 52 73 S $9H 1] P 5 A 08 Kl S PR 3 T A e v 20
(RIS, Ay i) 2 ) il 2 F o b SR IE A T RIS, ARk 2 o N T 9% Ak
AR B PR AR S 3 B T B B BB /0N, R ) 2l e N L % o LBt 30D
$&Tt. 2025 F, BRI E SIS ML A B LB 5 2024 SEREAFFF . 2026 4,
52 TRUHE S S 2 8 R A B AR T 0 5t T0T I AFORS 25 E S 2E R R A0 AR P R B R i
TUH $7=, br A R B A B0 8% S5 ] g BF P B N 2, DR TR 2 PR3 TH B A L 3
m, SBCkE A G AR T R, 52 T S S 2 P A R R T e o 2
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JH i 2855 SR R B A B ARRE R iy SR 1 AR RE B T 240, A4 KL 5% & EL/N i R
B N L% G EEMIAAX AR E . 2027 E K LUR, 150 T hn it 2wl 4F 6 R ) 47 22
FR, I B <53 o I N80 BB, DR i 9% o LD R B

ZR PR, ASURVHAL TN A 8 55 A B D SR AP AR R 22 57
T30 A 25 TS A o L/ AR Bl 28 52 B A 46 35077 s R K 3T TH R AR 3 25 A

SN, TN EAT AR
2« BIUE MV EA KB & A B

AR YR Zat V25 PP AT TR 937 MV RSEAS g TN S5 s A 3fe L TN 4 £, R v )
PESA LG AL ARE B FRLAL N T SR B )3 9 1

(1) WEHLHRS
@© AL R

BRi 2w P S 25 2 R G0 JEADRE B FE TR SV A 28 B HIE | TORE IS
3 FE E S SR BORIEUE S, Hrh TR R S A% B S 255 i T A
DNV LB R 7y o I B R BRI R LE Bl 600%. & B R 4
THVRE Y S0 5 FH A R R VR S v S st PO 2 45 IR A R ) L A B AR R 4, T
2026 “FTIUHE R 45 245 R ST AL AR B i) LUBEHT— 4 h F 2520 5%, LR 4F R LK
BL/NE S B o ATTURE Rh A S 45 FH B B i 28 55 T B2 JEUMPRERE 1T 1) [ A 5 TR0 T
(ORI A TSR, AR B 22 W] 2026 SE FE St 4 24 JR e PR A RL 9 Bk i T AR I 5%,
A UVPAG TN B AT ] SEEL A

R, ARG RS bR A ML 5 sebriE i, £ B E i3t E,
HETE 2026 SE FHEST 45 25 R G PR MR SR ST —5E T BF 20 5%, 2027 SE5HT
—IE N 1%, 2028 RS FHAE N, B S M.

@ HAr NI
A NS, 25 8 BT B 45 25 R G0l 9% O SEIV B R ™, AL T
CIB BIBEONREIRES, BALN L2 AE g SEHSE AL RS — 5, DA VAl ) #A7
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NG VLS B S — St AT s, B & Bk,
® HAr il i 2

B A3 B o BRI TH A T AL P 1 5 B3 7 e B IEAE AT IH G
B THRARAET, FoAh #1003 3 2R 75 18 b SEPR B I DLEEAT B, B A
HHEME.

(2) BIIRERAERS
@© FLIFRL 2R

PRI 7] B 8% a4 25 R G055 P SLIAR A Kotk E AR B B, 2026
FREFIHE T, 2026 FRYRLAR S DUE B R AT L2707 SR AR
MRYE SR E T DU, R R R AR I RF S K DU AR AN
ot B ELRIE AL R R 4ERF 20 REE 5% R T IE . AR H TR 2 A 5 3
TES BRI S brAE Je 2B TR, % T BRI B AT SEIE

I, AP LG5 AR A FE 55 SEPRTE DL, £ 2026 -8 BRTTH
SRR SRR, BRI 2027 4F K 2028 AF SRR SR HT — 4 T £ 5%,
HJG LR B e e U R &2 2%, A & Hik.

@ NI

PRI R E B A 25 R G0k 55 i S Tl RNk R AR B B, 2026
FEREHE M, 2026 FRHALN T2 LUE BRI T 20K S A4 7 AR
MRYE SR E T DU, H R R A AR U RF ST K LU AE 2 T E AN
ok, JUHSE BEhES E R R A R A B S RE R K IR T
EHZ WAL T 3RAE 2027 4F. 2028 41 2029 4 ¢ 2030 4437 T F& 40%-
20%711 10%H1 5%,

Ik, ARPPAG LR AR 2 "k 55 SEPRTE L, (£ 2026 -8 BR T
PR N TG b, ST A N T 9RAE 2027 4. 2028 4. 2029 4£A1 2030
4B F B 30%. 15%. 5% 1%, HATAFIVE.
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@) I 2R

B ) 32 B P A AT I E A e IR AL G [ e 7 . TS R AT I (e
B THERARETON, HoAh 2% )i 2 R B R SR EE AT IO, B
EHE,

g ERTR, BRI T TREE R4 25 R G5 M H Bl 28 A4 245 2 408 A AR 3 T
BT LA A T, P S TR AR, B N T R A i B R a4 AR
FERHE P 4k . AL A P 25 R I S PR B R R AT TR . Rk, FRi A &) &I
Mb R AS T A B B A A A .

(7N) FHATME AN SR BRRKPUERTSEE, 2BEEHE, 2026
FEHAFEHEFZFET T 2025 FHIEEA

1. VFRYATEA N 2k BRI ROKFAEZRRE, B EH

FHIREEFEAR I 22 7] 2l 55 1) B A AT LA SR L T -

2025

I H &K ) 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)
THEH R RS 50.13% | 49.52% | 49.46% | 49.25% | 49.07% | 48.86%
HI %4524 R 5 40.76% | 35.84% | 35.69% | 35.22% | 34.69% | 32.73%
HoAth = d 17.34% | 18.22% | 17.57% | 16.32% | 15.64% | 14.42%
FEWEERR 49.57% | 48.40% | 47.97% | 47.43% | 47.05% | 46.72%

Ve 2025 4F 1-9 005 IR R 10-12 1 TP AL BUAL, AR,
AN, FRH A F 85 EA A 5509 51.03%. 50.44%401 50.05%, %
I FesE HEEH TR TP, AR R EES MLE B 2 20 g
PEffass, SERMAE IR R A A, BA G, M 2025 4
SRR SEHUEBLRE, ARIVAF] 2025 FEAAE CREH ) EE S BRI, R
B RGNS B FEN A B 2252 RGNS BRI AN 49.74%. 50.24%
F141.58%, L 1 2025 FEPFAL TIINEL 49.57%. 50.13%7F1 40.76%, AKX VPl

T EAT e A

TV BT 25 24 R GEJT T, %77 W AR R 2 FIWSON 1 2 SR R o, i ity J 4530

6-2-74



PN & EE T 95%. I, PRI A A TEE 45 25 R G B R AN
52.03%. 50.90%7#1 50.59%, #iAfaE HEEH FFE. 2024 4, Arffaw PS4
RSB BHFME LEE T 1.13%, EERMOR S KIE AR, 2748
B H PR, BRIRIIREE T M. TN, brA R THREEA 2 R4
EF R RIS BT, SRR mZ05 P s I B R R AR R — 5
HAGHME, HAKE, 2026 FH0NEFHAHEL 2025 4 (RS HdE T
1.34%, BLJEBHE N, HAHEE.

HEN G ARG, 2026 FRAR A R HE) 2445 25 RGNS
MERERE T, TNHEFIZRRH RS, 7= T2 sk 55k 55 5 bRtk
BLT IR FITIN 25 5, T S 6 ) 6 M\ 2026 4 1) 35.84%iZ 4F- I % 22 2030 4 11] 32.73%.
%5 Fiaa 2 (603087.52) AFHGERE L, HAZNENELS O
F ST B AR B, 12055 T 2025 4F R AE R BRI IKT N 34.31%. AR
PPl H 3 2 4245 2] R TRINHE R 2 5 1 2= 245 A S0k %% BRI S AR 8K 7%

5, BRAGHETE.

HoAthF= 57T, BRI &) HAR = TN 5 BRI, T A P 255 AU B Ak
J&TF 1,600 /302 1,900 Jiyo2 8], & FEENLFSWRNLLHENET 1%, BFIEA 55
RN R, BAAEHEME.

gi BRIk, TR L 5 BRI R AT AR B B A R .
2. 2026 FEFHA= B EBFIRE T 2025 EH)JEH

P D 2 ) A 7 ot = B DR A ) e 2 4 A 2R A P R TR L VAT A A 7
TR &4 BRI AR T 300 5T, 3 T 3= 8L 45 B R LK T 0.3%.
2026 4, bR w] HAR > S T E R F 0 18.22%, W& T 2025 AE A AR T B
#17.34%, FERIFAF T AR B E AT TS REE, BRI
BARMRAE R H 2026 A FA =445, DA T 2026 AF FAth ™ it B 2 H B/
Tt BAT G,
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(-6 F7s VRT3 P 2 T30 180 3% Y B0 R A BR, - B A 23 & T AR )

RIS S S EME, FEAETRNIIH A - T8 8] 3 R 2B R 0 & & EL

1. B 4R TRIURA P - U0 R 2% A O B R i, K70 &% A B A T
i & A E

TN, AR 2 =] 78] 2 P A AR B B 2 L B PR B, %55
) B Y A L AR e, AR IS S 5 BRI 0 Afrdn h

(1) HE%RH
R B L TR A Y, A ) 2 w4 5 2 A I BAR A Rl F
Hfr: JivG
I H 25K 2023(A) | 2024(A) | 2025(1%) | 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)

R T 357 T 2,036.00 2,289.97 | 2,731.65| 3,11581 | 3,379.89 | 3,605.73 | 3,845.71 | 4,038.00
)4 41.83% 35.66% | 37.49% | 35.12% | 38.19% | 38.90% | 39.46% | 39.30%

AL 2 957.36 838.10 447.17 190.49

)4 13.14% 9.45% 5.05% 2.06%
DIRZPARIE) & Ak 2,393.23 3,825.60 | 2,846.49 | 3,426.84 | 4,054.79 | 4,419.35| 4,763.22 | 5,030.01
i b 49.17% 59.58% | 39.07% | 38.63% | 45.81% | 47.68% | 48.87% | 48.96%
Hoptn 437.97 305.27 74995 | 1,491.14 969.43 | 1,052.63 | 1,137.40 | 1,206.27
i 9.00% 475% | 10.29% | 16.81% | 10.95% | 11.36% | 11.67% | 11.74%
HWEHRHEI 4,867.21 6,420.85 | 7,285.45 | 8,871.89 | 8,851.27 | 9,268.21 | 9,746.34 | 10,274.29
(ff}f{fj ™ 3.40% 3.84% 3.38% 3.89% 3.71% 3.68% 3.67% 3.66%

e EHAREHE | 2.88% 2.94% 3.81%

T 2025 45 1-9 H oD SR TR, 10-12 H 9 TRIAVEAS T EL, AR R [E] .

BT 5 TR G T A A 2 ERAE DT

@© B

N RN 2 54005 U NS, O & B2 R T )8 B

BN B2 Tt R SRtk 55 90 1 IR 6 SR AT 000 . 4R35 I P9, Ami 2
Al NI NESr e 53 AL 55 AT 55 N, ANECEEAKE : A OCHli | 2T
Bl L 4 /G055 IFAMEE I SCPRl ST #R 2, 2026 A% 450 7))
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g K 3 A 2 Ae L AL 1N, BEEHM.

TR AN, B N BRI o 45 45 2% FH LU 7F 35.12%-39.46% X [F], ik
BT FRB A w32 B 35.66%-41.83%[X [AlFE H 1y, EASHME,

@ SRl B

PR i B 32 8 A R S AR AT I AR BB T Rl AR R AE 2542 7 VT s T
N R DUREAT TN, RIS 2 W] IR AN AL HAR BB v Rl 22 1, AR A

e nm bR e s, HA k.
@ I 0 K Y e A HA

PRI A E T35 TE 90 9% | 137 44 9 R A AR 19 47 — S S R A= 1 & o i
ANHPPH LR BATTN, HA &M, BARRE, bIAT 2024 510 &
Yetr P S, EE RN R TR J RO ATEG AN O I8 R
PR T G HPAN T HE . 2025 4, AnlEEESNEIHIER, A
HATSEPR P KA TKE, AR 2025 4 CRAH 1) T k4
P11 2,800 J57G, BEAKT 2025 4ETiMI{E 2,846.49 Ji7G, FllH 1HA . 2026
VNS TINEE G T PAE— R E, BRIk EE 2025 4 1) 0N BT Rl
MR A T B ERRI, 2025 FREA R BB R IER T3, TR SR T,
2026 M 22 K A1 3,426.84 T3 UHINT A HE, A2 [HF] 2024 I EIKT .

TR Y, BRI 2 F) 45 45 2 B e Al e T RAT L AT L BT A R) 2.88%-3.81%11

el IX ), 5 EAT AT EE BT A =) 2025 SR8 O R D RBON IR . B A Al fE
P i R B RATE AT EE B A R — s 22 5. KIS, Feif 2 =) i FE
I\

L BRI B AL, TRt FARM A R T, AR
EBEHRHEME TEATI T B a®, BAEEME. Skt LBk
B SZASE S b B 28 ) P B 4 2 O AR E , ARSR LR Ab T 3.66%-3.89% (X [H]
W, SARALTRRE A T3R5 B 3.38%-3.84% X [RIJaE N, BEA-&HME.

(2) BHHA
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ES= VS GRS P NI A K i A SRR RN 13)5 A (I

AL JITG6

T H & 2023(A) | 2024(A) | 2025(¥) | 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)
2,318.17 | 1,953.61 | 2,701.38 | 3,138.04 | 3,339.18 | 3,552.60 | 3,779.06 | 4,019.30
5 59.68% | 51.68% | 39.04% | 43.83% | 53.01% | 60.74% | 67.47% | 68.01%

JRCBL I 3 1 - - | 2,812.25 | 2,461.93 | 1,313.56 | 559.57

)= - - | 40.64% | 34.39% | 20.85% | 9.57%
PrIFREE 5 72 i 2% 804.77 | 840.73 | 690.67 | 733.20 | 741.73| 750.75| 760.24 | 769.92
4 20.72% | 22.24% | 9.98% | 10.24% | 11.77% | 12.83% | 13.57% | 13.03%
761.22 | 985.61 | 714.87| 82577 | 90453 | 985.55 | 1,061.60 | 1,120.91
5 19.60% | 26.07% | 10.33% | 11.53% | 14.36% | 16.85% | 18.95% | 18.97%
EHEBRHET 3,884.16 | 3,779.95 | 6,919.16 | 7,158.94 | 6,298.99 | 5,848.46 | 5,600.90 | 5,910.13
BEHEBAE CREBRHZAD 2.72% | 2.26% | 220% | 2.27% | 220% | 215% | 211% | 2.11%

AT BT AR EIE 3.86% | 4.38% | 5.45%

T 2025 4F 1-9 H NP7 s T AL, 10-12 A N T VEAL TNAL, A R I
A I3 B 2% TR F Y FRINAR 4 B & B R
@© B

BN IR T 2 25 1T P9 NS A S I 5 R O A ) B
NBUOUAR YRS B2 T 1) SEPR & 5 8 P AR 2L AT Pl o 530N, PR A m & B
NN 104 N 112 AF1 128 N, EHA RHE A S BT KA pri
s ARG b 55 A RR 224 K= A i SE Bl 55 B AR 22, 2025 4R P2
JEWH N 10 N, 2026 FESES TN 7 Ay 2 A0 2 A0 2 A 2 A,
HAE M.

TR, BRCH M & B2 O LL G i o), B R E T N
e FH O B ASCIRUh 9t FH 38 i s s 30 I B S 9 FH 2 il i, 0000 30 R 1 e T 5 %7
HH 2% H LB 7E 65%-70% X [l P, &HIbIEARTEE, BASEMH.

@ BB 3

P BN 9% P 4258 H AT O 28 22 PAT IR BoBURh T Rl R RAE &4 70 VT e T
BN R DLEAT I, R 2w IR ANAE AR HAR BB ah TRl 2 HE, AR VEAl
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Franm bR E s, AN,
© FriHFEe 2 . ZEhR 2 S HoAth

BB 2w 3 IH R 2 I Al A ] 77 . iR B IRAE AT IH G TR
PRAEFIN s 220k DA% M0 D SR B DU AR /MR I G oAt 2 F 6 B AR IR 9% |
TR g W, IR 2253 W A AR SR BT SN 00125 B 24T I 5
Rt RS I Sk AR L MRS, B SR,

G bR 2 thvE R BRI ST, b 0 2 W) T3 P A B 2 e Ak T
2.11%-2.27%IX 8], AL TARKI A A k& 2.200%-2.72% X [HVEE N, BRfA &
Mk, o, 2028 AEALE RO FAREEACT P LU, R R E R ALY
K, EE Y RIS R AT BRI R TR Py 9 P SR AR T AT
M ATEE b 117 A &) 3.86%-5.45%[ HL il X 1], B RARHIA A LB BECR, &
WeRim, BAGHEME.

(3) HFR#EH
o B ST EA Y, B A wE R B R B EAR A B0 T
Hfi: JiJG
it H 27K 2023(A) | 2024(A) | 2025(FE) | 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)
R T 35 2,157.91 | 2,738.28 | 3,095.10 | 3,612.91 | 3,975.10 | 4,364.47 | 4,782.84 | 5,021.98
i b 47.52% | 52.74% | 47.26% | 47.36% | 50.45% | 51.08% | 51.27% | 50.73%
JBCRL I 3 FH - -| 50430 | 880.27 | 302.33| 101.94 -
5 - -| 7.70% | 11.54% | 3.84% | 1.19% -
VIR FE 1,770.61 | 1,823.42 | 1,242.70 | 1,609.83 | 1,762.22 | 1,923.50 | 2,078.00 | 2,198.89
5 38.99% | 35.12% | 18.98% | 21.10% | 22.36% | 22.51% | 22.27% | 22.21%
ZEH R B 176.33 | 110.15 | 1,44550 | 1,201.12 | 1,501.12 | 1,801.12 | 2,101.12 | 2,301.12
e 3.88% | 2.12% | 22.07% | 15.74% | 19.05% | 21.08% | 22.52% | 23.24%
1 IF P S oA 436.63 | 520.23 | 260.98 | 32461 | 33891 | 35362| 367.39| 378.09
5 9.619% | 10.02% | 3.98% | 4.26% | 4.30% | 4.14% | 3.94% | 3.82%
MR AT 4,541.49 | 5,192.07 | 6,548.50 | 7,628.74 | 7,879.69 | 8,544.65 | 9,329.35 | 9,900.08
HERBRHAE CREBRMZAD 3.18% | 3.10% | 3.23% | 3.27% | 3.35% | 3.43% | 351% | 3.53%
A BT AR FIE 2.85% | 2.87% | 3.20%
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VE: 2025 4F 1-9 AN s BAE 8, 10-12 H A TRIMHVEAL T %, A R [E .

A I3 B 2% TR A TR 4 B & B R
@© BT

WE R N GR35 2 i 1 34T P N850 3 M 2% R T 9T 7 5 38 B 0
NBONR Y B2 Tt B SR b A 7 B EAT T o 4RSI, AR A R A
NGANHI I 1564 N\ 165 A1 187 N, ANHUNESG K A T 5 brit
RAE, 2026 FEEASFEDHTMIER 21 AL 10 AL 10 AL 10 A, BREEHETE.

TRIMH A, B N S BRI o A 2% FH EL B 7 47.36%-51.27% X (], f7T
FRIF A T3R5 B 47.26%-52.74% X [ Ja [l 1y, B S EE,

@ A3

PR i B 32 8 A R AR AT I AR BB T Rl AR R AE 2542 70 VT s T
WERN GRS DLREAT I, (RN 28 W IR AN AE HAR BB TR 268, AP AG

FrE AT RSEhRa BRI, B G,
@ YIEHEFE. ZAMEIE. A7 IH RS S oA

PRI LIRS 90 PR AT O ZEAMRHBT 2 2 15 SR AP, 70
s AT Bl b N K 47 IF P IR Ml 0 2 2 2 B LRV 1T -4
B T s HOA 2 2% 1 sk 0 2 AT, 7E 7 s R A ARG S L h Nl
A A

TR, A5 m R 2 F A T AT L AT B BT A ] 2.85%-3.20% 1) L
BIXIE, SEATIEATEE i AR 2025 R PR OBV . FRA R ER
g R B EAT AT A RAEE—E 2R, MM E, AR TERSY. |
B2 A 2 B G i IR R B SR A, R L BRI S 2 R SR Al v T R ATk AT B
Erian, AW Ikt E BRSO A 3T, AR mlRER B
IR BONFaE, MORHBIAbT 3.27%-3.53%[X [A] P, AR & 1 0 2 = 1) 15 3
3.10%-3.23%IX [AJSE [, i sE e, AA G,
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2+ VRABTHIUIY Py & U 6] 2 R B2 S R O R A B

T R TR, B 22 =] 25 T 18] 2% HY R AR S E DL h «

T B 2% 2023(A) | 2024(A) | 2025(3E) | 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)
HERHE 3.40% | 3.84% | 3.89% | 4.29% | 3.91% | 3.76% | 3.67% | 3.66%
EMHE 2.72% | 2.26% | 3.70% | 3.46% | 2.78% | 2.37% | 2.11% | 2.11%
R ol 2% 3.18% | 3.10% | 3.50% | 3.69% | 3.48% | 3.47% | 3.51% | 3.53%

YL LA 9.29% | 9.20% | 11.09% | 11.45% | 10.18% | 9.60% | 9.29% | 9.30%

PLE& 9.29% | 9.20% | 8.81% | 9.42% | 9.27% | 9.25% | 9.29% | 9.30%
CIBR AR SCAT D

VE: 2025 4F 1-9 AN s s g, 10-12 F A TRIMH VAL T, AT [E .

Hy BRI, SO0 P s 1) 2 ) 25 T34 ) 9% P R AR RONARE « AR 02 =
BN e FH B 0 SR g 2025 4 28 2028 4, 2 B0y SCATREE, TN N FR i 2
A AR P HIR . B B B AR A B R AF A /NIE S . BRSO ST R )
TR N b i) 23w U31E) B H RO R E , MR LEBI AL T 9.25%-9.42% X TR Y, AH
X T AR A TR 5 Y] 8.81%-9.29% X [HIVE l, UM yHifH, HA &M,

OO BFE#H BEREEMA. BAEITHESTSCHHHAEE.
KIEMEEE, BEERSNERTRASEENEIKFARRTRELERLHN
o, BEAMCHKAANED RS, AR RILE

1, B EH. BRRESEMH. BAMSTHESTCHKIRUERE. K53
MEHE M

(1 B=EHPAIE. KELeEED T

ASURVPAL TR 5 E MR Al B3 7 SEFT SN THRIEAT T, 7K B2 J 42 6 24 301
PRI TS S BUREAT U0 . FOEINSYY 5 8 B3 ST kg T 1% L i -

BAr. HIG
2025 4¢
HHE 2026 4F | 20274E | 20284F | 20294 | 20304
10-12 H
L e 2% 4250 191.24 768.42 768.42 768.42 768.42 768.42
558 H s uE 238.53 422.02 366.97 366.97 366.97 366.97
WL 265.49 | 1,150.44 884.96 884.96 530.97 530.97
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2025
i g i 2026 4E | 20274F | 20284 | 20294F | 2030 4E
10-12 A
L7 gL 318.58 35.40
&3t 1,013.84 | 2,376.28 | 2,020.35 | 2,020.35| 1,666.37 | 1,666.37

Hor, R AR H R R, 46 M B A A AE KR 7 1
BRSO SE R, F B A AR AF 1) T B RO RS 4T 1 S0k AT 00, 43
PrIHEHN 768.42 Jit: J55)2 B H EEN HE 49 KB S0ESE, A UHRE i
b7 SRR BB ARRIHILA T B H O SR BB RI AT T, AR A4
FRAESCH AT 366.97 5t MLER & ISR ILAE & H S0 LA RuE, 1
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HRAE HE A 1) 265 B A A5 IR A & 2023, 2024, 2025 4E4R 4T, AR FEM
HERAFE TR . A RS . AR PSR A2
2y, YRR AR O ARB AR, MR PURRAY) . Bk
2500 B R R TR O LA SR AR B SRR 2
700 Z A~

25 )AL LR Hp o o o 0 185 S 38 A, g i 380 B 0 5 B SR
Wi . Feob SR A RS, O kAR E A E A R AL
Ty AP IR T, W ) RN R B K 27% . K 0 R E BRlk 45
A TN 19.53 1270 I8 KA RG] | 5 Ao I SR D) S5 i it
ARG A s HEAT B ARSE 2% 4 2 5 B A it i A A 2 A0 4%,
SEPLEAR R FIRE SIEETE . INSREHEAIET, SERUEHIZ I 13 AN, A
BT 4 A, PSRRI 19 4, MR B SkTEMEANEE 9 AN
368 3o SR I 3 O A7 o 2 — SO VRN

O\ ) R R TN A ) 2 Ak P ) 2 il 2 — , ELAH LA S 9%
W s 2 m A E A, DL R EAPUERPUAARER A
WA K B3t B A FAT b A e HAT

2023-2025 4FH 3= AW i) 750 7 it 4 £ R B 98 9% T AR 4L VR S
SR RS> N 4,235 Ji32. 5,024 i3z, 5,997 Jist, HEWKZH
% 19%.
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B AR

RTEEHAK AT REHRR

T s
B SEHD #
S

MRAEALF RN CRED FRAFRHEMEL, AFR AT
AEE A R BOR AN . 2 FEE 2 5T A RS RS IR 2
AN R T AR LR ERBD AIRAF, FEILRUEE.
EP KM%, LT RE, DY GRS S5 I3 St il A7 22 A7l 2k
W, FFAERESN 2 R ALY BR 257 dh TR AL B AR

SINOVAC #}% LN NI BRI S e wim vl dr, B0 A&
BRSPS BT TP A= RSB, i T 2 il $2 it IR

%

SINOVAC B} Emiir= i FEaHE: Bl o 8 KIEZ i Ga/Rk
FE®) . TR A 1 BE 24—l iE i E 71 UK (RUR
KAR®) HEE— ST B 2 KIE A (F/RRAE®) . =i B
BRI CLIRRAR®) AU I 2R R M8 1 . A Dk BTG 9%
Wi BEARJ VR EE IR . 23 I S BREE 2 M T . Sabin HRE R KT
RKGEZE S H, FRTF R KSR /R RAE®., Sabin #E #E
IR 98 G951 LA S K 9t o B 92 1 S 5 i WHO TIGAE - L%
HHT, SINOVAC BRI 4 3K W3Rk WHO R IAE, S i
—— 5 T TA AR AL B WHO BERIE = S % 1
G

AL L
G&SR A4
AR~

MR AL (AR 20D B PR A F] 2023, 2024, 2025 454k, A
FEHBROLLISK, PR . A= R B a7 O I 3 5 I 2500 &=,
FEA AR SEI . IR ARE I AEHX . A FIFELERE NUFHK
TR RHFEENFER, RFEHE Grdb BB RS RR X EE T
X B S XALAR S, KITR AT 2R SR 55 B i i A
JH T, S0 N E 2R A ML B S8 R ek Al

o A2 N BNA ST 2 M EE,  BE6E [T TR SR
JF 25 JEURE 25 AT 70 25 S g . AR RS S AR ZE b > — . 18
FF&RZEF2 A AP . FFRERZG . PR Ko+
R SRR 2 R 2 7 R 2R T SV 0 U B 2 SR 2 A
FF 2N SR T8 e P 246 e} 24 R0 8 D 2R S v S TE AT R AR
BIGFIE T RS BHT, 22 E P> HR A DR 7
R B A = Al

N ) 2 ] PN 2 [ 5 26 [ FDA FIRKCR DAIE 1 2572 i A 72 Al
Z—, 20154 4 H, AFIFERWERZ. AR RMERZ . KT
ZANEURL 2 L R FAil I 26 [ FDA YIE I3RS EIR #R% . 2013 4F
10 A, FFENERIZGEBSRCE CEP iEF. 2024 4F 10 H KT 540
T FHRCE T R B GMP AIIE . 2026 4F 1 H M i BT 280 S5 26
FDA [t HE
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Fs | BFAK RTEEHAK AT REHRR

HRPE FEZR4E ] 2023, 2024, 2025 F4lktt, A FE S N ANRZE
IR AR RS, 7B N i AR B 30 R4, TR
RIERTEHA SAEREFE - PRSI 1R B B A= P ) 24 4l
1EH EQH . SR MR KRR A 5 L R BEA. BHAr
AFA O E T SRR S 7= 5 14 Bl 7= SR o 2
W)l JLE. BNEER, A N A5 A5 T R R o

TEE BT, A F LA EROET KB T AP0 e, AR e B — 7
— MBI, EUEE AR O SRR Ak AE RS
%, FTIECIX 3% 0 B G+ A T 4R 5 RS AL AT =, W 78
BE T Z o E N . HAT, AR OS5 RMNERNEE
IRFEIE A AR, R T 7= R+ AR — b i E PR i di R R &
EPRAVEM% CER AT . PR Bl B RR f s
7| FRIREH] SR X

2023-2025 FH A it &5 A 1,742.07 J355). 2,235.92 J3 5.
2,044.64 Ji7|, HAEWMKFYL 8%, 2023-2025 FH A K HoE AN
617.45 Ji7). 2,292.93 Ji#). 2,123.96 /i 7, HoMKHEL 15%.
[EJ S 2 W) N7 7 78 R A+ K IR 55 A A R A R R
25, eI M R B ) N S T SR AU, LA R T 24
Wil 2 BR B 2 MEEE A% . T8 2 IR PR IA @ N HBsAg & [H
(IS 2 BT A e (R EERE) (60 ). MR & MU (RSV)
JEH . RSV- N fitiag ChMPV) B 1 il 48 v B (A TR % 1 45 22
ARBHE T = i R o BEAL, A F EUR 3SR I —— R B e 4 i
ARCRIE B BE KR A QAT R (B4 1 b B MAT#H (454
AW ISL U &, H A P TG RIS = 7S s iRt By, A
HIANE N T H .

HI ERATIH, WRAEATHE BPEEAR I 2 7] B 3 2R P AR
BRI B JUAR B U5 (1 T 3t 6, Wi A ml B B I KR L S 2 P 2 B R DLA
AT UL BC P .

2 HA=RHEEAR, ERFPELRFIL. WIHENAMNEH

G, AR ] FE S T AR SN 45y 93 2,884.69 J3 TG
1,708.30 J370-967.47 J3 G, i FE MU B EL] 73531 9 2.02% . 1.02%71 0.69% -
PRI A F B 5 H A 5 AR PR AR G, JRAEESE) FIRD
B (FEORIRMEG TR T % 7 7= AR (0 2 =) (35 287 it 2 26 A
FERIES BN o FTRE . IRAE R AN R AR A R R LSS, RS
WIRAER 2% BB 1L, T B AN A R E B A B S U RS
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MACEH SR B, SN, Pl m] HAbr= il N IZ 5 R .

SRS, 28 ) AR R 7 R U2 el B Rl R
O A P T 28 W B 3, SR P A B 7 i TR 24 7 £
VRS AR PR, HO P I B R B L T

HRT: TG
FFs g aRy s FEHENE &
20254F 1-9 A
1 Ll 2R v 24 b A A BR 2 ) = 25 e HE AT 654.67
2 | s P2 24 G A FE A4 80.41
3 | UM AL AR A R BE 2 FL A HE A4 26.55
4 JE 1R R A TR A BR A 7 MW 2257
5 | JTARINEEZ A RA A FCA IR 21.24
it 805.44
2024 4R
1 L 2R Bl e 2 ML A A PR ] B 24 G 3 FE A 1,239.93
2 | EBEEEAT AR ER 2R IR F B 52.21
3 | Bl = 2 A 3 RE A 44.73
4 TCRH = A4 25 A IR DA 2 7 B & 44.16
5 B Ml & 33.08
&t 1,414.11
2023 FEFE
1 Al e BB [ 2460 e A 1,461.27
2 L 2R g 2 b A A R #] = 2 B FE S 1,112.25
3 | ALLOMED PHARMA CO.,LTD & 2 AL FE A 60.84
4 | R E E MR TR A A B 24 G 3 FE A 52.39
5 ICLOS URUGUAY S.A. FAbARAE s 40.78
Ait 2,727.53

T B ORI E R e R 2 B A IR R R BRI A IR A
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() HREPEH, FPAREEFIZFELBEL. SEER. HEN
ARAE. HESBEGHE, HEMEA R, RRARRINLSHRTRE
FIRRIAR, 2024 FIFHMN T BRI R E

1. MEBEH, WRAFAETEFSIEPELEL. SEER. HEAEMN
F&. HESMRGHE, HEMEA Rtk

(1 EESSIEFHEARFEL. HENE. SBALH

WS, AR A F FEN S W ok B T B AN &8 0
17,005.49 JjJjG. 14,880.53 JiJG. 16,093.24 JijG, & FEMSSINELG551N
11.91%. 8.92%. 11.44%, BFAHMSN 7 HEEUK. IREIAEIA, ARrIA RIS AT
KRB AR

AL S0
z AR FEHBENE HEEW iiﬁg
20254E 19 A

1 | Biokhimik JSC TRHE B 45 2 R 5t 1,889.74 11.74%
2 | A&C Pharmaspecialities LLP TREE 45 2 R 58 1,418.73 8.82%
3 | YOOYOUNG PHARMACEUTICAL | TR %25 2% 1,213.67 7.54%
4 | Laboratorio Elea Phoenix S.A. TR 2525 R 58 765.24 4.76%
. Egeki/;gg Pharmaceutical&Cosmetic T B0 25 7 5 643.38 4.00%
&t - 5,930.76 36.85%

2024 4R B
1 | A&C Pharmaspecialities LLP TS 4 25 R 5t 3,299.90 22.18%
2 | YOOYOUNG PHARMACEUTICAL | Tl#ER#h28 24; 1,240.59 8.34%
3 | Procaps S.A. TRER 452 R 5 1,085.54 7.30%
4 Egekz;gg Pharmaceutical&Cosmetic TRER 4525 R R 508.82 3.42%
5 | DENVER FARMAS.A. TREE 452 R 5 478.89 3.22%
it - 6,613.74 44.45%

2023 £ERF
1 | Pharmasyntez TES A2 RS 1,362.19 8.01%
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e b B4
B FEHENR HEEW
= NGl 2
2 | YOOYOUNG PHARMACEUTICAL | TilERI425 24; 1,314.31 7.73%
3 | ICLOS URUGUAY S.A. TEHR 2R 25 250 1,253.20 7.37%
4 | Procaps S.A. TRER 4525 R 55 681.73 4.01%
Daekyung Pharmaceutical&Cosmetic
5 yung THEST 25 25 R 5t 642.21 3.78%
CO,.LTD.
&3t 5,253.64 30.89%
WA, FRPA R FESEIINE PR ARSI
s B & HEAENR

1 Biokhimik JSC

WY KHI 2k —, T 2015 G4k
Promomed £E U, A-r=FEh (5 ih 22 A B,
TER 24 i 200 A

2 A&C Pharmaspecialities LLP

2020 fEMENEE AnantCo g7, DAEEZY )R
B L b AR AR GiiZ Ul 5%, IR B S TR
ENE T n R T & & SR 4 R G5

3 YOOYOUNG PHARMACEUTICAL

He AL e 2457 e 5 ALV BB T A BE /0 B 5
] b, 2R3 g o b 55— 5 B S R 1 77 14
Az Al

4 Laboratorio Elea Phoenix S.A.

BT HR A A 24 T o R 2 Al 2 —, LA 1997
ERDHEHS 1 BTARE A TR, R R
Fx (2696.HKD PUHAHIE ™ i 72 BT AR S 45 1 X (1
BREAETT

Daekyung Pharmaceutical&Cosmetic
CO,.LTD.

— K MALT 2007 R E AR A AT
R, H TR E T 7 25 lk 5%

6 Procaps S.A.

— IR AR 5 T R T M
K14 ) 2 RV R A 7

7 DENVER FARMAS.A.

— KA T 1989 ERIFIARIERIZ A a], R
WIEH —FKAEFEH ARG R, 2%
KW A A A

8 Pharmasyntez

AT 1997 SEAUEHIZE AT, RIS A
PR RE 2 Saterex R4

9 ICLOS URUGUAY S.A.

—FA T BRI AR, TR E ]
Ht R 54

WA, PRI AFIBANE  EEONIEM . R SRS T R 2 T,
PRI 2w A B T s 45 24 AR 4, ARG T T B S A 25 5 7 b A7 5 RIS
PRI 2 7] B E AN P IR S o S S T ) MR AT BB i A T i 2
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] RIRIE TR, AR w I A B AR 2R AR A R A EK T R
AW PR BT MR RS BE ST, SRS T BISN RN A], RO A AR

(2) HEMKA K

e A, AR A | B S URON HoR B TR ION B SO L
153518 11.91%- 8.92%. 11.44%, M &7 LRI RN R A, bRt
N EV AN IHE B 45 24 R G BB B A% 20 0l 0 2.46 JG. 2.69 JOAT 2.94 JT, Py
B EMHEARRN = T BN TS A 2 RGP &M, HIRES AN ARG,
TEZINAITTIAIE DL R LA A% P B E BLm  dRE AN, AR A mlBE4h
HPFENTEM . FEEM RN A2, RIS /NN R
TP, GRS T A% . 38 5 LA TR R P s e B A% AR
IHAE AR,

2. TRHIA TSRS R RIEERARRMEK], 2024 SEEEHSMN T FER R
(1) PRI RSN S5Ih RILAE R AR RARY

NPRUEFR 22 5 7 i BEAT A A 24 i A A, 396 A2 1E N 1 A1 ) 24 7% 7 43
SLBE VTR B2 AR A IR 58 3 AR BRAA AR, WA ORT b 5 4 R 247 3
5 [ 24 ML S [ Py b HE P K . [N, Wi AR RN 2 7, AR ]
RS IS E & BN HERE . BAAMEE ML R SRS ESE T 5
BIRBANE PP A T RUE A TEMIT e Mt RE 1, 21 251
ST IR SRR R, AREI A F SR B R NSE T SL 1 — € B
FFIAIE, FRAG T i S A . KR, Wi Am R e AT
GBE, RIS o RT3 55

(2) 2024 FEFHMENT &R R B

IS, PRI AR EEAME SN 17,005.49 3ot 14,880.53 iUt
16,093.24 J3JG. 2024 “E T B4 N S i S A % S
A%, BRI AFIBEAMNE S WA BT R R, 2025 4 1-9 H, BEESBRAEM T
SRR, BRSNS A B PRI K, M S mIC
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i 2024 A4, PREEHRIE K.
gib, WA, A mBIAMEE LB AR R E S DL .

(V) BHRAFRGHFELHEHRN, FL, FIhTREEHEAKRE.
REMFETLES, EEEHRAEREI LN ME&RE ) &

1. PENSAHREN B RERHRET M NFELHRK

M TR 4 29 RGN B B % B0 245 R4 2 5 % 7 MfFEAT R B,
PRER 2 =) 5 EEARAE A R R 125 2577 SBG@ e . 42580, 29y 25T &
SRR BT E AT RN, ARAG 730 7 EEARYE 2 L A 55 (%5 77 s i
PR AR 5 KA 45 25 R G BARBOR S A7 L8 R AR P A B 55 R 3 347 1
o UL, AR w] G B A 2 25 At AT AL By, PR 45 245 R G E 3

LARLURG MR

2 WS XBAFEER HENEE, FEmkisl

PRE A m B T R E R A A 2] B, S i SN X T 2 R A

A T I 0 SR S w2 )R A IR

(52 5 R AT T T e LA Bl

F o F RIS T3, AR T R AS . 55 B, bR A ERE R SRR
YRR N 443 A 5,131.34 Ji TG 5,296.89 Fiot. 3,119.99 Ft, HEIRA

Eefsl 43 9128 3.59%. 3.17%F1 2.21%,

W S ER L PP A BRSO R .

AR/ N SR IR, AR A RTRT IR

Bfr. ot
7 HEWIRN | FEL A
8 B HESB e i FANEEERRF
2025 4 1-9 H
. Xt A Gy i AT M A% . IR
1 ffpc Pharmaspecialities 1,418.73 1.00% NN NGHTTIR . Tk T AR
P, ERERE
Xt 52 5y i AT M Az . IR
Daekyung N A, 79 A T ZE 4
2 | Pharmaceutical&Cosmetic 643.38 0.46% =2 if N LR 2 HoAh AR W B 24
CO,.LTD. iR G, SR
S
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F HEWIRN | EEL IR
% T
B 142 HESH 4 - F AR
PT. Wego Medika XA Gy T AT 2 A% A WL
331.90 0.24% | ZEW :
3 Indonesia ’ ARHa NN, 45 R R H
X7 Gy it AT M Az A . I
HAKFERZ VNG 317.64 0.22% KN i )
4 | MRIKTREA AR A A b el IR, £ B
H S A BRI AR XA Gy AT M Az A . I
101.81 0.07% | AW
> | o1 R R, SRR
i 2,813.46 1.99% - -
2024 £EFE
A&C Pharmaspecialities MBS EEATARE . W
s ) 3,299.90 1.97% | HEETW | AGIR. Uik T AR
Y, GRERH
X5 Gy it T M A% A I
Daekyung N AR, 79 A T ZE 4
2 | Pharmaceutical&Cosmetic 508.82 0.30% R A LT & HoAth AR W B 24
CO,.LTD. IR S, SR
S
H S A BRI AR X7 Gy it AT M Az A . I
476.99 0.29% | AW
e o1 R R, SRR
TLIE VLA . X7 Gy it AT M A% A I
4 310.01 0.19% HEMN .
RAF ORI e, s
PT. Wego Medika XI5 G AT P s A% A W
297.99 0.18% | ZE
> | Indonesia o1 KRB ik, SRR
&it 4,893.72 2.92% - -
2023 £EFE
Xt R st T M A% A I
N H AR, R A T R
SN E f\?li' . e
1 ?ﬁﬁmm.ﬁj P 2,251.83 1.57% Yl fif N LR R A AR W R 2
A iR S, SR
S
HHMEREDRE AR XA it AT M A% A I
982.52 0.69% | ZiEW
2| pd o1 REE | ik, SRR
XA Gy it AT M Az AL I
Daekyung NG5, A A T Z 4
3 | Pharmaceutical&Cosmetic 642.21 0.45% P N TR & HAh A = 2
CO,.LTD. IR S, SR
S
A&C Pharmaspecialities M5 S ELTARE . W
4 P 608.57 0.43% NN NATTMER . U5k T AR

LLP

Jr BRI
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7 HENRN | EEA NG
A
B B P2 HESW — - HAPEERER
P & B 2R A BR A R, R | SRS R TAZ A IR
5 |5 298.23 02061 | i, SRERE
it 4,783.36 3.34%

AL FAT I, IR S R PR RSN AT AR A9 e g R 2
(688166.SH). & 13k (301258.SZ). HUHESRTE mBT BEARIT A A IR A 7] 5524
F AR RAT B SR AT WAl , 3947 AR I b 1) 2 ) B 1K 5 5 w2 1 e
SV E bR R A R A w M L H A T rE I, 2228 (301093.52) i
AR K2 5 B LK R 5 76 % ) Daekyung Pharmaceutical&Cosmetic CO,.LTD. 4k
FHE 1.

ZRERNE, AR R B A 2w 2o, AR BN SR,
AR A

(B KK&FANNEPEL. HEATNSH, KIPIRGHENE
RANEZE B ATt

1. KK SRAENNE B HEABTNEH

WA, AR ARIKES 1 U LA R S8 58 3,123.05 F5 T,
3,356.14 J Al 3,008.75 JiJG, EE ZR G42 Medications Trading LLC A1 GLAND
PHARMA LTD.PRAN AN - A ) S FOLE B8 45 245 R 42 1T S AS IR TSGR v
AN PE T BN 2,842.37 J376. 2,842.37 JiJUA1 2,783.82 JiTt, &K
Meie 14 LA b & R AT e i) 23 ) 0 91.01%. 84.69% 41 92.52%.

2 KHIRGHIIRHMNEZ Bl

G42 Medications Trading LLC J&H AR HLIX [P 1 5K, 2021 SF5 4% HA A 4R
SR AT A, AT FGERI, BHT G42 Medications Trading LLC 44657
FH, G42 Medications Trading LLC RIGTHRIKZE, FEASGRIUKER K. 4R
W7 EARLIE, ARIA RN L5 R ER B TSGR I &2 AT, A FS
G42 Medications Trading LLC fREFIFELVAIE, Wi BRI T K .
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GLAND PHARMA LTD. 2 EPEEAEMZ] K, 2022 FHF UG S5 A = & 1E,
AT W, BT GLAND PHARMA LTD.V 45 M %I %, GLAND
PHARMA LTD. RIETHRINZE, FEIBCRBIKE S . R0 S1ELE, 5
(A F A X5 TR R TG, #E A, FRAFS GLAND PHARMA
LTD. fREFRFEIE, PhRiHi R 7K.

OV REBZ IR AR WMAZ oA EOL, RESRTILAT AR
FEZRULRER

AN, AREIAE B SR ZE T A B LR -

AL JiTi %
2025 £ 1-9 H 2024 SEfF 2023 4F ¥

= & )24 X e &5 )24
B 44,083.41 31.32 | 41,381.42 2481 | 33,337.30 23.35
B 48,676.25 3459 | 43,748.88 26.23 | 41,363.49 28.97
HEF 47,971.29 34.09 | 42,897.26 25.72 | 32,936.24 23.07
EAIES - - | 38,744.46 23.23 | 35,152.28 24.62

it 140,730.95 100.00 | 166,772.02 100.00 | 142,789.31 100.00

W ERPR, ARE A EEML SN DA A R E T TR E

A, [FAT LT B A R BN S AT IR AEAE T YRR S, AR A F S
AT AL AT A F AT AT A AR R 22 57, S AT AE . [RAT AT LE
DA AR O T

HAr: JiTt. %
20254 1-9 A 2024 *EFE 2023 £
AHE] =
SH s &M lea & =1
F—ZRPRE | 12424552 | 3654 | 12674620 | 2473 | 123,659.60 | 24.82
¥ ZEPF | 113,138.96 | 33.27 | 131,848.85| 2573 | 118577.03| 23.80
WK =
- S =ZERF | 102,667.21 | 30.19 | 123,900.04 | 24.17 | 125,138.10 | 25.12
A5 - - 130,031.97 | 25.37 130,845.08 | 26.26
it 340,051.69 | 100.00 | 512,527.06 | 100.00 | 498,219.82 | 100.00
N | 16,157.24 | 35.30 2457111 | 30.67 22,555.48 | 25.04
Betn | 55— Zpr 16,209.53 | 35.41 21,500.16 | 26.84 22212.04 | 24.66
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2025 % 19 A 2024 FFE 2023 £

AT =
&8 B X i b &5 i b

W=7 | 13,408.19 | 29.29 14,894.82 | 18.59 22,020.21 | 24.45
EAESES - - 19,146.07 | 23.90 23,277.13 | 25.84
it 45,774.95 | 100.00 80,112.16 | 100.00 90,064.86 | 100.00
¥—FfF | 27,598.30 | 38.28 26,696.57 | 24.70 22,/435.87 | 23.68
” B | 2227444 | 30.89 29,38356 | 27.19 23,755.23 | 25.07
22 W= | 2222872 | 30.83 27,007.18 | 24.99 22,936.57 | 24.21
EAESES - - 24,996.87 | 23.13 25,609.09 | 27.03
it 72,101.46 | 100.00 | 108,084.17 | 100.00 94,736.76 | 100.00

(J1) WA T 2025 £4ER1 2026 E—FEF L EEI

2025 4E, FRM)AFIRGEH FRE RSN 188,587.89 Jiut, 1HFIEN
60,078.21 JiJt. 2026 FH LRI AT REH ITFHIE WA EHIN 51,959.49
HIt, {#F)EN 15,738.79 H oG, AEIRGLEFEL A .

Z. B BREEFARERR
(—) BEREF
S EIRSTR, AL 55 A JEAT 1 M A R

1. IR A LSS &S, THREP TR GEHRSE, G
WA A= SIS KA B E AL, HoAth = A &5, S RAGRENR, IIANZTET 2
i tE A8 5

2. BV Vs A F R R S R 2R S, TR T ERRE R KA1
Ol SR o LEAF I O

3. A TIRE IR B o EEE, Al e R A
4 EW T RIFERL, TREER PR LSO dimit AL 4
5. iy J[AATALATEE A mME BT BT TR T ON A R NS

P A 15 D5
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6. Al 1A IR RSO, T AT ML O

7 WEMN, FRIAF AN, BEAMRON PG & % 30 32k 550k
NHIECB 3504 11.91%. 8.92%. 11.44%. %FSFE34MN, JS7 0 45 6 ja) - J& 1
AT BT :

(1) B 1 brr) 2wl 3575 30T Py B 48 B 2ol s

(2) BT AFFRRATMEZE, TR 7 EERANE ARG, MWk
AT B A28 P 2% BAON (5 55 2SN EL 45149 ) A 36.08% - 49.99% F11 45.09%;

(3) % = BEBgA e P AT AE AT I, S T ROGEIKEIE & [RAT H
WOCHL L RS, AT I A5 b2 o JUSON BN LR A1l 50530 D
30.89%. 44.45% & 36.85%;

(4) Xof FBEAEHNE P HEAT T BRIEBUT 1%, 25 WHE i R IE B U7 R AZ A R
WO b 53 AN B3 43 5/ 16.53% . 35.39% 41 13.94%:;

(5) ViR 55 i MEARH M 55 N 01, T BB AL 55 T 1% L o

8. &l I 1#HIGP=2) (688166.SH). & -3¢ (301258.SZ). ALHNKEGEmE HiH
RIFRBRAR AT 24 (301093.52) AFHEER, THRERGHS
YERE s

9. X FEERAGWIAT T WEZE, THREESHEN, X F 2R 5wt
T T7THTINR, SREL T HAR . WNEIE. [FIERAEIFSE S S S EA S0
HEAT T Vi

10, HUME THRIIZAT] 2025 4EJE Al 2026 F—Z= 48 R .

(Z) BERNL

NG, LTSS ) AN -

1. WREWN, AT NHFEER R TREE 425 R4 F BN,

2. MEIAN, FRIA R RN B B AR ok 8 R AT AR g,
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WHIA RS R DL TR REREERR:

3. MR PR N AR S hR A R A AR I RO I 2 w3
HIPI R P BT T 5t SR A 5t bl A w2 - S B T RAT AL AT L
w], Bk SR A EE

4, RN, PRIV F TR 45245 R G A B 7 e 2 RGN RSO
ST R % A E i O RA B UL R

5. AN, ARM0A T EEEANE T B ZONM . B SRIEEF X I N A4
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	一、关于问询问题
	1.关于交易目的
	一、请公司披露
	（一）上市公司选择当前时点收购标的公司的原因及考虑因素，未在上市时一并整合上市的原因，后续是否存在对于实控人旗下其他资产的整合安排
	1、上市公司选择当前时点收购标的公司的原因及考虑因素，未在上市时一并整合上市的原因
	（1）上市公司选择当前时点收购标的公司的原因及考虑因素
	（2）未在上市时一并整合上市的原因

	2、后续是否存在对于实控人旗下其他资产的整合安排

	（二）本次交易完成后上市公司原有业务与新增业务是否具有协同效应，如有，请分析协同效应的具体体现
	1、上市公司原有血液净化医用制品业务与新增标的公司的医药包材业务不具有直接协同效应
	2、通过充分协同上市公司核心技术和标的公司丰富的客户资源，共同开拓以生物制药滤器为重点的生物制药上游业务市场

	（三）上市公司中空纤维过滤技术优势与标的公司客户资源的主要体现，上市公司当前的滤膜技术能否满足生物制药滤器的技术要求；结合预灌封给药系统与生物制药滤器两类业务在决策部门、决策机制及流程上的差异，分析生物制药滤器业务能够借助标的公司客户资源开拓市场的具体依据
	1、上市公司中空纤维过滤技术优势与标的公司客户资源的主要体现，上市公司当前的滤膜技术能否满足生物制药滤器的技术要求
	（1）上市公司中空纤维过滤技术优势
	（2）标的公司客户资源
	（3）上市公司当前的滤膜技术具备满足生物制药滤器的技术要求的良好基础与持续实现能力

	2、结合预灌封给药系统与生物制药滤器两类业务在决策部门、决策机制及流程上的差异，分析生物制药滤器业务能够借助标的公司客户资源开拓市场的具体依据

	（四）结合生物制药滤器研发生产销售的详细计划、相关技术研发和产品试制具体进展、标的公司客户需求、切入该市场的行业壁垒和相较外资厂商的优劣势等情况，分析本次交易完成后双方共同开拓生物制药滤器业务的可行性
	1、生物制药滤器研发生产销售的详细计划
	2、相关技术研发和产品试制具体进展
	3、标的公司客户需求
	4、切入该市场的行业壁垒
	5、相较外资厂商的优劣势
	6、本次交易完成后双方共同开拓生物制药滤器业务的可行性

	（五）结合前述回复，分析论证本次交易的必要性，是否有助于提高上市公司资产质量，保护中小投资者权益
	1、与标的公司充分协同，以生物制药滤器为重点开发生物制药上游业务，有助于赋能我国生物医药产业链自主可控，满足下游客户对于供应链稳定及降本增效的需求
	2、上市公司积极响应国家产业政策导向，加快推进自身生物医药配套相关业务发展
	3、上市公司积极拓展新增长点的需要，上市公司通过本次交易可以进一步提升抗风险能力与资产质量，从而切实保护中小投资者权益

	（六）本次交易完成后，上市公司未来对于血净医用制品、医药包材、生物制药滤器三类业务的发展规划，业务转型升级可能面临的风险及具体应对措施，在组织架构、主营业务、核心人员、研发生产销售等方面拟采取的详细整合管控措施
	1、本次交易完成后，上市公司未来对于血净医用制品、医药包材、生物制药滤器三类业务的发展规划
	（1）血液净化医用制品业务
	（2）医药包材业务
	（3）生物制药滤器业务

	2、业务转型升级可能面临的风险及具体应对措施，在组织架构、主营业务、核心人员、研发生产销售等方面拟采取的详细整合管控措施
	（1）组织架构
	（2）主营业务
	（3）核心人员
	（4）研发生产销售



	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2.关于交易方案
	一、请公司披露
	（一）本次交易是否构成分拆上市，是否已履行港股上市公司层面所需的相关程序
	1、本次交易不构成香港联交所PN15规则下的分拆上市
	2、本次交易已履行港股上市公司层面所需的相关程序

	（二）2025年6月和2025年8月标的公司股权变动的背景和原因，相关股权转让、增资的定价依据及公允性，与本次交易估值定价的差异，相关股权转让对价、增资交易的实际支付情况和资金来源，是否存在股权代持或其他利益安排
	1、2025年6月和2025年8月标的公司股权变动的背景和原因
	2、相关股权转让、增资的定价依据及公允性，与本次交易估值定价的差异
	（1）2025年6月同控下股权转让
	（2）2025年8月股权激励增资

	3、相关股权转让对价、增资交易的实际支付情况和资金来源，是否存在股权代持或其他利益安排
	（1）2025年6月同控下股权转让
	（2）2025年8月股权激励增资


	（三）结合行业环境、竞争格局、产品市场空间、在手订单等情况，分析标的公司业绩承诺的可实现性
	1、行业环境
	2、竞争格局
	3、产品市场空间
	4、在手订单

	（四）本次交易全部采用发股方式支付交易对价的原因，以及对上市公司股权结构的影响
	1、本次交易全部采用发股方式支付交易对价的原因
	（1）交易对方看好上市公司及本次交易的协同价值
	（2）上市公司以发股方式支付对价避免上市公司大额现金流出，维护上市公司经营与发展稳定性，符合上市公司全体股东尤其是中小投资者的利益

	2、本次交易对上市公司股权结构的影响


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3.关于标的公司业务
	一、请公司披露
	（一）预灌封产品和自动安全给药系统业务的市场竞争格局，标的公司市场地位及竞争优劣势的具体体现
	1、客户资源及渠道优势
	2、质量优势
	3、品牌优势
	4、管理优势

	（二）自动安全给药系统的调试改进规划，在技术、性能等指标方面相较竞品的比较情况，能否实现国产替代及相关依据
	（三）标的公司主营业务涉及的相关监管政策，公司业务是否受药品、医疗器械集采政策的影响，并分析对标的公司经营及盈利能力的具体影响
	1、标的公司主营业务涉及的相关监管政策，公司业务是否受药品、医疗器械集采政策的影响
	2、分析对标的公司经营及盈利能力的具体影响

	（四）标的公司是否取得主要生产经营所需的全部资质，相关资质续期是否存在障碍
	（五）上市公司控股股东、实际控制人控制的企业从事与标的公司相同或相似业务的具体情况，包括相关业务的资质和收入毛利等，是否构成重大不利影响的同业竞争
	（六）结合威高股份及控股子公司产品与标的公司产品在技术、功能、客户和供应商的重合情况等，分析认定销售条件、产品情况与标的公司存在显著差异的依据
	1、技术、功能情况
	2、客户、供应商重合情况
	3、认定销售条件、产品情况与标的公司存在显著差异的依据


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4.关于收益法评估
	一、请公司在重组报告书中补充披露本次交易定价与可比上市公司、可比交易案例估值的比较情况及差异原因
	二、请公司披露
	（一）本次未采用市场法进行评估的原因，最终选用评估结果更高的收益法作为定价方法的原因；本次评估方法与前次评估存在差异的原因及合理性；本次评估方法和定价方法选择与可比交易案例是否存在差异及原因
	1、本次未采用市场法进行评估的原因，最终选用评估结果更高的收益法作为定价方法的原因
	（1）本次未采用市场法进行评估的原因
	（2）最终选用评估结果更高的收益法作为定价方法的原因

	2、本次评估方法与前次评估存在差异的原因及合理性
	3、本次评估方法和定价方法选择与可比交易案例是否存在差异及原因

	（二）本次与前次收益法评估过程中，各项参数的取值情况及差异原因，进一步量化分析两次评估时间间距较短而评估结果差距较大的原因及合理性
	1、本次与前次收益法评估过程中，各项参数的取值情况及差异原因
	2、进一步量化分析两次评估时间间距较短而评估结果差距较大的原因及合理性

	（三）2025年10-12月实际经营情况以及与预测数据的比较情况和差异原因，包括但不限于各业务的销售收入和毛利率、各项期间费用率、净利润等
	（四）列示详细预测期内，预灌封给药系统和自动安全给药系统区分量价的收入构成情况；结合在手订单、客户配套认证、下游行业发展等分析销量预测的合理性，预测未来标的公司市占率及合理性；结合新订单价格、竞品价格、市场竞争情况等分析销售单价预测的合理性；预测预灌封给药系统收入增速几乎不变的原因，自动安全给药系统收入增速较快的原因和可实现性；其他收入的构成、主要客户、预测依据和合理性
	1、列示详细预测期内，预灌封给药系统和自动安全给药系统区分量价的收入构成情况
	（1）预灌封给药系统
	（2）自动安全给药系统

	2、结合在手订单、客户配套认证、下游行业发展等分析销量预测的合理性，预测未来标的公司市占率及合理性
	（1）结合在手订单、客户配套认证、下游行业发展等分析销量预测的合理性
	（2）预测未来标的公司市占率及合理性

	3、结合新订单价格、竞品价格、市场竞争情况等分析销售单价预测的合理性
	（1）新订单价格
	（2）竞品价格
	（3）市场竞争情况

	4、预测预灌封给药系统收入增速几乎不变的原因，自动安全给药系统收入增速较快的原因和可实现性
	（1）预测预灌封给药系统收入增速几乎不变的原因
	（2）自动安全给药系统收入增速较快的原因和可实现性

	5、其他收入的构成、主要客户、预测依据和合理性

	（五）列示详细预测期内营业成本的具体构成，是否与历史水平存在较大差异，各项营业成本的预测依据及合理性
	1、列示详细预测期内营业成本的具体构成，是否与历史水平存在较大差异
	2、各项营业成本的预测依据及合理性
	（1）预灌封给药系统
	（2）自动安全给药系统


	（六）详细预测期内各业务的毛利率水平以及变动原因，是否合理，2026年其他产品毛利率高于2025年的原因
	1、详细预测期内各业务的毛利率水平以及变动原因，是否合理
	2、2026年其他产品毛利率高于2025年的原因

	（七）列示详细预测期内各项期间费用的具体构成，量化分析各项构成的预测依据及合理性，详细预测期内各项期间费用率的变动情况及合理性
	1、列示详细预测期内各项期间费用的具体构成，量化分析各项构成的预测依据及合理性
	（1）销售费用
	（2）管理费用
	（3）研发费用

	2、详细预测期内各项期间费用率的变动情况及合理性

	（八）资产更新、营运资金增加额、资本性支出等各项支出的预测过程、依据和合理性，营运资金测算是否充分考虑应收账款周转率下降等经营情况的影响，资本性支出的具体内容以及与产能、收入增长的匹配性
	1、资产更新、营运资金增加额、资本性支出等各项支出的预测过程、依据和合理性
	（1）资产更新预测过程、依据及合理性分析
	（2）营运资金增加额预测过程、依据及合理性分析

	2、营运资金测算是否充分考虑应收账款周转率下降等经营情况的影响
	3、资本性支出的具体内容以及与产能、收入增长的匹配性

	（九）折现率以及特性风险系数取值与可比交易案例的比较情况及合理性，贝塔系数的确定过程、可比公司和时间跨度选取是否合理
	1、折现率以及特性风险系数取值与可比交易案例的比较情况及合理性
	2、贝塔系数的确定过程、可比公司和时间跨度选取是否合理
	（1）贝塔系数确定的过程
	（2）可比公司和时间跨度选取具有合理性


	（十）溢余或非经营性资产、负债的确定依据和具体构成，是否准确、完整，六期4#注射器厂房及土地属于非经营性资产的原因；最低现金保有量的测算过程、依据及合理性
	1、溢余或非经营性资产、负债的确定依据和具体构成，是否准确、完整
	2、六期4#注射器厂房及土地属于非经营性资产的原因
	3、最低现金保有量的测算过程、依据及合理性

	（十一）结合本次评估与前次评估结果相差较大、本次作价与可比公司和可比交易案例的比较情况、上述收益法评估中各项参数取值的合理性等，进一步分析本次交易作价的合理性和公允性

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5.关于资产基础法评估
	一、请公司披露
	（一）货币资金的具体内容和对应金额，存放境外资金的具体情况，相关内部控制及有效性，是否存在资金受限情形，结合上述进一步分析货币资金估值的合理性
	（二）结合主要构成、账龄、对手方情况、期后回款等，分析应收账款的可回收性，坏账计提充分性和估值合理性
	1、主要构成
	2、账龄
	3、对手方情况
	4、期后回款

	（三）结合具体构成、期后结转情况等，分析存货的可变现性和估值合理性
	1、存货的具体构成及估值情况
	2、各项存货期后结转情况和可变现性分析

	（四）各项长期股权投资的评估方法、过程和依据，主要增值来源和评估合理性；各项长期股权投资评估结果对应市盈率和市净率，以及与可比公司、可比交易案例等的比较情况和公允性
	1、各项长期股权投资的评估方法、过程和依据，主要增值来源和评估合理性
	（1）威高洁盛
	（2）威高医药包装

	2、各项长期股权投资评估结果对应市盈率和市净率，以及与可比公司、可比交易案例等的比较情况和公允性

	（五）技术型无形资产的具体内容，评估方法、关键参数取值的合理性，各类无形资产和固定资产评估增值率及其合理性
	1、技术型无形资产的具体内容，评估方法、关键参数取值的合理性
	（1）收益年限的确定
	（2）与技术类无形资产相关的收入预测
	（3）专利技术分成率
	（4）技术衰减率
	（5）折现率的选取

	2、各类无形资产和固定资产评估增值率及其合理性
	（1）无形资产
	（2）固定资产



	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6.关于关联交易和独立性
	一、请公司在重组报告书中补充披露向关联方出租、承租生产经营用房屋的原因和必要性
	二、请公司披露
	（一）标的公司关联方认定是否全面，报告期内关联交易是否均已履行相关决策程序
	（二）各项关联采购和销售的形成背景、必要性和价格公允性，2023年标的公司采购生产设备的具体内容、位置和用途
	1、各项关联采购和销售的形成背景、必要性和价格公允性
	（1）关联采购的形成背景、必要性和价格公允性
	（2）关联销售的形成背景、必要性和价格公允性

	2、2023年标的公司采购生产设备的具体内容、位置和用途

	（三）标的公司向关联方出租、承租房屋的具体情况和价格公允性，对应使用权资产和租赁负债的确认依据及准确性
	1、标的公司向关联方出租、承租房屋的具体情况和价格公允性
	（1）标的公司向关联方出租房屋的具体情况和价格公允性
	（2）标的公司向关联方承租房屋的具体情况和价格公允性

	2、对应使用权资产和租赁负债的确认依据及准确性

	（四）分析标的公司向关联方拆入资金的时间、金额、用途、偿还时间和资金来源；归集资金的具体情况，相关内控制度是否完善、有效，归集资金是否满足独立性、安全性要求，支取是否实质受到限制或障碍，是否存在非经营性资金占用的情形；同时存在拆入资金和归集资金的原因和合理性
	1、分析标的公司向关联方拆入资金的时间、金额、用途、偿还时间和资金来源
	（1）报告期内标的公司与威高股份资金拆借情况，包括时间，金额，用途，偿还时间和资金来源
	（2）标的公司与山东威高利彤生物制品有限公司资金拆借情况，包括时间、金额、用途、偿还时间和资金来源

	2、归集资金的具体情况，相关内控制度是否完善、有效，归集资金是否满足独立性、安全性要求，支取是否实质受到限制或障碍，是否存在非经营性资金占用的情形
	（1）归集资金的具体情况
	（2）相关内控制度是否完善、有效
	（3）归集资金是否满足独立性、安全性要求，支取是否实质受到限制或障碍
	（4）是否存在非经营性资金占用的情形

	3、同时存在拆入资金和归集资金的原因和合理性

	（五）标的公司与关联方之间转出和转入票据的背景和承兑情况，相关票据是否具有真实的商业背景以及是否存在合规风险；相关票据交易是否构成资金占用，是否存在资金闭环回流等情形，是否存在特殊利益安排，相关会计处理是否准确
	1、标的公司与关联方之间转出和转入票据的背景和承兑情况，相关票据是否具有真实的商业背景以及是否存在合规风险
	（1）标的公司与关联方之间转出和转入票据的背景和承兑情况
	（2）相关票据是否具有真实的商业背景以及是否存在合规风险

	2、相关票据交易是否构成资金占用，是否存在资金闭环回流等情形，是否存在特殊利益安排，相关会计处理是否准确
	（1）相关票据交易不构成资金占用
	（2）资金回流情况
	（3）不存在特殊利益安排，相关会计处理准确


	（六）标的公司员工自公司设立以来在控股股东、实际控制人及其关联方任职、领薪情况，是否存在关联方代标的公司承担薪酬或其他费用的情形
	1、标的公司员工自公司设立以来在控股股东、实际控制人及其关联方任职、领薪情况
	2、是否存在关联方代标的公司承担薪酬或其他费用的情形

	（七）标的公司商标、专利等无形资产由控股股东、实际控制人及其关联方授权使用的情况，未注入标的公司的原因，标的公司能够长期稳定使用相关商标的依据
	（八）标的公司在资产、业务、人员、财务和信息系统等各方面如何开展运行，是否满足独立性要求
	1、资产方面的独立性
	2、业务方面的独立性
	3、人员方面的独立性
	4、财务方面的独立性
	5、信息系统方面的独立性


	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	7.关于客户和收入
	一、请公司披露
	（一）标的公司与客户测试、认证的过程和周期，是否为客户的主要供应商
	（二）报告期各期标的公司新老客户数量和收入贡献占比，分析标的公司与客户合作的稳定性；标的公司客户获取方式，截至目前新客户或项目开拓、认证情况，新订单或者合同签署情况
	1、报告期各期标的公司新老客户数量和收入贡献占比，分析标的公司与客户合作的稳定性
	2、标的公司客户获取方式，截至目前新客户或项目开拓、认证情况，新订单或者合同签署情况
	（1）标的公司客户获取方式
	（2）截至目前新客户或项目开拓、认证情况，新订单或者合同签署情况


	（三）标的公司与海普瑞集团、中生集团开展合作的背景以及销售价格公允性，海普瑞集团和中生集团恒为前两大客户的原因，标的公司客户集中度是否与同行业可比公司存在差异及原因
	1、标的公司与海普瑞集团、中生集团开展合作的背景以及销售价格公允性，海普瑞集团和中生集团恒为前两大客户的原因
	2、标的公司客户集中度是否与同行业可比公司存在差异及原因

	（四）预灌封给药系统及自动安全给药系统，区分量价的收入构成情况以及变动原因，是否与下游行业发展、客户经营情况等匹配；其他产品的主要内容，主要客户基本情况、对应销售内容和金额
	1、预灌封给药系统及自动安全给药系统，区分量价的收入构成情况以及变动原因，是否与下游行业发展、客户经营情况等匹配
	（1）预灌封给药系统及自动安全给药系统区分量价的收入构成情况以及变动原因
	（2）是否与下游行业发展、客户经营情况等匹配

	2、其他产品的主要内容，主要客户基本情况、对应销售内容和金额

	（五）报告期各期，标的公司主要境外客户基本情况、合作背景、销售内容和用途、销售金额及占比等，销售价格公允性，标的公司境外业务拓展过程和未来规划，2024年境外收入下降的原因
	1、报告期各期，标的公司主要境外客户基本情况、合作背景、销售内容和用途、销售金额及占比等，销售价格公允性
	（1）主要境外客户的基本情况、销售内容、金额及占比
	（2）销售价格公允性

	2、标的公司境外业务拓展过程和未来规划，2024年境外收入下降的原因
	（1）标的公司境外业务拓展过程及未来规划
	（2）2024年境外收入下降的原因


	（六）标的公司是否存在经销模式，若是，请分析开展经销模式的原因、是否符合行业惯例，主要经销商具体情况以及对应终端客户等
	1、预灌封给药系统和自动安全给药系统产品不存在经销模式
	2、部分海外区域存在贸易商的情形，符合行业惯例

	（七）长账龄合同负债对应客户情况、销售内容和金额，长期未结转的原因和截至目前进展
	1、长账龄合同负债对应客户情况、销售内容和金额
	2、长期未结转的原因和截至目前进展

	（八）报告期各期标的公司收入季节性分布情况，是否与同行业可比公司存在差异以及原因
	（九）标的公司2025全年和2026年一季度的经营情况

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	8.关于采购、成本和毛利率
	一、请公司披露
	（一）报告期各期，标的公司采购针帽、活塞、玻璃原管等的数量和平均价格，各类主要原材料采购量、领用量、结存量与产量、销量的匹配关系，各类主要原材料采购价格变动原因及公允性
	1、报告期各期，标的公司采购针帽、活塞、玻璃原管等的数量和平均价格，各类主要原材料采购价格变动原因及公允性
	（1）报告期各期，标的公司采购针帽、活塞、玻璃原管等的数量和平均价格
	（2）各类主要原材料采购价格变动原因及公允性


	（二）主要供应商的基本情况、合作背景、采购内容、采购金额和价格公允性，标的公司主要原材料供应是否稳定以及保障措施
	1、主要供应商的基本情况、合作背景、采购内容、采购金额和价格公允性
	2、标的公司主要原材料供应是否稳定以及保障措施

	（三）主要外协厂商的基本情况、采购内容和对应生产环节、采购金额和公允性，标的公司与主要外协厂商签署合同的主要条款，物料转移风险归属等相关约定，标的公司如何对外协加工材料耗用、质量控制等进行管理
	1、主要外协厂商的基本情况、采购内容和对应生产环节、采购金额和公允性
	（1）主要外协厂商的基本情况
	（2）采购内容和对应生产环节
	（3）采购金额和公允性

	2、标的公司与主要外协厂商签署合同的主要条款，物料转移风险归属等相关约定
	3、标的公司如何对外协加工材料耗用、质量控制等进行管理

	（四）标的公司成本结构与同行业可比公司的比较情况及差异原因
	（五）结合单价和单位成本变动情况，量化分析报告期内标的公司主营业务毛利率下降的原因，是否将持续下降
	（六）标的公司毛利率高于可比公司相关业务毛利率的原因及合理性

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	9.关于固定资产和在建工程
	一、请公司披露
	（一）标的公司房屋及建筑物的位置、用途及对应面积、金额和占比，机器设备的主要构成、金额以及与产能匹配关系，截至目前的运行维护状态，是否存在减值迹象
	1、标的公司房屋及建筑物的位置、用途及对应面积、金额和占比
	2、机器设备的主要构成、金额以及与产能匹配关系，截至目前的运行维护状态，是否存在减值迹象
	（1）机器设备的主要构成、金额
	（2）产能匹配情况
	（3）目前的运行维护状态，是否存在减值迹象


	（二）标的公司固定资产折旧政策以及与同行业可比公司的比较情况，是否存在差异及原因
	（三）各在建工程项目的投资内容、投资金额、建设期、累计发生额、转固金额、成本归集、结转情况，是否包含与该项目无关的支出，专项借款使用情况、资本化利息是否准确
	1、各在建工程项目的投资内容、投资金额、建设期、累计发生额、转固金额、成本归集、结转情况
	（1）各在建工程项目的投资内容、投资金额、建设期、累计发生额、转固金额
	（2）成本归集、结转情况

	2、是否包含与该项目无关的支出，专项借款使用情况、资本化利息是否准确

	（四）在建工程项目支出资金的付款对象和时间是否与合同约定、工程进度一致，资金支付对象是否均为工程建设供应商
	（五）各在建工程项目达到预定可使用状态的判断标准，报告期各期末的实际建设情况，是否存在推迟转固的情形，预计转固后对于标的公司经营情况、财务数据的影响
	1、在建工程项目达到预定可使用状态的判断标准
	2、报告期各期末的实际建设情况，是否存在推迟转固的情形
	3、预计转固后对于标的公司经营情况、财务数据的影响


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	10.关于存货
	一、请公司披露
	（一）报告期各期末，原材料、库存商品的具体构成、订单覆盖率和期后去化情况，长库龄存货的主要构成和状态，未来是否能够实现去化
	1、报告期各期末，原材料、库存商品的具体构成、订单覆盖率和期后去化情况
	（1）报告期各期末，原材料、库存商品的具体构成
	（2）订单覆盖率和期后去化情况

	2、长库龄存货的主要构成和状态，未来是否能够实现去化

	（二）尚未结转的发出商品构成情况，包括对应客户名称和订单、发出时间、到货时间、验收时间、目前所在地址及状态，对于长期未结转的发出商品请分析具体原因及预计期后结转情况
	（三）在用周转材料的具体内容和状态，评估减值的原因，相关会计核算是否准确
	（四）结合上述和同行业可比公司情况，进一步分析未计提存货跌价准备是否合理、准确

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	11.关于应收账款
	一、请公司披露
	（一）标的公司对主要客户的信用政策和结算方式，报告期内是否一贯执行，是否存在放宽信用政策的情形
	（二）标的公司对不同客户的信用政策是否存在差异，报告期各期末标的公司应收账款前五名客户与销售前五大客户存在差异的原因
	1、标的公司对不同客户的信用政策是否存在差异
	2、报告期各期末标的公司应收账款前五名客户与销售前五大客户存在差异的原因

	（三）报告期内标的公司应收账款周转率下降的原因，截至目前应收账款的回款情况和比例
	1、报告期内标的公司应收账款周转率下降的原因
	2、截至目前应收账款的回款情况和比例

	（四）报告期各期末逾期应收账款的金额及客户构成情况，结合期后回款和客户经营情况等分析逾期应收账款的可回收性
	（五）结合上述以及标的公司应收账款周转率、应收账款坏账计提比例均低于同行业可比公司，分析应收账款坏账准备计提充分性
	1、应收账款周转率
	2、应收账款坏账计提情况


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	12.关于股份支付
	一、请公司披露
	（一）2025年8月限制性股票激励计划的主要内容，包括但不限于激励目的、对象及确定依据、授予股份和资金来源、实际实施情况
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