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投资者关系活动记录表

编号：2026-01

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ■业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □其他

参与单位名称

及人员姓名
网络投资者

时间 2026年5月20日

地点 西安市

公司接待人员

姓名

董事长：王栋

独立董事：董书宁

副总经理、董事会秘书：徐子睿

财务总监：杨佳强

证券事务代表：周高勇

投资者关系活

动主要内容介

绍

1、4月份政策法规发布了碳达峰的文件考核要求，对公司计划内的

火电厂的建设，会产生那些影响？各电厂建设符合预期吗，能否按预期

投产？

尊敬的投资者，您好。双碳目标是国家应对气候变化的战略目标，

火电项目是维护国家能源安全的重要组成，也是未来支撑我国电力系统



消纳新能源的重要保障。目前，公司在建的火电项目均按期正常推进，

谢谢。

2、请问贵公司 2026 年一季度筹资活动现金流为何增加？

尊敬的投资者，您好。2026 年一季度，公司筹资活动现金流 9.48

亿元，较上年同期投资活动现金流-4.46 亿元增长较大，主要系本期投资

需求因此新增借款。谢谢！

3、请介绍公司电力外送电情况。

尊敬的投资者，您好。公司在保障陕西省内电力供应的同时，通过

陕武直流、宝德直流、吉泉直流、榆横—潍坊特高压交流工程等通道为

国内其他地区供应电力，公司 42.43%的煤电机组为“西电东送”配套项

目。其中公司已投产的外送电厂为赵石畔电厂（2*1000MW）、新疆吉木

萨尔电厂（2*660MW）、清水川能源三期（2*1000MW）。筹建外送电厂赵

石畔电厂二期（2*1000MW）。

4、恭喜公司在今年一季度再创佳绩，可惜的是股价却没能对应业绩

的增长。董事长能给我们介绍下目前在建项目的进展情况和预计完工时

间吗？

尊敬的投资者，您好。公司重大项目建设和项目前期手续办理有序

推进，项目储备进一步增长，梯次增长格局有效巩固。赵石畔煤矿（600

万吨/年）2025 年进入了联合试运转，另有丈八煤矿（400 万吨/年）、

钱阳山煤矿（600 万吨/年）正在推进前期手续。延安热电二期（2×350MW）

项目、商洛电厂二期（2×660MW）项目、信丰电厂二期（2×1000MW）项

目按计划推进，预计 2026 年底左右前后投产。谢谢！

5、请介绍 2025 年公司采购及主要供应商情况。

尊敬的投资者，您好。2025 年，公司采购产品主要为燃煤，主要供



应商为陕煤集团、中煤能源等煤炭企业。谢谢！

6、公司会采取什么方式来与投资者保持沟通？

尊敬的投资者，您好。公司高度重视投资者关系管理，建立并完善

了投资者关系管理制度，并配备了专业的岗位和人员，不断加强与广大

投资者的沟通与交流，选择合适的时间和形式进行媒体投放并与投资者

沟通。谢谢！

7、公司煤电一体化的布局优势是？

尊敬的投资者，您好。公司煤炭、电力资源协同度高，煤炭和电力

规模梯次增长，总体呈动态平衡。电力装机规模 1725 万千瓦，其中已投

运 1123 万千瓦，在建 402 万千瓦，筹建 200 万千瓦；煤炭核准产能 3000

万吨/年，已投产 2400 万吨/年，赵石畔煤矿（600 万吨/年）2025 年进

入了联合试运转，另有丈八煤矿（规划产能 400 万吨/年，最终以相关部

门核准产能为准）、钱阳山煤矿（规划产能 600 万吨/年，最终以相关部

门核准产能为准）正在推进前期手续。公司煤电一体化及坑口电站装机

占比达 61.57%，其中煤电一体化项目清水川能源电力装机 460 万千瓦，

配套 800 万吨/年煤矿，赵石畔煤电装机 200 万千瓦，配套 600 万吨/年

煤矿；坑口电厂项目赵石畔发电 200 万千瓦（筹建），陕能新疆 132 万

千瓦，麟北发电 70 万千瓦。公司煤电资源配置整体平衡、成本优势突出，

有利于对冲煤价波动和供应保障风险，稳定公司经营。谢谢。

8、公司煤炭业务未来增量是？预计什么时候可以完全释放？

尊敬的投资者，您好。截至 2025 年 12 月末，公司核定煤炭产能共

计 3000 万吨/年，其中，已投产产能 2400 万吨/年，联合试运转产能 600

万吨/年。此外，公司持有丈八煤矿（规划产能 400 万吨/年，最终以相

关部门核准产能为准）和钱阳山煤矿（规划产能 600 万吨/年，最终以相



关部门核准产能为准）矿业权，正在积极推进办理项目前期手续。公司

力争在 2030 年前后完成筹建煤矿的建设工作。谢谢！

9、请介绍公司 2025 年电价降低、煤炭价格降低但是公司毛利率提

升的具体原因？

尊敬的投资者，您好。作为大型煤电一体化企业，公司煤电资源配

置整体平衡、成本优势突出，有利于对冲煤价波动和供应保障风险，稳

定公司经营。公司主营电力业务的主要直接成本为燃煤成本，报告期内

发电耗用燃煤市场价格较上年下降，且赵石畔煤矿于 2025 年进入了联合

试运转增加公司整体自用煤量占比，导致报告期内公司电力业务成本持

续压降。谢谢！

10、请问贵公司未来的电力增长情况是？

尊敬的投资者，您好。截至 2025 年 12 月末，公司煤电装机总规模

为 1725 万千瓦。其中，在役装机 1123 万千瓦，在建装机 402 万千瓦，

核准筹建装机 200 万千瓦。其中在建商洛电厂二期（2×660MW）项目、

延安热电二期（2×350MW）项目、信丰电厂二期（2×1000MW）项目，力

争在2026年底前后完成投产；同时积极推进赵石畔电厂二期（2×1000MW）

项目前期手续，力争年底前具备动工条件。谢谢！

11、请介绍下公司 2025 年煤炭产量同比增幅明显的原因是？

尊敬的投资者，您好。2025 年煤炭产量增加主要系园子沟煤矿产量

提升以及赵石畔煤矿联合试运转，增加了公司煤炭产量。谢谢！

12、请介绍公司 2025 年管理费用、研发费用和财务费用的变动情况。

尊敬的投资者，您好。管理费用方面，本期发生管理费用 11.75 亿

元，较同期增长 6.81%，主要系随着公司项目投产产能释放，相应行政管

理成本的薪酬、物业、税费及保险费等同步增加。财务费用方面，本期



发生财务费用 5.99 亿元，同比下降 21.86%，主要原因系融资成本降低。

研发费用方面，本期发生研发费用 2,746 万元，同比增加 19.11%,主要系

子公司加大研发投入所致。谢谢！

13、请问未来 5 年内，公司电力装机和煤炭产能会到多少？公司煤

炭业务在公司主营业务中的比例能提升多少？

尊敬的投资者，您好。2026 年公司将会有大比例的电力装机占比投

产，煤炭新增产能建设周期比较长，因此一定期间内煤炭业务营业收入

占比将会出现波动状态。谢谢！

14、请说明公司 2025 年营业成本变动的原因。

尊敬的投资者，您好。公司 2025 年实现营业成本 145.15 亿元，较

上年 150.56 亿元下降 3.06%，主要因素是报告期内电力业务直接成本中

的燃煤市场价格较上年有所下降。谢谢！

15、请问贵公司今年一季度投资活动产生的现金流量净额同比下降

是为什么？

尊敬的投资者，您好。2026 年一季度，公司投资活动现金流净额-18

亿元，较上年同期投资活动现金流净额-9.83 亿元同比下降 83.71%，主

要系因为本期公司在建和投产项目的工程款设备款支出较上年同期增

加。谢谢！

16、请问公司 2026 年一季度营业收入增长的原因？

尊敬的投资者，您好。2026 年一季度，公司实现营业收入 57.79 亿

元，同比增长 11.09%，主要系因为报告期发电量、煤炭产量均较上年同

比增长，两大业务板块综合影响公司营业收入同比增长。谢谢！

17、请问公司能否介绍下 2026 年一季度归母净利润增长的原因？

尊敬的投资者，您好。2026 年一季度，公司实现归母净利润 8.88



亿元，较上年 7.03 亿元同比增长 26.3%，主要系因为本期赵石畔煤矿投

产后煤炭产量较上年同比增加，外销量增加。谢谢！

18、请简要说明公司 2025 年度现金及现金等价物变动较大的原因？

尊敬的投资者，您好。现金及现金等价物净增加额变动主要系经营

活动现金流增加所致。谢谢。

19、请介绍 2025 年公司营业收现率为什么这么高？

尊敬的投资者，您好。2025 年公司电力业务销售为国家电网有限公

司下属各省区公司。煤炭产品主要销往西北、华北、华东四个区域，主

要客户范围包括省内外煤炭产业链下游各行业，煤炭产品和热力产品行

业结算模式特点均体现销售款周转速度较高。谢谢！

20、请问公司 2026 年度计划的煤炭产量和发电量是多少？

尊敬的投资者，您好。在对 2025 年度各项工作进行全面总结、系统

分析的基础上，综合考虑了行业发展状况、市场变化因素及公司战略规

划的总体要求，提出了合理、可行的预算，符合公司持续经营和发展实

际。在基于公司经营内外部环境不发生重大变化的情况下，主要业务指

标如下：预算发电量：502.84 亿千瓦时；预算煤炭产量：2210 万吨。上

述指标已经第三届董事会第六次会议、2025 年度股东会审议通过。预算

业务指标不代表公司 2026 年度盈利预测，也不构成对投资者的实质性承

诺。受复杂的市场状况等多种不可控因素影响，能否实现预算指标具有

不确定性。谢谢！

21、请介绍 2025 年度财务费用降低和研发费用增大的主要原因，后

期财务费用是否还有降幅空间？

尊敬的投资者，您好。公司本期发生财务费用 5.99 亿元，同比下降

21.86%，主要原因系融资成本降低。公司本期发生研发费用 2,746 万元，



同比增加 19.11%，主要系子公司加大研发投入所致。本公司将持续监控

利率水平的波动，请持续关注后续信息披露。谢谢！

22、请简要说明公司 2025 年度投资活动及筹资活动变动较大的原

因？

尊敬的投资者，您好。本年度投资活动现金流入增加主要是本期收

到被投资单位分红增加以及2025年参与矿权竞拍支出的保证金在本年退

回导致。本年度筹资活动现金流入和流出变动较大主要系本年度票据业

务增加、贷款置换、新增项目借款等所致。谢谢！

23、请介绍 2025 年度财务费用降低和研发费用增大的主要原因，后

期财务费用是否还有降幅空间？

尊敬的投资者，您好。公司本期发生财务费用 5.99 亿元，同比下降

21.86%，主要原因系融资成本降低。公司本期发生研发费用 2,746 万元，

同比增加 19.11%，主要系子公司加大研发投入所致。本公司将持续监控

利率水平的波动，请持续关注后续信息披露。谢谢！

24、①赵石畔煤矿什么时候结束联合试运营，正式投产？②园子沟

煤矿产能目前达标满产了吗，完全成本多少？③上半年平均上网电价是

多少？④清水川四期什么时候开工？

尊敬的投资者，您好。赵石畔煤矿预计 2026 年下半年可以完成联合

试运转；园子沟煤矿目前还未达到 100%的产能利用率；上半年的平均上

网电价目前因周期暂未运行完毕，无法预计；新的项目的建设，请关注

公司的对外披露公告。谢谢！

25、请问公司营业收入同比下降的原因？

尊敬的投资者，您好。公司营业收入同比下降主要系电力业务收入

影响，2025 年全国电力装机规模增速大于社会用电量增速，新能源装机



与发电量大幅提升，火电进一步向支撑性、调节性电源转变，受行业形

势变化影响，电力板块上网电量、上网电价同步走低。谢谢！

附件清单（如

有）
无

日期 2026年5月20日


