
证券代码：002480 证券简称：新筑股份

成都市新筑路桥机械股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-004

投资者关系活

动类别

特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

活动参与人员

1、公司接待人员：副总经理、董事会秘书陈思遥

2、参与机构：建信养老金管理有限责任公司、华宝基金管理

有限公司

时间
2026年 05月 20日（星期三）

上午 9:00-10:00；下午 3:00-4:00
地点 线上会议

形式 线上交流

交流内容及具

体问答记录

一、公司基本情况介绍

成都市新筑路桥机械股份有限公司（以下简称“公司”）

副总经理、董事会秘书陈思遥介绍了公司本次重大资产重组的

背景，剥离资产的情况和注入资产的情况，重点介绍了相较于

去年的重组方案，本次方案调整的原因和情况及未来公司业务

情况。

二、问答环节

问 1：两个募投项目道孚和阿坝光伏的类型是什么？募投

项目的主要消纳地在哪里？后续将采取什么样的电价机制？

公司和注入资产目前执行电价采取什么样的机制？

答：目前两个募投项目位于甘孜州和阿坝州，均属于四川

省内的集中式光伏项目。项目主要面向四川省内负荷中心消

纳，重点覆盖成都、绵阳、德阳等区域，暂不涉及向华东、华

南等沿海地区外送。结合四川当前“电力电量双缺”的市场环

境，省内消纳整体具备较强支撑。

电价机制方面，两个项目机制电量及机制电价后期通过竞

价竞量确定，其余电量参与川内市场化交易，主要通过中长期

方式消纳。目前四川省内项目中长期交易占整个市场化交易总

量比例高于 85%，剩余部分现货交易比例。目前中长期交易电

价参照水电丰平枯水期价格+绿色权益价格签订，剩余部分市

场化电量约 10%参与现货市场交易。蜀道清洁能源集团同时拥

有售电牌照，也组建了电力交易团队，在电力现货市场交易方

面具有优势。整体来看，项目收益模式相对清晰，市场化波动

风险总体可控。



问 2：目前蜀道清洁能源集团和公司的投运、在建及确权

项目中，收益率排序是什么样的情况？各自有什么特点？

答：按照注入资产当前收益情况，收益率较高的是交能融

合、零碳园区类分布式光伏项目，采用“自发自用+余电上网”
的经营模式。这类项目的核心优势在于场景资源稀缺性较强，

依托高速公路边坡、服务区屋顶、园区屋顶等集团内部闲置资

产，较集中式光伏节约了场地使用相关的费用成本。并且，直

接贴近用户侧，自发自用比例较高。

公司也很看好“矿能融合”项目后续的利润释放，这类项目

主要是以“离网型的源网荷储”、“绿电直连+余电上网”的模式，

围绕矿山负荷开展，通常采用“风光储”等离网型综合能源方

案，本质上更接近综合能源服务业务。其特点是负荷相对明确、

用电需求稳定，项目生命周期锁定。

其次，是四川省内水电资产，因为省内执行的是枯水期丰

水期的电价机制，收费稳定性和经营稳健性相对较好，因此是

更偏长期稳定现金流资产，也是公司战略规划中“一基石”的

重要保障。

目前收益率相对较弱的是新疆区域项目，主要受当地消纳

及市场环境影响，整体收益水平偏弱。在资产重组过程中，蜀

道清洁能源集团已经主动剔除了吐鲁番光伏/光热项目，整体

上也是在优化资产结构，减少低收益区域资产对上市平台的影

响。

问 3:公司与控股股东蜀道集团及旗下各板块在产业融合

方面有怎样的规划？在算电协同方面，公司有无相关规划？

答：按照规划，公司与控股股东蜀道集团的产业协同，主

要围绕“交通+能源”场景展开，重点布局交通融合、矿能融

合、零碳园区及算电协同等方向。

在交通融合方面，蜀道集团拥有约 1.2万公里高速公路、

6700公里铁路等交通基础设施资源，公司正结合服务区、隧道、

收费站等场景推进分布式光伏及储能项目规划建设。目前，集

团规划在约 70%的高速路段布局分布式光伏，推动交通基础设

施绿电自给及综合能源管理。

在矿能融合方面，公司正围绕集团内部矿山资源开发需

求，探索“源网荷储一体化”和绿电直供等模式。目前，集团

内部涉及约 32 宗矿权，公司正结合不同区域负荷特点，推动

离网型及并网型综合能源解决方案，提升矿山项目绿色能源使

用比例和能源保障能力，部分项目已在西藏及海外区域开展布

局。

在零碳园区和智慧楼宇方面，蜀道清洁能源集团已落地 8
个项目，并储备多个园区及制造基地综合能源项目，重点围绕

分布式能源、储能、能效管理等方向，探索可复制的零碳园区

解决方案。

在算电协同方面，公司也在积极关注绿电与数据中心等新

型负荷场景的结合机会，可采取“重要参股+绿电直联”的方



式推进，即通过参股算力项目公司，并签订长期绿电购售电协

议，在锁定新能源消纳渠道的同时，分享算力产业发展收益，

并有效降低单一业务风险。同时，公司将根据国家和四川省对

算力中心建设的相关规划，积极推进算电协同业务发展。

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明

本次活动未涉及应披露重大信息。

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文档

等附件（如有，

可作为附件）

无。


