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1.2 | Bl AR, | 1,000.00 | 3,000.00 | 6,000.00 | 10,000.00 | 12,000.00 | 14,000.00 | 16,000.00 | 16,000.00 | 16,000.00 | 16,000. 00
e (8 50. 00 150. 00 300. 00 500. 00 600. 00 700. 00 800. 00 800. 00 800. 00 800. 00
B /8 20. 00 20. 00 20. 00 20. 00 20. 00 20. 00 20. 00 20. 00 20. 00 20. 00
2 WAEETIAMNL | 1,500.00 | 3,000.00 | 6,000.00 | 12,000.00 | 18,000.00 | 18,000.00 | 18,000.00 | 18,000.00 | 18,000.00 | 18,000. 00
2.1 | TR AML 1,250.00 | 2,500.00 | 5,000.00 | 10,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15, 000.00
HE (B 50. 00 100. 00 200. 00 400. 00 600. 00 600. 00 600. 00 600. 00 600. 00 600. 00
B It/ 8D 25. 00 25. 00 25. 00 25. 00 25. 00 25. 00 25. 00 25. 00 25. 00 25. 00
2.2 | FEEEERRIEAML 250. 00 500.00 | 1,000.00 | 2,000.00 | 3,000.00 | 3,000.00 | 3,000.00 | 3,000.00 | 3,000.00 | 3,000.00
HE (B 50. 00 100. 00 200. 00 400. 00 600. 00 600. 00 600. 00 600. 00 600. 00 600. 00
By /2 5. 00 5. 00 5. 00 5. 00 5. 00 5. 00 5. 00 5. 00 5. 00 5. 00
3 BI L N 7,500. 00 | 15,000.00 | 30,000.00 | 45,000.00 | 60,000.00 | 75,000.00 | 75,000.00 | 75,000.00 | 75,000.00 | 75,000. 00
o G 500.00 | 1,000.00 | 2,000.00 | 3,000.00 | 4,000.00 | 5,000.00| 5,000.00| 5,000.00]| 5,000.00| 5,000.00
Bl o/ 15. 00 15. 00 15. 00 15. 00 15. 00 15. 00 15. 00 15. 00 15. 00 15. 00
4 Robo—Shuttle 4,000. 00 | 15,500.00 | 37,500.00 | 53,000.00 | 74,500.00 | 96, 000. 00 112’500'8 124’000'8 130’000'8 141’000'8
4.1 | #HERA 4,000. 00 | 15,000.00 | 35,000.00 | 45,500.00 | 60,000.00 | 71,500.00 | 75,000.00 | 72,000.00 | 64,000.00 | 64, 000.00
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o & |

~ T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11
HE G 50. 00 200. 00 500. 00 700. 00 1, 000. 00 1, 300. 00 1, 500. 00 1, 600. 00 1, 600. 00 1, 600. 00
By e/ 80. 00 75.00 70. 00 65. 00 60. 00 55. 00 50. 00 45.00 40. 00 40. 00

4.2 | BERFZUWA 500. 00 2, 500. 00 7,500.00 | 14,500.00 | 24, 500.00 | 37,500.00 | 52,000.00 | 66,000.00 | 77,000.00
feE G 50. 00 250. 00 750. 00 1, 450. 00 2, 450. 00 3, 750. 00 5, 200. 00 6, 600. 00 7,700. 00
By oo/ 10. 00 10. 00 10. 00 10. 00 10. 00 10. 00 10. 00 10. 00 10. 00 10. 00
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3 Dae I NG 30. 00%
4.1 RoboShuttle (ZEHHASEEILAN) 20. 00%
4.2 RoboShuttle (ZEHHIEE N 40. 00%
FIREBRZREESEFITIA A [FEZE= BRI, DA R ERRE
the A TR H BRI G R A T F
Ak . 2025 2024 2023 b=
T \ ek
PR g A o | ww | |
ANEENR ARG B RGBT
RPN, B A AT A I L
SR | T IE S IE A HE D T VR B AT , . , ,
SB | MEEAER, LR Ay | 2200 | 2948k 282l 29, Ok
O FRIELE B R GUBAR R T N R 5
FE
B | I | TN Eaik e 8 . 5 B
ik FJUN | SR S = A, b s A R R
-5 S R AT I A B ORH SAT HE A I R 33.76% | 34.07% | 38.63% | 35.49%
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4% MEARBIERETNL. 5. ERA
T R BT AR T &
W | S AT EENHE [ ) R AR
FUT | AR, & L4 9 H 32 A 1) Bk eAT 30.21% | 30.66% | 45.66% | 35.51%
_W %‘o
A 100 R 2 2 v [ R 45 R R 2 T o
i FFUR 7 SR AT A= i BIR B ) G138 2R AR 87
- wam | B FETHRM TR ZGAE A | 21.40% | 24.74% | 20.23% | 22.12%
IRERTEN | B e e vox (CERERD HR K
LR e T
RO%O%M“ R EE WS BRI EETE K
€ ZAC | HRRIRVR ERIN S A 5 AR SSIE E P A R , . . ,
B | BUEDL“BR MR O S e | L STR [ 39 19% ) 32846 )33, 13%
e fih 2k
FIE 27.66% | 30.20% | 32.91% | 30.26%
rh A A 30.21% | 30.66% | 32.84% | 33.13%




ARSI, Robo-Shuttle (ZEHEEWN) HIFHAERIY 40%, FTAIFREL
B, ZR S FEE RS RE SHE, e S m RS (R %4 i,
SR R R LR R I A S HAED | RARAAT R A SR LA . % BRIE RARAE A A
5 AR PR RIS H, AR DS EAERBIE 4L S, W AR SRS
X R B E A e g T E 2024 G556 B X AT I AT A EE A 2% R
Giia M 55 I H , M5 BERBNFN T AN 51, A F RGIR B S 4R
FHRERFERS, BRIREGHRE BRI EAEEERE R,

® 2

AT EETF PR, EEHERTE 2 7= WA B A F R, 455
BRI, ARSI H R0 A 9 PR AE IS P BB TR, 17 45 3
JZ 5. 00%, EHLZRHZE Iy 4.00%, BTN 7.00%, MWESFRIFRE.
N R I I DRI ) 2 2 S SR 00 H 2% F 220 T

P e K LG RIE

BH o025 [ 2024 | 2023

i i i FME T2 T3 T4 T5 T6 T7

BHEETRH | 3.05% | 3.27% | 2.61% | 2.98% | 8.00% | 7.00% | 5.00%| 5.00%| 5.00% | 5.00%

A | 10.42% | 8.55% | 10.29% | 9.75% | 7.00% | 6.00% | 4.00% | 4.00% | 4.00% | 4.00%
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	关于深城交科技集团股份有限公司

	申请向特定对象发行股票的审核问询函中
	有关财务事项的说明
	天健函〔2026〕7-64号
	一、关于行业
	(一) 结合各细分行业特点、内外部经营环境变化、收入结构变化、同行业可比公司等情况，说明营业收入与净
	1. 行业特点、内外部经营环境变化
	(1) 国内城市化进入存量优化阶段，城建固定资产投资下滑
	(2) 行业加速向数字化、智能化转型，政策推动智慧交通类业务大力发展
	(3) 公司资源向智慧类业务倾斜，持续推动业务向数字化、智能化转型

	2. 收入结构变化
	3. 同行业可比公司情况
	(1) 同行业可比公司基本情况
	1) 智慧交通业务可比公司基本情况
	2) 规划咨询服务、工程设计和检测业务可比公司基本情况

	(2) 同行业可比公司营业收入及归母净利润情况
	1) 莱斯信息2024年度及2025年度营业收入和归母净利润呈下降趋势，与公司变动趋势一致。
	2) 千方科技2024年度营业收入和归母净利润同比均有所下滑，与公司2024年变动趋势一致；2025



	4. 营业收入与净利润变动趋势不一致、业绩大幅下滑原因及合理性
	(1) 2024年度公司营业收入、归母净利润同比下降幅度不一致、业绩下滑的原因及合理性
	1) 收入结构及板块毛利率变动情况
	① 收入占比及毛利率整体情况
	② 结合主营业务成本的构成及变动情况、同行业可比公司情况，量化分析毛利率下降的原因及合理性
	2023年-2024年，公司规划咨询服务与工程设计及检测业务高于同行业可比公司平均值，主要原因有：A

	③ 对毛利额的影响

	从板块毛利率角度，2024年度受行业需求下滑、竞争加剧及人工成本刚性支出等因素影响，公司各板块毛利率
	2) 归母净利润下降的其他影响因素
	1) 收入结构及板块毛利率变动情况
	① 收入占比及毛利率整体情况
	从收入结构角度，2025年度公司大数据软件与智慧交通业务下降9,318.75万元，是当期收入下降的主
	① 结合主营业务成本的构成及变动情况、同行业可比公司情况，量化分析毛利率下降的原因及合理性
	A 主营业务成本的构成及变动情况
	从主营业务成本构成来看，公司主营业务成本主要由人工成本、外协服务和硬件及工程物资构成，三者占比均超8
	B 同行业可比公司情况
	同时，公司2025年规划咨询服务与工程设计及检测业务毛利率有所上涨，主要原因是公司依托TransPa

	② 对毛利额的影响

	2) 归母净利润下降的其他影响因素

	综合而言，受行业传统交通基建设施增量建设需求下滑和公司业务向数字化、智能化新基建转型等因素的影响，2
	5. 中介机构核查情况
	(1) 核查程序
	1) 查阅同行业可比公司年度报告及审计报告、三季度报告，分析公司营业收入、归母净利润波动与同行业可比
	2) 查阅公司相关行业的研究报告，分析行业细分特点、内外部经营环境变化情况；

	3) 访谈发行人高级管理人员,查阅公司年度报告及审计报告等，分析公司2024年及2025年营业收入波
	(2) 核查意见

	2024年公司营业收入与净利润变动趋势不一致、业绩大幅下滑的原因主要是收入结构的变化以及各业务板块毛
	(二) 自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，前述基金产品最高
	1. 自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况
	2. 前述基金产品最高持有金额，是否存在对上述基金产品的新增投入，是否涉及募集资金扣减情形

	3. 中介机构核查情况
	(1) 核查程序
	1) 访谈公司高级管理人员，了解公司报告期内的财务性投资情况（包括但不限于投资金融业务、与公司主营业
	2) 访谈南京城交院高级管理人员，了解基金产品的投资背景及报告期内出售安排，获取基金产品报告期内的明

	(2) 核查结论
	1) 自本次发行相关董事会决议日（2025年12月16日）前六个月至今，公司不存在实施或拟实施的财务
	2) 自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，上述基金产品不存在新增投入情形，不涉及募集资金扣减情形



	二、关于募集资金投入项目
	(一) 说明本次募投项目形成收入的具体方式，结合公司在手订单或意向性合同、竞争对手、同行业同类或类似
	1. 本次募投项目形成收入的具体方式
	(1) 项目1：面向全域智能体协同的交通行业大模型与生态应用

	公司项目1将围绕核心平台TransPaaS开展系统性升级，开发面向交通全场景的垂直行业大模型，推动其
	项目1形成收入的方式与公司大数据软件及智慧交通历史同类业务相同，采取“以核心软件定义系统，以系统集成
	(2) 项目2：低空、自动驾驶等具身智能交通设备及装备研发与规模化应用
	项目2资金用于自动驾驶核心算法等具身智能交通关键技术，以及低空融合通感导算一体芯片模组，基于开源鸿蒙
	1) 具身协同基站
	2) 城市治理无人机
	3) 功能型无人车
	功能型无人车主要面向特定场景下的非载人作业，具备轻量级L4级自动驾驶、云端调度、智能路径规划的能力。
	① 智慧物流应用场景
	② 交通巡检应用场景

	4) Robo-Shuttle

	(3) 项目3：全球化业务拓展项目
	(4)募投项目是否涉及迭代升级、是否存在市场存量饱和、行业需求下滑
	1）本次募投项目涉及迭代升级的情况

	项目1是对公司现有核心平台TransPaaS4.0底座的迭代升级。TP底座自2023年推出以来，处于
	项目2系公司基于核心技术底座TP平台的延展与硬件落地，将依托TP平台强大的“交通大脑”模型推演与决策
	2）募投项目产品不存在市场存量饱和、需求下滑的情况

	智慧交通是数字经济发展的重要引擎，也是“新基建”的核心范畴之一。根据泰伯智库数据，中国智慧交通市场规
	数据来源：泰伯智库。
	未来，伴随着全国低空基础设施网络与“车路云”新型基础设施的大规模建设及商业化应用落地的深入发展，下游
	2.结合公司在手订单或意向性合同、竞争对手、同行业同类或类似项目情况，募投项目收益情况的测算过程、测算依
	(1) 项目1：面向全域智能体协同的交通行业大模型与生态应用
	1) 项目1收益测算情况

	项目1建设期为四年，T2年开始产生收入后逐步提升，T5年完全达产，效益测算期为产生收入后的十年，具体
	单位：万元
	① 单价及营业收入测算
	项目1实施后，将能够满足城市交通在低空经济、自动驾驶等自主式升级背景下的管控和服务需求。随着低空经济
	当前智慧交通市场受低空经济、自动驾驶行业需求拉动，处于快速发展状态。据赛迪顾问测算，2023年我国低
	截至2025年末，公司与项目1类似的在手合同项目数量17个，对应的合同总金额为7.34亿元，在手订单

	② 毛利率
	③ 期间费用
	测算期前期，销售费用及研发费用高于历史平均水平，主要是项目前期需要较大投入，同时收入规模相对较小，占

	④ 相关税费测算
	⑤ 效益测算结论
	2) 项目1相关在手订单或意向性合同、竞争对手、同行业同类或类似项目情况
	① 相关在手订单或意向性合同情况
	② 竞争对手情况


	(2) 项目2：低空、自动驾驶等具身智能交通设备及装备研发与规模化应用
	1) 项目2收益测算情况
	① 单价及营业收入测算
	单位：万元
	Robo-Shuttle将在国内核心城市的高频微循环场景中率先推广，并逐步向全球市场辐射。随着现代城

	② 毛利率
	效益测算期中，Robo-Shuttle（车辆运营收入）的毛利率为40%，毛利率较高，该类业务主要是运

	③ 期间费用
	公司基于历史费用水平，结合募投项目2产品形态以硬件为主的情况，综合考虑规模效应，本次募投项目效益测算

	④ 相关税费测算
	⑤ 效益测算结论

	2) 项目2相关在手订单或意向性合同、竞争对手、同行业同类或类似项目情况
	① 项目2相关在手订单或意向性合同
	② 竞争对手、同行业同类或类似业务情况


	(3) 项目3：全球化业务拓展项目
	(4) 项目2产品中试及研发进度情况
	(5) 效益测算已考虑市场竞争价格下降压力
	效益测算期内，Robo-Shuttle由于产品车体从小型穿梭巴士向RoboTaxi等小型营运车辆演化
	效益测算期内，发行人的募投项目产品将保持持续的研发投入与技术换代。随着低空经济、智能网联等行业应用场

	(6) 报告期内毛利率波动是否影响本次募投项目预测效益的实现
	1) 报告期内毛利率波动的原因系业务结构变化及战略转型所致
	2) 募投项目的实施将提升公司的技术能力、完善产品内容，有助于提升智慧交通类业务毛利率水平
	① 技术底座向“世界模型”演进将大幅降低边际交付成本，通过AI驱动的产品化转型保障效益实现
	② 募投项目实施将加速自有硬件的规模化应用，提升软硬件协同竞争能力与盈利性

	3) 量化分析毛利率下降对募投项目效益的影响
	① 项目1：项目经济效益对毛利率变动呈现一定的敏感性
	② 项目2：项目经济效益对毛利率变动敏感度较低




	3.本次募投项目新增折旧摊销对发行人业绩的影响
	本次募投项目1和项目2的建设期均为4年，则本次募投项目新增折旧摊销对发行人业绩影响如下：
	单位：万元
	注：预计营业收入未考虑除本次募投项目投产外的其他业务的业绩增长因素，预测期业绩均假设为2025年度的
	预计募投项目T+5年合计新增折旧及摊销达最大值，金额为16,910.09万元，实现整体营业收入为35

	4. 中介机构核查情况
	(1) 核查程序
	1) 访谈公司高级管理人员，了解本次募投项目产品、形成收入的方式、竞争对手、同行业同类或类似项目情况
	2) 查阅募投项目可行性研究报告，了解募投项目建设内容、效益测算内容、依据；
	3) 查阅报告期内公司审计报告，了解公司历史相关业务、费用率等情况；
	4) 查阅报告期内公司在手订单明细，了解公司在手订单情况；
	5) 查阅同行业公司年度报告与公司官网，了解同行业公司业务发展、项目进展、产品单价及同类业务毛利率等

	6) 查阅募投项目相关行业研究报告，了解行业空间、增速等情况。

	(2) 核查结论

	(二)说明项目一和项目二预计研发进度和安排，包括但不限于预计进入开发阶段、通过技术可行性和经济可行性研究、
	1. 项目一和项目二预计研发进度和安排
	(1) 项目1
	项目1的研发进度安排如下：

	(2) 项目2

	2. 各项目有关资本化条件的判断过程和结论
	本次募投项目“面向全域智能体协同的交通行业大模型与生态应用”、“低空、自动驾驶等具身智能交通设备及装
	(1) 面向全域智能体协同的交通行业大模型与生态应用
	(2) 低空、自动驾驶等具身智能交通设备及装备研发与规模化应用

	3.项目一和项目二将部分人员薪酬资本化的原因及合理性，是否符合《企业会计准则》的相关规定

	如上表所示，公司本次募投项目研发部分的资本化，以研发项目完成科学技术委员会评审并达到试运行状态为资本
	募投项目以完成“研发项目验收成果评审”作为资本化处理的结束时点。研发任务完成后，公司将进行研发成果验
	综上，本次募投项目工资薪金资本化和费用化具有明确划分依据，划分依据根据《企业会计准则第6号——无形资
	4. 中介机构核查情况
	(1) 核查程序
	1) 访谈公司高级管理人员，了解本次募投研发的进度及安排、技术积累、实施及出售意图、目标市场发展情况
	2) 查阅募投项目可行性研究报告，了解募投项目建设内容、进度安排等；
	3) 访谈公司财务人员，并查阅《研发费用资本化管理制度及实施细则》，了解公司研发费用资本化的相关依据


	(2) 核查结论



