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云南恩捷新材料（集团）股份有限公司

关于收购爱思开电池材料科技（江苏）有限公司 100%股权的公告

本公司及全体董事保证本公告内容真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏。

特别提示：

1、审批风险

本次交易尚需提交公司股东会审议通过。本次交易尚需获得国家市场监督管

理总局对本次交易经营者集中反垄断审查的确认意见，并完成其他相关主管部门

的审批、备案程序。本次交易能否获得确认意见，以及获得确认意见的时间存在

不确定性。在双方均已遵守协议约定的情况下，如在本协议签署后六个月（或经

双方一致同意延长后的日期）内未就本次交易取得交易经营者集中反垄断审查的

确认意见，则本次交易可终止。

2、经营业绩不达预期的风险

本次股权收购事项虽经公司多角度充分分析及论证，标的公司的经营状况仍

可能受到宏观经济波动、行业变化、市场竞争及政策调整等因素的影响，未来经

营业绩能否达到预期存在不确定性。

3、整合风险

本次交易完成后，公司对标的公司的整合进度，以及能否实施有效整合存在

不确定性，整合可能无法达到预期效果，可能会对标的公司乃至公司原有业务的

运营产生不利影响。

敬请广大投资者特别关注上述风险，审慎决策、理性投资。

一、交易概述

1、本次交易基本情况

云南恩捷新材料（集团）股份有限公司（以下简称“公司”）的下属子公司江

苏恩捷新材料科技有限公司（以下简称“江苏恩捷”或“买方”）拟收购 SK ie

technology Co.,Ltd.（以下简称“SKIET”或“卖方”）持有的爱思开电池材料科技（江
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苏）有限公司（以下简称“江苏爱思开”或“标的公司”）100%股权，基础购买价款

为人民币 4亿元，最终购买价款根据标的公司截至交割资产负债表日的现金、债

务、营运资金变动额、特别调整金额（如有）调整确定。针对上述事项，江苏恩

捷与 SKIET签订了《股权转让协议》。本次收购完成后，江苏恩捷将持有江苏

爱思开 100%股权。本次交易不构成关联交易，亦不构成《上市公司重大资产重

组管理办法》规定的重大资产重组。

2、董事会审议情况

公司于 2026年 5月 27日召开第六届董事会第六次会议，审议通过了《关于

收购爱思开电池材料科技（江苏）有限公司 100%股权的议案》。根据《深圳证

券交易所上市规则》和《云南恩捷新材料（集团）股份有限公司章程》的相关规

定，本次交易尚需提交公司股东会审议。公司董事会提请股东会授权管理层办理

本次交易相关事项，并签署相关协议等法律文件。

3、本次交易尚需获得国家市场监督管理总局对本次交易经营者集中反垄断

审查的确认意见。

二、交易对方的基本情况

1、名称：SK ie technology Co.,Ltd.

2、性质：股份有限责任公司

3、注册地：韩国

4、主要办公地点：韩国

5、法定代表人：李尙珉

6、注册资本：81,787,100,000韩元

7、主营业务：锂电池隔离膜的生产制造与销售

8、主要股东：SK Innovation Co., Ltd.

9、实际控制人：崔泰源

10、SKIET与公司及公司前十名股东在产权、业务、资产、债权债务、人员

等方面不存在关联关系，亦不存在其他可能或已经造成公司对其利益倾斜的其他

关系。
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11、SKIET不属于失信被执行人

三、标的公司基本情况

本次交易标的为江苏爱思开 100%股权，相关情况如下：

（一）标的公司基本情况

1、名称：爱思开电池材料科技（江苏）有限公司

2、统一社会信用代码：91320413MA1X8XD137

3、企业类型：有限责任公司（外国法人独资）

4、法定代表人：KIM CHEOL JOONG

5、注册资本：213,858万元人民币

6、设立时间：2018年 9月 28日

7、所在地：常州市金坛区复兴南路 17号

8、主营业务：锂离子电池隔膜和涂布薄膜的研发、制造、销售及技术服务；

再生物资回收与利用、销售（不含危险废物）；自营和代理各类商品及技术的进

出口业务（不涉及外商投资准入特别管理措施（外商投资准入负面清单））。（涉

及国家特别管理措施的除外；依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展

经营活动）

标的公司采用湿法制膜工艺，截至目前共有 8条基膜产线，设计年产能约为

9.4亿平方米，并配套有 10条涂覆产线。

（二）历史沿革及股权结构

标的公司 2018年设立时的股东为 SK Innovation Co., Ltd.，出资额为 15,000

万美元。2019年，SK Innovation Co., Ltd.将其所持有的标的公司 100%股权转让

给 SKIET，标的公司股东变更为 SKIET，SKIET于同年对标的公司增资 10,000

万美元，标的公司注册资本变更至 25,000万美元（即 213,858万元人民币）。此

后至今，标的公司的股权结构未再发生变动。

截至本公告披露日，标的公司经工商登记在册的股东及股权结构如下：

股东名称 认缴出资额 持股比例

SK ie technology Co.,Ltd. 213,858万元人民币 100%
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本次交易完成后，标的公司股东及股权结构如下：

股东名称 认缴出资额 持股比例

江苏恩捷新材料科技有限公司 213,858万元人民币 100%

标的公司章程中不存在法律法规之外其他限制股东权利的条款，本次交易不

涉及有优先购买权的其他股东放弃优先购买权的情况。

（三）标的公司主要财务数据

单位：人民币元

项目 截至 2025 年 12 月 31 日 截至 2024 年 12 月 31 日

资产总额 3,366,027,278.17 4,023,167,245.41

负债总额 1,466,773,870.49 1,686,127,692.81

应收款项总额（含应收账款、其他应收款） 74,860,024.60 91,064,448.11

或有事项涉及的总额 - -

净资产 1,899,253,407.68 2,337,039,552.60

项目 2025 年 2024 年

营业收入 454,450,388.40 476,635,319.09

营业利润 -583,123,958.35 -518,568,145.52

净利润 -437,546,462.12 -387,767,328.54

经营活动产生的现金流量净额 119,769,763.70 162,522,476.08

以上标的公司 2024年度财务数据已经符合《中华人民共和国证券法》规定

的审计机构安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）上海分所审计，审计意见为

标准无保留意见。标的公司 2025年度财务报告的审计工作正在进行中，待审计

工作完成后，公司将及时披露相关审计报告。

标的公司客户集中度较高，2024年、2025年前十名客户占其营业收入的比

例为 98.22%、97.28%，主要客户为 SK Innovation Co., Ltd.下属子公司等关联公

司。

（四）其他事项说明

1、截至本公告披露日，本次交易标的股权权属清晰，不存在抵押、质押或

者其他第三方权利，不存在涉及标的股权的重大争议、诉讼或仲裁事项，不存在
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查封、冻结等司法措施。

2、截至本公告披露日，标的公司不存在为他人提供担保、财务资助等情况。

3、标的公司与本次交易对方及其关联方的经营性往来情况如下：

单位：人民币万元

资金往来方 标的公司核算的会计科目 截至 2025 年末往来资金余额 结算期限

交易对方及其关联方
应收账款 6,629.73 60日

应付款项 1,510.28 30 日-60日

截至目前，标的公司与交易对方的经营性往来资金均按照合同约定正常结

算。本次交易完成后，标的公司不存在以经营性资金往来的形式变相为交易对手

及其关联方提供财务资助的情形。

4、本次交易完成后，不存在公司控股股东、实际控制人及其关联人对上市

公司形成非经营性资金占用的情形。

四、交易协议的主要内容

（一）江苏恩捷与 SKIET于 2026年 5月 27日签署了《股权转让协议》，

主要内容如下：

1、交易双方

（1）买方：江苏恩捷新材料科技有限公司

（2）卖方：SK ie technology Co., Ltd.

2、交易对价：基础购买价款为人民币 4亿元，最终购买价款根据标的公司

截至交割资产负债表日的现金、债务、营运资金变动额及特别调整金额（如有）

确定，具体计算公式如下：

最终购买价款=基础购买价款+截至交割资产负债表日的现金－截至交割资

产负债表日的债务+截至交割资产负债表日的营运资金变动额－特别调整金额

其中：

①交割资产负债表日指在获得反垄断审批当月的最后一日

②截至交割资产负债表日的现金=截至交割资产负债表日的现金及现金等价

物；



证券代码：002812 股票简称：恩捷股份 公告编号：2026-083

③截至交割资产负债表日的债务=截至交割资产负债表日的负债；

④营运资金变动额=（截至交割资产负债表日的应收账款－截至 2026年 3

月 31日（以下简称“基准日”）的应收账款）－（截至交割资产负债表日的应

付账款－截至基准日的应付账款）+（截至交割资产负债表日的存货－截至基准

日的存货）

⑤特别调整金额主要指核心资产重大偏差引发的对价调整，其中重大偏差指

本协议约定的核心资产截至交割资产负债表日的价值，低于卖方提供的“核心资

产”截至基准日的价值，且该等偏差金额达到卖方所提供的“核心资产”截至基准

日价值的 5%或以上。

3、支付方式及期限：以人民币支付，收款方于付款到期日前不少于 3个营

业日向付款方发出通知指定账户，付款方通过转账支付至该指定账户。

4、支付期限及分期安排：①首笔付款：除反垄断审批外的所有先决条件满

足或被豁免后 10个营业日内，买方将 100%基础购买价款扣除未结清银行借款后

的余额（以下简称“托管金额”）存入双方共管账户。②尾款支付：反垄断审批

获批、最终对价确定、完成外汇等外部审批手续后 5个营业日内，双方共同签发

指令释放托管金额，买方再补足托管金额与最终对价的差额（若托管金额高于最

终对价，则退回超出部分）。③特殊情形：若最终对价为 0或负数，买方无需付

款，卖方须在最终对价确定后 10个营业日内向买方支付该负数的绝对值。

5、本次交易尚需提交公司股东会审议，尚需获得国家市场监督管理总局对

本次交易经营者集中反垄断审查的确认意见。

6、交割：在符合本协议条款和条件的前提下，卖方与买方之间关于标的股

权的买卖完成应于最后一项条件根据本协议获满足或豁免之日后三个营业日，以

远程交换文件和签署的方式完成（按其性质应于交割时满足的条件除外，但前提

是在交割时该等条件已获满足或豁免），或于卖方与买方书面同意的其他地点或

日期完成。

7、协议生效条件：交易文件经签署且本次交易经公司股东会审议通过。

（二）公司于 2026年 5月 27日向交易对方 SKIET出具了《保证函》，就
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江苏恩捷在本次交易中，根据上述《股权转让协议》约定应履行的付款义务提供

连带责任保证担保。本次担保事项及金额未超过公司 2026年第一次临时股东会

审批范围。详见公司同日在在指定信息披露媒体《证券时报》《证券日报》《上

海证券报》《中国证券报》和巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）刊登的《关于公

司合并报表范围内提供担保的进展公告》（公告编号：2026-084号）。

五、本次交易的定价依据

本次交易基础购买价款系双方根据标的公司截至 2025年 12月 31日的净资

产、标的公司继续运营成本及相关产能重置成本等多种因素，经由双方友好协商

确定。本次交易最终价款将根据标的公司截至交割资产负债表日的现金、债务、

营运资金变动额及特别调整金额（如有）调整确定。若最终对价为 0或负数，江

苏恩捷无需付款，交易对方须在最终对价确定后 10个营业日内向江苏恩捷支付

该负数的绝对值。本次交易定价合理、公允，不存在损害公司及公司其他股东利

益的情形。

六、本次交易涉及的其他安排

本次交易卖方应按协议约定保证标的公司在交割前解除所有跟员工的劳动

合同并完成相应赔偿，买方保证标的公司按协议约定与符合约定条件的员工订立

新劳动合同。本次交易不涉及土地租赁、债务重组、债权债务转移等情况，不会

新增与公司控股股东的关联交易，公司不会因本次交易与公司控股股东及其关联

人产生同业竞争，公司将保持与控股股东及其关联人在人员、资产、财务上的独

立性。

七、本次交易目的及对公司的影响

在“碳中和”、“碳达峰”国家战略引领下，新能源汽车及储能产业保持稳健发

展，为锂电池隔离膜行业奠定了良好的发展基础。经过行业前期深度调整与产能

出清，锂电池隔膜市场竞争格局有所优化，行业资源逐步向头部企业集中，下游

动力电池、储能电池需求稳步扩容、应用场景持续拓宽。公司深耕锂电池隔离膜

行业多年，在产品品质、成本规模、技术研发、客户市场等方面均具备全球竞争
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优势。

标的公司生产设备基础条件良好，具备扎实的硬件基础，但受市场开拓乏力

影响，产能开机率长期偏低。低稼动率进一步推高单位生产成本，形成经营恶性

循环，最终导致经营亏损。本次交易能够快速补足公司现有产能，大幅缩短公司

自建产能周期、节约项目投资成本及时间成本，助力公司及时承接隔膜产品订单，

满足下游客户需求。本次交易完成后，依托公司成熟的客户体系、规模优势、成

本管控能力与核心研发技术，可有效解决标的公司客户储备不足、设备稼动率低、

运营成本偏高等痛点，全面盘活存量资产、释放产能价值。

本次收购系顺应行业发展趋势，精准把握下游市场刚性需求与高端产品市场

增量机遇。本次交易为市场存量产能整合，不会新增行业总体产能，有助于进一

步优化市场竞争格局。同时，本次交易有利于完善公司产能布局，持续提升市场

份额与综合竞争力，增厚经营效益，高度契合公司长期发展战略。本次交易资金

来源于公司自有资金及自筹资金，不会对公司现有主营业务的正常运营造成不利

影响。

八、风险提示

1、审批风险

本次交易尚需提交公司股东会审议通过。本次交易尚需获得国家市场监督管

理总局对本次交易经营者集中反垄断审查的确认意见，并完成其他相关主管部门

的审批、备案程序。本次交易能否获得确认意见，以及获得确认意见的时间存在

不确定性。在双方均已遵守协议约定的情况下，如在本协议签署后六个月（或经

双方一致同意延长后的日期）内未就本次交易取得交易经营者集中反垄断审查的

确认意见，则本次交易可终止。

2、经营业绩不达预期的风险

本次股权收购事项虽经公司多角度充分分析及论证，标的公司的经营状况仍

可能受到宏观经济波动、行业变化、市场竞争及政策调整等因素的影响，未来经

营业绩能否达到预期存在不确定性。

3、整合风险

本次交易完成后，公司对标的公司的整合进度，以及能否实施有效整合存在



证券代码：002812 股票简称：恩捷股份 公告编号：2026-083

不确定性，整合可能无法达到预期效果，可能会对标的公司乃至公司原有业务的

运营产生不利影响。在本次交易完成后，公司将在经营规划、管理架构和财务管

理等方面统筹规划，加强管理，最大程度降低整合风险。

公司将严格按照相关规定，履行本次交易进展的信息披露义务。敬请广大投

资者理性投资，注意投资风险。

九、备查文件

1、公司第六届董事会第六次会议决议；

2、江苏恩捷与 SKIET签署的《股权转让协议》；

3、深圳证券交易所要求的其他材料。

特此公告。

云南恩捷新材料（集团）股份有限公司董事会

二零二六年五月二十七日


