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(1) AREEF-RHEEEREKL

WSS, AR FEE A EENIT

7= R 0 202656 1-3 3 | 20254ERE | 2024 4EE | 2023
BN (570 14,690.95 90,995.30 84,398.99 69,132.01
A (J570) 10,934.29 70,385.50 63,510.08 53,437.80
W E 4 ERE CHIT 3,756.66 20,609.80 20,888.91 15,694.21
BB KR | BRIR 25.57% 22.65% 24.75% 22.70%
B HEHE I 1,681.19 9,657.09 5,938.27 4,209.12
BAEM ot 8.74 9.42 14.21 16.42
BALA (Goh) 6.50 7.29 10.70 12.70
BN o) 9,313.49 44,049.31 35,764.47 27,921.40
A o) 7,549.76 34,507.61 26,922.61 18,343.59
W 7 G ERE CFiot) 1,763.73 9,541.70 8,841.86 9,577.81
B KR | BRI 18.94% 21.66% 24.72% 34.30%
B wEHE (i 620.13 2,949.03 4,586.44 4,023.03
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AL A (o 12.17 11.70 5.87 4.56
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IR E i =g 20265 E 13 H | 2025FEF | 2024 FEF | 2023 FF
B A (570 1,535.84 7,408.38 5,792.03 4,998.14
ERE Tt 660.82 3,110.80 2,712.10 1,518.74
EHZE 30.08% 29.57% 31.89% 23.30%
HEHE I 1,172.50 5,051.79 5,765.18 5,345.83
BAEM o 1.87 2.08 1.48 1.22
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2026 4 1-3 H 2.00 0.94 1.27 2.15 0.14 6.50
AHI ARG | 2025 2.30 1.13 1.23 2.23 0.41 7.29
58 2024 4EJF 2.43 1.66 | 1.84 4.29 0.48 10.70
2023 F 3.00 1.65 2.19 5.26 0.59 12.70
2026 4 1-3 H 3.06 1.77 1.73 5.36 0.25 12.17
PR R G0 2025 FFJE 2.94 1.67 1.38 5.05 0.67 11.70
58 2024 4EJF 1.43 0.69 | 0.78 2.70 0.27 5.87
2023 SEE 1.26 0.47 0.63 1.99 0.21 4.56
2026 4 1-3 H 0.52 0.29 0.29 0.18 0.03 1.31
2025 F 0.54 0.32 0.27 0.25 0.08 1.47

FEFEEE B
2024 SEFE 0.39 0.19 0.19 0.18 0.05 1.00
2023 SEFE 0.39 0.15 0.17 0.19 0.04 0.93
2026 - 1-3 H 1.70 0.38 0.37 3.83 0.12 6.40
WHE R g | 2025 1.05 040 | 041 3.34 0.25 5.44
it 2024 1.84 0.78 1.13 2.76 0.31 6.80
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Pk 3,399.97 | 24.40% 18,860.52 | 20.21% | 16,419.46 | 16.41% | 12,986.49 | 18.86%
BRI 1,690.26 | 12.13% 11,169.37 | 11.97% | 11,492.77 | 11.49% | 9,426.60 | 13.69%
Tk} 1,090.28 7.83% 8,815.33 | 9.45% | 6,284.92 6.28% | 4,226.29 | 6.14%
Lt 1,112.64 7.99% 7,071.17 | 7.58% | 6,155.81 6.15% | 4,791.31| 6.96%
FYEE 485.24 3.48% 3,251.61 | 3.48% | 3,649.46 3.65% | 3,29635 | 4.79%
R B 428.63 3.08% 297743 | 3.19% | 292147 2.92% | 2,467.60 | 3.58%
it 8,207.03 | 58.90% | 52,145.43 | 55.88% | 46,923.89 | 46.90% | 37,194.64 | 54.00%
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Pk 2.99 2.76 3.40 3.35
i 26.45 24.32 27.30 29.23
R 29.85 42.38 34.44 31.33
i 0.53 0.54 0.55 0.54
Y= 70.79 77.43 114.57 135.73
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FiE 23.04% 24.54% 25.46% 27.99%
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HA& AR,
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WA S, AFSESBRZESRN 25.57% 24.60% 22.94% % 23.54%, AT
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WEWSH, BHRGE W MR RER RSN 22.70% 24.75% 22.65%FN
25.57%, RHIVR G B S o BT 2R AR B AN o 2026 4F 1-3 HIREI RAE B
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277 i B R A X

(2) R R I B REBR RS

WIS, R REE M A E S EBRZE N 3430% 24.72% 21.66% A1
18.94%, BRI THrEE T A, 2023 4, BRI RG0S L B E N 34.30%,
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WA, BEREEEMR BN RN 23.30%. 31.89%. 29.57%F1 30.08%, AbT
STt Efaitats, 2024 SEBFRKIE FTF, FEZZTrEBs 5%, A%
B~ R, TRT B ALK, AR R HANW A R ECEA A, M T A
PR . 2025 SEBFR/NERTE, £ EZ BT 5 S EEIEE R, 2026 45 1-3 A EF]
YRR E

(4) M RGEBRERIRE S SHT

WEN, MM REEBREBRERD N 17.29%. 12.51%. 22.15%F1 24.69%, I
SRR K. M ARG E 2 il R EHKE . BB 8. Bl WA S S
FEA, ZRE R E, HEERNHAHE, AN A S B, 5
FBAPRHBLZES . 2025 LK, BEEM AR S B m A Mt gt e, ¥
PREFHRIZ LT E Tt

BARKE, M M ELSSW. MR FHEELERNZEMW, A
B SRR EF R A prigsh, HEWESX A, MR EEEWAHME.

=\ M E A AT MBI K. MK AERK T FHTTERA R
FEKPRRE RS ME; WS RRKESTHRES RS, SEITWAT AR R
EHREER

(—) MEHAHN AT MPORRFFE K. NI ERE T RATLR LA F
BAKPRRE K&

1. RGP AT MK S K R

WA ISR, AT NSO 20 H B 433 A 36,887.89 T3 70+ 44,327.85 T3 JT-
41,009.80 J3 7t 5% 17,400.32 Ji TG

A AN, 2w RSO A E SN R LS B T

¥fr. it

RE 2026 43 K 2025 FER 2024 K 2023 R

/12026 % 1-3 A 12025 £EFF 12024 5EFF 12023 5EFF
NS 21,196.22 44.805.70 48.676.26 41,137.94
IR THE 2% A2 %0 3,795.90 3,795.90 4,348.40 4,250.06
IV TR AR 17,400.32 41,009.80 44,327.85 36,387.89




RE 2026 43 AR 2025 R 2024 R 2023 R
/2026 £ 1-3 H /2025 SEHF /2024 SEHF /2023 SEFF
ENZLNON 27,606.76 152,313.92 136,315.47 110,932.99
ISR 2k AR 0 5 2 3 Y
19.19% 29.42% 35.71% 37.08%
ONIE A ’ ’ ’ ’
N5 24,136.56 14,965.42 8,177.62 3,694.62
I HAT R T i ¢ 25,269.15 14,301.98 8,409.56 8,177.76
MK SR N
I 66,806.03 70,277.20 60,915.03 48,760.27
WK T Bt At
M. NUCEEE . N
WK TR 2t At o E 60.50% 46.14% 44.69% 43.95%
NI EE

TE: 2026 5 3 ARRIOWR A =4 1EDSON R B DA K RIS

ErE BN [ LB F AR AL T 8
N & TIREFEAATN, AR N BRI R, A

JZSTERAE AR T it %

ST S 52 I U 5 5 ) B G [ 35 R A (R 52 IR 00K« 2023 4 R8T e IR 4 R R 33k
Rif, ArS. $Ff8. KZEFAMEGIERSE— P8R, K, |T
AR AR AE — 58 MR, 2 BAT B S R TR gh % 7, % 2 A A i ]
FEGEE, KERBE P HMERS, @ERELL 2 M EANRNER M, #
ST BT 8 65 [ K i ) 2 58 IR AU 3 AR 00 b THE B W o 45 T Bt o 2 WO
RIS RSO R A RE 2 0. 20232025 4R, AR RYOKER. S E A K
RSGR IR T A d BN LG 2 59 43.95% 44.69% 46.14%, FER 2B
T . ZAF SENONEE KAV, R&E 3.

2026 £ 3 AR, MUK GAUE 2025 AR KRR, NBCEE KIES N, %2
RN 2 P A (U BEZRIE) SO, SN R bR R PGS AT . 2026 £F 3
HAR, PYUOKREL 5 e BURMRR N, 2R 2026 F—FEERAT K G EHR T B4 I
i A, ARIETFHI<6+9” HRAT A& b B I L AT S

O IO 8 BN 9 E 95 7l T e 1 24 3 H s F

NCIEZY 2025 4 2024 4 2023 4

TSR Ay 33.65% 39.11% 36.54%

TR Ay 24.21% 33.36% 25.73%

=R 25.66% 29.46% 30.19%
FHE 27.84% 33.98% 30.82%
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NGB 2025 £ 2024 £ 2023 £

EZY %53 29.42% 35.71% 37.08%

FE: FATME BT AR R EE 2026 4 3 A AR RS AR A -

2023 5 2024 4, RAT N F SRR BB CEL B NIE T R, 1Z0E S =R
BoRFF— 8 2 FEATIEAs EATR W, TP E A PriaTh. 2024 S£E 2025
F, RITANARI S SR AL AHE . ATWIESNFEE R, BARSERER. A6k
FARP AT RN IR Y, Eshg T e g2, RgaEik.

2. POBCBER A B RAR T FAT AL AT LA R 387K iR B B A ik
IR, 2w SSORAR A # R S RAT ML AT B BT 2 w6 AR Bl R -

WE 2026 £ 1-3 A 2025 £ F 2024 £ F 2023 £ F
TS S P A7 0.73 3.17 3.13 4.06
BRI 13 1.03 4.10 4.03 4.67
=R 0.96 4.32 3.97 3.86
FHE 0.91 3.86 3.71 4.20
JIARHL 0.95 3.57 3.36 3.59

RAEHAN, A a] SISO R E #2370 3.59 RV 3.36 IRMAFEL 3.57 IR/AEL 0.95
R/ . 2023 T2 2025 4F, 23 ) NSO B R AR TAT P 2A7K 5 2026 44—
O3 RSO R e 22 v TAT P 8KF . EER AR R 2025 4 R P ET
DR CBERIEE SR AT, BSOS SR, FEL 2026 A —ZRE MUK K
IR, I RO R A e 3 e T

BT EATI BT AR Z AR 4R &P aE 7, P g R ER T EH
e ER, EHFEE SRS, KRB 5 TR S 2R AT & L5
ST, AR IEEE, AR R (5 RO RS B RS
s S5RATE BT A R SR

NIEY 2026 £ 1-3 H 2025 2024 £ 2023 FEF

WS <A 3 0.57 2.72 2.57 2.64

B A 0.73 291 2.47 2.73

=RERY 0.71 3.31 3.01 3.06
FHME 0.67 2.98 2.68 2.81
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AT LR 2026 % 1-3 A 2025 FE B 2024 FRF 2023 SRR
JIARHY 0.40 2.32 2.49 2.66
M EFRT L, 2023 4E& 2025 4, Aa] MUKER (BRI ER . BISCEE 4 S Bk

SRR ARCRBR T R, EAFERRESR . 2026 4 1-3 HKlE M, £
£ 2026 FE LA AR AN R T FARAT AL SR B S AU, S SR NI K Rl

HEHRIEE K

BT A A AT AT B A A 2 [T 2 P S 2 P st e A A —
KT, 2 A RSO B % 5 AT

FEZETE, RO R A E 7
MR 2y A AAFAE KR

(2) FHRFPKELE N RRERS, SRTWATHATRREFEER

G A7 MV AT b 2 B ORI B SR 1 % H B it 3 5K S A 45 & 1)
R, 2023 HE2 2025 4, HAIKRHARIK S LLET b an R -

75 SR K

1973 JS SR R A7 BRI Ay =RERHE I IR
1 LA 5% 5% 5% 5% 5%
1-2 4 10% 10% 50% 23% 10%
2-3 4 30% 30% 80% 47% 30%
3-4 4F 50% 50% 100% 67% 50%
4-5 4 50% 80% 100% 77% 80%
5L 50% 100% 100% 83% 100%

M EZRATIL, A7) 4 SELAA IAIKTHRBUR S I Bty BBty — 2, 4-5 4.
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	问题1．根据申报材料，报告期各期，发行人综合毛利率分别为23.46%、25.57%、24.60%及23.09%，细分产品毛利率存在一定波动，其中燃油系统管路及总成毛利率分别为26.90%、34.30%、24.72%及21.26%，摩托车管路毛利率分别为29.67%、23.30%、31.89%及27.29%。报告期各期末，公司应收账款账面价值分别为24,886.07万元、36,887.89万元、44,327.85万元和48,149.73万元，公司应收账款周转率分别为4.01次、3.59次、3.36次...
	一、结合发行人市场地位、行业竞争情况、主要产品销售价格、原材料采购价格和单位成本变化情况，说明报告期内细分产品毛利率波动的原因及合理性
	（一）发行人市场地位、行业竞争情况
	1、发行人市场地位
	2、行业竞争情况

	（二）主要产品销售价格、原材料采购价格和单位成本变化情况
	1、主要产品销售价格分析
	2、单位成本结构变动分析
	3、主要原材料采购价格变动分析

	（三）报告期内细分产品毛利率波动的原因及合理性
	1、报告期内，公司毛利率与同行业公司比较分析
	2、报告期内细分产品毛利率波动的原因及合理性


	二、说明报告期内公司应收账款持续增长、应收账款周转率低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性；说明各期末坏账准备计提是否充分，与同行业可比公司是否存在差异
	（一）报告期内公司应收账款持续增长、应收账款周转率低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性
	1、报告期内公司应收账款持续增长的原因
	2、应收账款周转率低于同行业可比公司平均水平的原因及合理性

	（二）各期末坏账准备计提是否充分，与同行业可比公司是否存在差异

	三、说明公司存货跌价准备计提比例低于同行业可比公司的原因及合理性，公司存货跌价准备计提是否充分；说明原材料和库存商品余额较大的合理性，是否符合行业惯例
	（一）说明公司存货跌价准备计提比例低于同行业可比公司的原因及合理性，公司存货跌价准备计提是否充分
	1、公司存货跌价准备计提情况
	2、公司存货跌价准备计提比例与同行业企业比较

	（二）原材料和库存商品余额较大的合理性，是否符合行业惯例
	1、原材料和库存商品余额较大的合理性
	2、原材料和库存商品余额较大符合行业惯例


	四、发行人于2025年5月发生的生产安全事故，是否可能导致发行人或相关主体及其责任人员被刑事立案或追责，是否属于严重损害投资者合法权益或者社会公共利益的重大违法行为，如是，请说明是否影响本次发行上市条件；发行人关于安全生产相关内控制度建设是否健全并有效执行，是否可能存在其他风险隐患。
	（一）发行人于2025年5月发生的生产安全事故，是否可能导致发行人或相关主体及其责任人员被刑事立案或追责
	（二）相关安全事故不属于严重损害投资者合法权益或者社会公共利益的重大违法行为，不影响本次发行上市条件
	1、《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	2、相关安全事故不属于严重损害投资者合法权益或者社会公共利益的重大违法行为，不影响本次发行上市条件
	3、发行人关于安全生产相关内控制度建设健全并有效执行，不存在其他风险隐患


	五、说明发行人行政处罚事项披露是否完整及相关事项的具体情况及整改进展；结合行政处罚事项相关情况说明发行人最近三年是否存在严重损害投资者合法权益或者社会公共利益的重大违法行为，是否符合《注册办法》第十一条及《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	（一）说明发行人行政处罚事项披露是否完整及相关事项的具体情况及整改进展
	（二）发行人最近三年不存在严重损害投资者合法权益或者社会公共利益的重大违法行为
	（三）发行人符合《上市公司证券发行注册管理办法》第十一条及《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	1、相关法律法规规定的具体内容
	2、发行人符合《上市公司证券发行注册管理办法》第十一条及《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定


	六、列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，说明公司最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形。
	（一）列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，说明公司最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	1、财务性投资的认定标准
	2、公司最近一期末不存在金额较大的财务性投资的情形

	（二）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形

	七、发行人补充披露情况
	八、核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2．根据申报材料，文建树和文琦超分别直接持有公司10.93%和8.10%的股份，两人系父子关系，并签署了《一致行动协议》，是公司控股股东和实际控制人。本次向特定对象发行股票拟募集资金总额不超过100,000.00万元，用于川环科技（华东）智造总部基地项目（一期）和补充流动资金。川环科技（华东）智造总部基地项目（一期）实施地点在安徽马鞍山市当涂县，截至目前，尚未取得募投项目用地，环评手续尚在办理过程中。项目达产后，可实现年营业收入141,243.73万元（不含税），年利润总额21,545.46万元。
	一、结合本次发行方案说明本次发行完成后，公司股本结构是否可能发生重大变化，公司的控股股东及实际控制人是否可能发生变更，是否影响公司控制权稳定性。
	（一）本次发行前后，公司股本结构的变化
	（二）本次发行后，公司股本结构未发生重大变化，公司的控股股东及实际控制人未发生变更，不影响公司控制权稳定性

	二、结合公司现有产品产能利用率、原有自产、采购及外协情况、本次新增产能、市场需求及竞争格局、销售区域、目标客户及认证情况、在手订单或意向性协议、定点项目情况、同行业可比公司扩产情况等，说明公司在安徽马鞍山市当涂县实施募投项目的原因及合理性，本次募投项目实施的必要性，新增产能的合理性及具体消化措施，是否存在产能消化风险。
	（一）公司现有产品产能利用率情况
	（二）公司原有自产、采购及外协情况
	（三）本次新增产能情况与相关市场需求及竞争格局
	1、本次拟新增产能情况
	2、本次新增产能与现有业务的区别、联系与协同性
	3、相关市场需求及竞争格局

	（四）销售区域、目标客户及认证情况
	（五）在手订单或意向性协议、定点项目情况
	（六）同行业可比公司扩产情况
	（七）公司在安徽马鞍山市当涂县实施募投项目的原因及合理性，本次募投项目实施的必要性
	（八）新增产能的合理性及具体消化措施，是否存在产能消化风险
	1、巩固并强化与现有客户的合作
	2、加强新客户的开拓工作
	3、积极推动新兴领域业务开发
	4、持续开展设计和工艺优化，提升产品竞争力
	5、加强行业动态跟踪，确保匹配市场需求


	三、本次募投项目效益测算的假设条件、计算基础及计算过程；结合公司原材料采购价格、产品销售价格、年降政策、募投项目与现有业务的经营情况纵向对比、与同行业可比公司的经营情况横向对比、公司下游市场需求变化等，说明募投项目效益测算的合理性和谨慎性。
	（一）本次募投项目效益测算的假设条件、计算基础及计算过程
	1、假设条件
	2、计算基础及计算过程

	（二）募投项目效益测算的合理性和谨慎性
	1、原材料采购价格方面
	2、产品销售价格与年降政策
	3、募投项目与现有业务的经营情况纵向对比
	4、同行业可比公司的经营情况横向对比
	5、公司下游市场需求变化情况


	四、本次募投项目实施及未来产品销售所需的全部审批、备案程序、相关资质是否已取得，公司用地及环评手续办理的最新进展、预计完成时间，是否存在实质性障碍，是否会对本次募投项目的实施造成重大不利影响。
	（一）本次募投项目实施及未来产品销售所需的全部审批、备案程序及资质取得情况
	1、投资备案
	2、环境影响评价
	3、节能审查
	4、工程施工许可
	5、排污许可
	6、生产、销售相关资质

	（二）公司用地及环评手续办理的最新进展、预计完成时间，是否存在实质性障碍，是否会对本次募投项目的实施造成重大不利影响
	1、用地手续
	2、环评手续


	五、量化分析本次募投项目新增折旧摊销对公司未来经营业绩的影响。
	（一）本次募投项目新增固定资产及无形资产情况
	（二）本次募投项目新增固定资产及无形资产的折旧摊销政策
	（三）本次募投项目新增折旧摊销对发行人业绩的影响

	六、说明本次募投项目新建厂房的必要性和规模的合理性，未来是否全部用于自用，是否可能出现闲置的情况，发行人为防范闲置情形拟采取的措施及有效性。
	（一）本次募投项目新建厂房的必要性和规模的合理性
	（二）未来是否全部用于自用，是否可能出现闲置的情况，发行人为防范闲置情形拟采取的措施及有效性

	七、结合公司在手资金、经营资金需求、未来重大资本支出等，量化测算并说明本次融资的必要性和补充流动资金规模的合理性。
	（一）货币资金
	（二）现金流情况
	（三）经营资金需求
	1、测算假设
	2、未来三年营运资金需求增加额测算

	（四）最低现金保有量
	（五）现金分红情况
	（六）未来重大资本支出

	八、结合本次募投项目资本性支出与非资本性支出的构成情况，说明补充流动资金及视同补充流动资金的比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	九、发行人补充披露情况
	（一）控股股东、实际控制人持股比例较低的风险
	（二）募集资金投资项目新增产能消化风险
	（三）募集资金投资项目无法实现预期效益的风险
	（四）募集资金投资项目尚未取得土地使用权及主管部门批复的风险
	（五）募集资金投资项目新增折旧摊销的风险

	十、核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	其他问题
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序
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