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B AR LGN T 2,918.92 Jiyu, v allEl R A EENL 5 ARG N T 25.20%; &I
NI KM FE AR T BleAS L FHmg E,  Adi 73] PR AL FENV 45 2024 FEEBFIFR FIET 5.81%.

2025 [ R ALY 5 BHF R EE 2024 £ FFF 448 NE A, FEERRMEE
T H [ R A S DR T, ARSI AR I, [ R MY 55 A A Ay A E R R
AT 1E P 25 ] g AN HE— D B, AR AR A B el BT,

(3) TEZEVE

AL TG
2025 £ 2024 4 2023 4
TREgEVS
&M/ BIEE X BIE S &
N 13,529.30 -25.35% | 18,124.04 120.12% 8,233.63
B 10,808.56 27.47% | 14,902.30 135.69% 6,322.74
B 20.11% 2.33% 17.78% -5.43% 23.21%
Horbr, ARG Y5578V AR F R AR PR 25 A0 BG40 G
BAL: TG
2025 £ 2024 SEFF 2023 £

H S i E &5 b X 14
WAk St 3,315.98| 30.68% 8,303.44| 55.72% 4,417.99| 69.87%
T e 7,103.98| 65.73% 6,302.56| 42.29% 1,365.41| 21.60%
HoAth 388.39|  3.59% 296.30 1.99% 539.34| 8.53%
&it 10,808.35| 100.00% 14,902.30|  100% 6,322.74| 100%

2024 4, TREEENS BFIRE 2023 T 543 NES M, EEEFRAAR
R T RR AL SR TR, NI K 120.12%, SRS, AR TR
AV 55 DU 2 TR TI0H A, KT H BRI EAS, B M bist, s
B AA R NE BT, R K 135.69%, A L FHiE B K TN S8 N
SECAEEE WS BNETIE T 5.43%.

2025 4F, THEEEW S BHIZRE 2024 4E FF T 2.33 MEE, BBEhEUN.
RAT NEFHE IR R R v REHT RIS, fEHEEUH B3 5SARRKITH
KPR R 2R R R an T
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“CO(TD BRIRB B RS

I, FEFNZ A 44.09% 37.62%F1 41.25%, As[EIHHEI4FLE
—EZE T HAAERE), FERTEEFnRE . BB s L SRS T H I8
ATYEY A N ] R AL B R 0A B RO BT HT H S & BV KRS R R 555
M. KK, HFLBRRKHIERAFZN, vJEHEIEEFR R TRER K, 58
b 453 A TR

(Z) M ERER AR

1. ZBERF

RIEN RAT NS BT T UL P ERE T

(D) FREGFE R RAT ARSI E RS . RN IR, ZaEREHNE
AT NG /K AL FRN 45 [ R AL PRV 45 R0 TR it b 45 10 B R R AR s s s

(2) 5RATAMRATTNIAT YR, TS AR 5 BRI R AR 5 1) H Ak
SR i A= e | EY: A

2. ZEBEERNL

2R, REN BHIRSHHAN:

FAT NERITHE R BOT/BOO i HAEZ, Hr BOT #5145
BOO 5 A 8] 3 B 7 1% 5 B0 FIATIHL & B % @ HA S Y 2T AT 23 IH A
B WIIAF AL B B TCAB 0, ] P A P AT BB S80S, U3 T e e AR
B T2 EUWARCR, SEWHBN R, 2 hr R PR 55 B 1 B R 30K
o REMAA, RRAT NGE ISR, LRSS O b AR ),
DALt TR S 3 L 55 BN o B AR Bl K B B B R R I B sl IR 2 52 R AT N 255 B A
P EEF K.

M. FAXRAARRGRME. FRKEER, RALAFEXLESHEE
REEY, BREFEITLRS, BEREESRMER. XRAASHEFER.

(—) GEAFRABAIR. FIRAKFER, DA TS HEBRHR
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Bk EHEME, BERETILHR
1. HRHAfHR

il

A A A 15 7K AR B 55 K 8] PR AL BV 55 35 BoAT Bt AR TR R, AR IR B
WREHR, R BIRFELKEEIRNZERR, ZRW S SHE R AE
WK, A FEARFERK G SR, WA BB SR FLESCH R & . )
TSR, ~rf B LA E ST

L STt

W H 202548 K 20244EK 20234EK
R R 25,954.23 27,550.67 25,450.45
LA MEAS K- BE R R 1,565.08 1,679.40 -
i?% K (B RERE 183,203.55 207,029.78 181,760.55
A i 27 61,931.18 81,040.80 78,484.19
ﬁ?}; MR (BN 31,888.64 26,448.78 35,462.97
A RAmET 304,542.68 343,749.43 321,158.16
FEH 13,219.83 14,947.86 13,685.18
TR A RAEK 4.08% 4.50% 4.41%

W 1 SPRBER AR R =F B S H /A BRI AR P2 R0
A AN, AFAEAGHBLSAR R T FEER, SRR HERILE.

2. FZRKPHER

RGN, AFE B AGHRIZEAKEE T
AL JITG
s 2025 fEEF 2024 fEREF 2023 4EEF
IiH o
AR F 2 F 2 FIx
i X i X i X
0/ _ 06—
R R 14 25,954.23 0'85(;’ 33 27,550.67 2'00(;’ 35 25,450.45 | 2.45%-4.3%
0 0
H At B A 1 4F 750.00 3.87% 750.00 2.78% -
tb {A/j%}ﬁ:
i 1 15. .00% } 65% -
{ L 815.08 8.00% 929.40 3.65%
o/ _ 0=
2-5 4F 16,571.77 3'6%/" 4.1 23,353.75 3'652;’ >0 12,827.14 | 3.65%-5.22%
0 0
o/ _, 0/ -.
K i 6-10 4 16,514.21 3'2/3/4'14 20,809.69 3.3 /:,’/4'74 49,826.87 | 3.9%-4.87%
0 0
10 F=LA 2.75%-4.1 3.1%-4.74 o, o
N 150,117.57 A%, 162,866.34 % 119,106.54 | 3.85%-5%
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- fk 2025 £ 2024 £ F 2023 &
7 7
NiAT i 57 6 4 61,931.18 4.24% 81,040.80 |  4.24% 78,484.19 4.24%
K A 8 4F 31,888.64 | 4.50% 26,448.78 | 5.31% 34,933.12 5.40%
K 34 ; . - - 529.85 4.90%
=7 304,542.68 / 343,749.43 / 321,158.16 /

e 1 HARRATER-R SR 1 FE L TN A JHE A R RKE P AR 5 K A R

O 7] 1) FL /DB AR R R R PR S 45 B A B A =) A5 N B 4

2. NAHEIFAAFIRATH 6 WA RS, MFAFEHAIRS 1-6 FRKIKHN
0.30%, 0.60%, 1.00%, 1.60%, 2.50%, 3.00%, FHRKAT S LR E SN ENEE, 75
SEBRF]ER A 4.24%:;

3. KRN A R BB S E R, A FSATESRZEMmILE, DEFE1 H 1 H
AR S SEHALL BRI RNFIZE (LPR) NFUEFRIAR, B0l 5 5 i 58 24 AT R 2
ERFTIIRFIZR, NEEEE FEARIES: & A R Bt G T AN B 3T 55 1 SERBR A 2

HE N REUT AR, T LPR 0L R R PR

TiH 20254EK 20244 R 20234EK
—4EHILPR 3.00% 3.10% 3.45%
HAEMILPR 3.50% 3.70% 4.20%

N EPE AR AR 4.08% 4.50% 4.41%
NEPERE AR RN ST AR LPR 2%, FE RN S AfHED KT

RN s, HR SR B S . RSN, AFEd R
RSG5 HES SRR E W, WREATEE, FYREARRNARTEAE THE
o 5[E Y LPR A8 fb#ads—3.,

3. AT ETARER, WHAEXHEREEBRFEITILIRE

WEWIN, AFAES MR S LT AR T

B R A A R 20254EK 20244EFK 20234 K
SN 21.32% 24.78% 20.73%
E YIRS 10.12% 11.90% 11.16%
— RN 12.53% 14.30% 10.98%
[ YA VAS 2
RER AR 6.27% 6.53% 6.87%
TKIB R 7.58% 8.65% 10.66%
AR 0.34% 0.19% 0.33%
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W %&4ah5 ) TR FR 20254 K 20244EK 20234EK
K% A 6.77% 9.77% 11.40%
WRiE3IN) 4.14% 4.94% 5.51%
T35 E 8.63% 10.13% 9.71%
ATILIX A 0.34%-21.32% | 0.19%-24.78% | 0.33%-20.73%
HIRAHE 13.85% 15.61% 18.36%
PRZR IR 54.18% 56.42% 57.18%
TR 47.23% 48.45% 47.86%
RIK GG 38.17% 34.18% 37.91%
A [ 52.01% 51.55% 52.43%
S EZN TR 39.11% 37.93% 42.91%
A RBB R FE B 6.92% 8.12% 5.56%
AR 42.33% 41.81% 49.86%
i 33.21% 32.62% 34.54%
FTNIBE 39.15% 38.89% 41.03%
AKX A 6.92%-54.18% | 8.12%-56.42% | 5.56%-57.18%
A 45.23% 50.13% 48.41%
PRZR IR R 3.95% 4.48% 4.84%
LR 3.76% 4.54% 4.76%
RIK GG 5.01% 5.40% 5.34%
e [ o 2.62% 2.99% 3.49%
KIEHR 4.51% 4.70% 4.81%
PR A AR F PR 1.02% 0.68% 1.59%
TR A 2.81% 3.34% 3.39%
BakiaZ 8 2.58% 3.08% 3.51%
TS E 3.28% 3.65% 3.97%
FTILIX A 1.02%-5.01% | 0.68%-5.40% | 1.59%-5.34%
HIRAH 4.08% 4.50% 4.41%

e 1y FEATE AT L BT A R EE KR T iFinD;
2. MR AR=A R R E NN .

XL, AFIAE TR A BB AR SO B RS R A TR AT L

A AT AR

AT AR S EXE, 2~ m] R SR
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(2 REFERBMER. KRBT RSHESHE

1. AFAH BT EZONIE MG & RS, TP RA AR S FAT A
TR LW AFKFAE, A EE TSI

2. 5EXRETTREeTHERR

WG WA, 2w 5 R ZRT IR AR A" (RN A

KR

87 . AEPREEMEAERAE (IR ER “GIERR” O« Al R
e EARAT (IR “MbR” ) Fefee it TIEA R
CRAURTIAR “ 25 it ” ) Baira il .

FABEE:
2025 S
xpoy | o B S Fi% o
R 3,580.00 2025/6/16 2025/6/20 3.30% V4 R [F]
Hl—4FEH
A = 820.00 2025/6/16 2025/6/20 3.30% f;;@f
R 2,000.00 2025/6/17 2025/6/20 3.30% 3.00%
R 5 6,000.00 2025/9/18 2025/9/26 Rt & H1{35)
R 4,000.00 2025/9/19 2025/9/19 KitE PR A
2023 4EFE
wpy | TR s S H FI% B
R 50 5,800.00 |  2023/10/12 2023/10/16 Rit & JHBR A
R 4,200.00 | 2023/10/12 2023/10/17 KitE PR A
FHFESE:
UEEZ RN 8,000.00 |  2023/3/22 2023/8/23 6.30% -
4 SIS 4,850.00 | 2019/11/23 2023/7/31 6.30% "
H: R B & FE R T A n PR REVIEHT (&I H N 2023/8/2) KA REL B &7

VORI C IR AR BT .

W WIN AR RIS BT I i 25 O™ R AT P A e A S URE Y, ORA
Gy HR DA RGP e B EE, KHIIT 515 BRI & R 5 8 e
o2 w I R R AR 2025 4F 12 H 31 H, 4B ORI TT BB AR AR LB 4 58
RIPTT YRR TS IR AR A
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(2) FANMBERE LB

1 BT

BRAEN HHIE BT T WL T R ArRER

(1) FEFFBEFRE A A A ERA T BEDRL SRS, BT
AR BB, BT B B SO SRR R A

(2) 24 1 A THUT R LRI R AT, ORI A LT B R
RAEA B SRR B S S e

(3) e BRI RERAEEININ, RS R R AR
B, RS H IR P

(4) AP HUBL eSS4, BT MR R BT AR, 55
X BB BB SR TV RSO SRR, BT AT
RS R 54 27

(5) $RIUA KBRS AERI A, BRI Gk L5
E, BRI S AR (5 BB VR, RO B LR U 55 ST
RS T7 VR R L

2. BEEL

LR, RN, BRETITIRS:

TAT NS P T2 AT R P R B BB, AT AT (R AT
SERH R WK, SRS R AR EREREHR, BE TR
FELIHRAT A9, 7 K SO RS ARG 5 7 M T B ) I B
WIS A 5L AT

RAT N7 AT A AR PR SR LT R % LPR BT, K77
ERBHHIT . SRBOTREIEEERINLRRSRE, BEGM. Fi%
51 LPR A, R {6 BB SR T

B HFARRNEKRS SRIF KIS, MEIKFGEER, @iRER
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AR EHTI AT EE AT MBS, RAQRAREIKRES S RA~STEWEA
EKHEERAEM, MRFPBANTKIESR TR FIURKE RE R AE
%, BEEFAENREERER,. RAHAMAFREEY, EREEATANIHE, @
HFER, FRITHRRR RS, REFSMIRGIF (ddaEM) sEXM
Eo

(—) GEATIMBIKK S & REKREH. MEKSIEER. aiRE
ULV R AT LT B A B RO IE AL, BB A B MK R 5 & R & ™R T8k
AR B KA

1. SO e S5 44
T IR, 2w ORI e 15 DL R

Wi TG
2025 £k 2024 R 2023 £k
W i
£ =)= £ =11 S =]-4
1 N 73,403.76 50.43% 61,887.74 54.86% 57,968.29 67.68%
1-2 4 44,659.49 30.68% 35,465.51 31.44% 20,447.12 23.87%
2-3 4F 17,048.10 11.71% 10,486.90 9.30% 3,015.88 3.52%
3-4 4 6,065.95 4.17% 1,605.43 1.42% 3,156.64 3.69%
4-5 4 1,514.00 1.04% 2,843.61 2.52% 1,063.13 1.24%
540 E 2,876.67 1.98% 523.15 0.46% 0.84 0.00%
AN 145,567.97 | 100.00% 112,812.34 100.00% 85,651.90 100.00%
I SRIK
. 18,702.16 12,314.46 6,396.24
iy
&t 126,865.81 - 100,497.88 - 79,255.66 -
HI ERATRA, A E] NSO KRS BB AR 2 AN, Rl ISR 2 420
P LSO K 7 L2 91.55% 86.30% 81.11%, ALAIK S 2544 R 47
2. SRIEFKERREH
ISR, An GRS IKEAE ST
Wi TG
IS4 2025 5K 2024 5K 2023 5Kk
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& 5 &8 i b &8 i b

1 LA 10,550.17 71.58% 6,451.42 34.04% 6,091.84 38.13%
1-2 4 2,006.57 13.61% 4,177.68 22.05% 5,549.48 34.74%
2-3 4 972.69 6.60% 5,154.91 27.20% 4,265.67 26.70%
3-4 4 627.80 4.26% 3,165.75 16.71% 68.05 0.43%
4-5 4 581.44 3.94% - - - -
54ELLE - - - - - -

/Mt 14,738.67 |  100.00% 18,949.76 100.00% 15,975.04 100.00%
H{E?K 120.15 - 114.93 - 135.24 -

it 14,618.52 - 18,834.83 - 15,839.80 -

)[R B 7 B TR i 0 H 4% J8 20 3k LR AN IR B B 2% ARG
A, A5 B [F 20E 45 A N RISOIRER . 32 TRE RS B, &
[ B M LB 2 AN
3. M EAEREpER
IR, 2w NSORRIK e F DL R

HAL: JiTG
g8 2025 4K 2024 4R 2023 4EK 2022 4R 2021 4K
1 4ERAPY 73,403.76 61,887.74 57,968.29 46,283.61 28,932.39
1-2 4 44,659.49 35,465.51 20,447.12 4,961.88 8,036.61
2-3 4F 17,048.11 10,486.90 3,015.88 4,324.69 1,906.47
3-4 4 6,065.95 1,605.43 3,156.64 1,322.20 832.50
4-5 4 1,514.00 2,843.61 1,063.13 15.12 0.84
SR 2,876.67 523.15 0.84 0.84 204.80
it 145,567.98 112,812.34 85,651.90 56,908.34 39,913.61
A HH, A FARYE s K S E I B SO O e 2, R T I R
THER PR RO T
2024 4E | 2023 4F | 20224F | 20214 R sk a‘%ﬂiﬁﬁ
i R-2025 | K-2024 | K-2023 | K-2022 S o HE
FR R R R RE
1 4ERAPY 72.16% | 61.18% | 44.18% | 17.15% | A=48.67% ‘g‘f;g 3.86%
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k(k %k
12 4 48.07% | 5129% | 60.78% | 53.81% | B=53.49% | B EC*FD 7.92%
*T)k
2.3 4F 57.84% | 53.23% | 72.99% | 69.35% | C=6336% | © EF E 14.81%
34 48 94.30% | 90.08% | 80.41% | 1.82% | D=66.65% | D*E*F 23.38%
45 4 8544% | 49.17% | 526% | 041% | E=35.07% | E*F 35.07%
54 - - - - F 100.00%

NEFETHOTAER TR RHURE, X FUIE P40 2015 P S SERRA 2R FR 1 5
fih EHEAT S%REE, S IZH SRR K IF Sl an

AL TG
PG AR A=
193 TR HE R 2025 R 2024 R 2023 4R
F+ (1+5%)
1 AN 4.05% 2,972.85 2,506.45 2,347.72
1-2 4 8.32% 3,715.67 2,950.73 1,701.20
2-3 4 15.55% 2,650.98 1,630.71 468.97
3-4 4 24.55% 1,489.19 394.13 774.96
4-5 4 36.82% 557.45 1,047.02 391.44
5L 100.00% 2,876.67 523.15 0.84
&it 14,262.82 9,052.20 5,685.13
O ) LR KRS 2 A TR IR K 18,702.16 12,314.46 6,396.24
S S -4,439.34 -3,262.26 -711.11

gE LR, A E % ROE e AR ARSI PR e T 4 S 00N T S A K 84 20
ETHRRIRKAE R S AT, 2w MUK IR K HE % THE e 70

4 M EE B O

B 2025 FR, 2w MYSUKFIK T AR AT 145,567.98 JiT, 1% B4 552K 5
7 B LSO 2 SR LR R -

AL TG
N& & il 2025 4£3K KRG pCIE: R EIAEH G H
15 KMV 55 — IE 3 45 g . .
KT 4 56,733.13 38.97% 49,376.61 40.08%
15 7Kk 55 — 1 R 58 BOR
LB w o B 5 7K Ab B 40,664.33 27.93% 36,501.24 29.63%
AR5 2
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V&2 il 2025 4E5R KRPAL HHIEH EIEH 5

] & MV 45 —Hn AT 48 %b H 0 0
e 0 B B 26 98 21,220.60 14.58% 17,814.60 14.46%
[ R MU 55— [ % He 2 11,598.60 7.97% 9,720.71 7.89%
TS 15,351.32 10.55% 9,785.02 7.94%

&1 145,567.98 100.00% 123,198.18 100.00%
Hodr: BUF AL, EA 4

o 139,287. 95.69° 121,664.94 98.75
W0 T Sl 56 39,287.93 % %
HAE - 6,280.05 4.31% 1,533.24 1.24%

T 15K 55— AR 58 R TR BELER T 75 K AR B IR SS SR AR SR AR s . et T H
IR 5 5L, 123800 H 3R 1A 5 AT R EE T WP 87 SE UM BT 8 L RE , I
WK S B S R )

w5755 NGRS — A BUR A SR a5 SR, R TAF VR E sl
T H & FE R NSO A, 207 EEONBUR AL AT ek S Fl Az, $ il
295E 177 ST SIS /K AR B AR 55 B, DML L R O 45 55 J 91— R o ) P e i 45
B, SER AR T B B < HEEATIRAT . B 2025 R, 8w NSO R UM
FAAL L A AR R L BT SR P R o LI 95%, 52 IRT & MO BURF U B % 4 1
Ol SEBR R RAL IR VR BRI L) € IS SR AT, tH LB e A 1 .

5. NHKEKE ATk BT AT N
5 YT P 2w SO e R 5 [RAT b BT A L R

NGl il 20255EK 20245 K 202345K
PR PR IR 0.63 0.79 1.47
Syl VN 1.16 1.26 1.74
BK N 0.65 0.66 0.97
ek 1.00 1.29 1.83
KB 1.94 1.96 1.78
FE B 0.84 0.95 1.05
i3 d iy 1.86 222 2.84
IR 1.74 1.94 2.37
TN E 1.23 1.38 1.76
HIR AR 0.84 1.07 1.23

W BRI, 2wl I NSO A B R 5 R T S R — 8L AR
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m R B SS . B LI, NSO R R — 2R, AT
HEATW AT B AR AR RE R, T EE XA,

(2) PIYKERAE KK R 5 FAT L A B RIR
I, o ] SIS RS S 38 A R AT Mk i 2 ) (0 B L -

B Fit
AT FEIFR Ei=t7 20254FRK 20244 R 20234FK
‘ IS K 176,939.60 146,631.20 115,959.41
PR IR :
B i 20.67% 26.45% 64.95%
o JSZSTI 132,777.98 135,935.28 114,411.54
IR
AR -2.32% 18.81% 32.12%
‘ AT K 59,022.18 56,805.96 55,566.64
RIKHEY :
B i 3.90% 2.23% 31.57%
I IDAAUS 388,577.83 342,547.11 250,255.42
RERAE R :
R 13.44% 36.88% 24.79%
IEFR R DA 42.374.61 40,827.02 36,859.07
R 3.79% 10.77% 3.05%
e IVELELS 59,644.69 61,637.89 55,250.23
AR :
R -3.23% 11.56% 9.15%
INAd 270,095.33 192,104.00 146,987.55
TR Ay .
WK 40.60% 30.69% 44.35%
‘ IVES el 371,781.64 349,358.76 294,723.36
AL :
R 6.42% 18.54% 20.92%
-3.23%~ 2.23%~ 3.05%~
(X [H
HRXH 40.60% 30.69% 64.95%
1K 4G 10.41% 19.49% 28.86%
IV 126,865.81 100,497.88 79,255.66
HIEAH :
R 26.24% 26.80% 47.73%

BERTRL, AATREFAS T, REAFK, EAEAK 2025 F K2 KKK
DR TR, A LT N8 SRR ZRRBFERLEY . FTIETHAF
o BTN, 424, TR AT B KB M BOR AL, S BUCRSE T T
AP, DA RSN AR S G KA DA AR R 2 7. Horfr, R &M I
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KKK ERIK, T 2F2ATUARIATE DRI ABHRMIRKATE; K
AARREMERE KRR, TE2AFBEIARFPUAELLES REHNLSH
#y 37. 41%. 42.50%H= 42.50%) , % XL HARE LR ARG H BB RITNKE
¥, nFTBERERAFHBITRAHLS; EABRKEMKZEREREK, 27K
BRABRANE D AR RS RHE S LR SHAABGRE A 5 A A 42. 02%.45. 75%

#242.55%) ; LEFRE R IKEERKERIK, AL T2 A E T AL FEMILE,
W BOK JLAR S A B K3k, R K AR & B E L RS

gi b, [FAT BT m BSOK R B AR S BT, 2wl P SO R

KEFEAT WSR2, AT FEAT SRR XA .

6~ MK E &R HKEHTELRARRE & &EHE
WA, A F MBORFCRE & R B R LB RN AR S I B T B

N
Bfr. ot
g 2025 4 2024 4F 2023 4
I HAL T 3 K T 4% 0 145,567.97 112,812.34 85,651.90
B[R] 55 7= K T 4 14,738.67 18,949.76 15,975.04
RN 95,469.86 95,746.21 81,413.87
K R K R 29.04% 31.71% 50.51%
B A G PE KR -22.22% 18.62% -15.57%
KNG KR -0.29% 17.60% -30.58%
S HAN, A aE NSO ER A A R B e R P R L S s
Bfr. ot
i H gk vl 2025 4F 2024 4 2023 4¢
BUFF AT Ay
AU AL ﬂ!ﬁ%ﬁi&% 139.251.90 110,355.86 82.714.26
IR —
KA Hofth i pir 6,315.59 2,456.48 2,937.64
At 145,567.97 112,812.34 85,651.90
BURF AL E A Al e
&% e 14,225.92 13,254.37 9,081.20
ZIN ATE\I‘ Y Ay
ARE HoA Ay 512.75 5,695.39 6,893.84
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&t 14,738.67 18,949.76 15,975.04

On ) LSO B R B %5 7 R EONBUR AL AT Al S L Ay, 5 H
FERE, RO RAF, IS 2 )RS B R 55 KRG AR AR (H A w] By
Kb I ORAT b 52 30 75 BURF IV BUPUSE B e 3R AT BOR GAR IR, K5l R AR 2 Rr P 48
EALIUH DRSO P 08 o LIS TR 8 T R S TR) B 2 i 2 =) BSORKR BTk, 35
PO FAE A  NOK R IG IR = eI, FF A TR E, B A .

(Z) IRFBARHGTKEE R THREBIG AR KN R E R a8, REF
R EHBUR. REFNIAFER, REFERBEITHE. GERE,
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	问题1.公司本次向特定对象发行股票拟募集3.00亿元，用于补充流动资金和偿还银行贷款，发行对象为实际控制人刘杨。公司2025年10月披露的权益变动报告书显示，公司原控股股东、实控人张伯中及一致行动人中辰投资与北京鼎垣、嘉兴鼎康签署《股份转让协议》分别将张伯中与中辰投资持有的16.61%股权分别向北京鼎垣和嘉兴鼎康进行转让，公司控股股东将变更为北京鼎垣，实际控制人将变更为刘杨。张伯中在签订的协议中承诺放弃部分表决权。公司2025年11月10日披露的公告显示，股份协议转让已完成过户登记。
	一、结合本次再融资董事会决议日的日期、股份协议转让过户的具体时点等，说明本次发行方案是否属于《注册办法》中可提前确定发行对象并锁定发行价格的情形，相关信息披露是否准确、完整；结合刘杨与张伯中持有权益情况，以及签订的相关协议、承诺放弃部分表决权的数量占比和期限等情况，说明刘杨控制权的稳定性；结合前述情形，说明刘杨是否持续符合发行对象的适格性要求及理由。
	（一）结合本次再融资董事会决议日的日期、股份协议转让过户的具体时点等，说明本次发行方案是否属于《注册办法》中可提前确定发行对象并锁定发行价格的情形，相关信息披露是否准确、完整
	（二）结合刘杨与张伯中持有权益情况，以及签订的相关协议、承诺放弃部分表决权的数量占比和期限等情况，说明刘杨控制权的稳定性
	（三）结合前述情形，说明刘杨是否持续符合发行对象的适格性要求及理由
	（四）中介机构核查程序及意见

	二、说明控股股东、实际控制人及其一致行动人在定价基准日前六个月内是否减持发行人股份，从定价基准日至本次发行后六个月内不减持所持发行人股份的承诺情况；说明本次发行和实际控制人及其一致行动人目前控制的相关股份锁定期安排，是否符合《注册办法》《上市公司收购管理办法》等的有关规定
	（一）说明控股股东、实际控制人及其一致行动人在定价基准日前六个月内是否减持发行人股份，从定价基准日至本次发行后六个月内不减持所持发行人股份的承诺情况
	（二）说明本次发行和实际控制人及其一致行动人目前控制的相关股份锁定期安排，是否符合《注册办法》《上市公司收购管理办法》等的有关规定
	（三）中介机构核查程序及意见

	三、结合公司现有货币资金、现金流状况、理财产品情况、经营规模及变动趋势、未来流动资金需求等，分析本次募集资金用于补充流动资金及偿还银行贷款的必要性及合理性
	（一）货币资金
	（二）现金流现状
	（三）理财产品情况
	（四）经营规模及变动趋势
	（五）未来流动资金需求
	（六）中介机构核查程序及意见

	四、结合本次认购资金的具体来源，说明是否存在通过借款筹措资金，如是，说明贷款利率、后续还款安排，是否存在通过减持偿还借款情况等；说明实际控制人本次认购资金是否存在借款、对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，本次发行是否存在无法足额认购的风险，是否符合《监管规则适用指引——发行类第6号》6-9的相关要求；明确实际控制人认购股票数量及金额下限，说明最低认购数量是否与拟募集资金金额匹配。
	（一）结合本次认购资金的具体来源，说明是否存在通过借款筹措资金，如是，说明贷款利率、后续还款安排
	（二）说明实际控制人本次认购资金是否存在借款、对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，本次发行是否存在无法足额认购的风险，是否符合《监管规则适用指引——发行类第6号》6-9的相关要求
	（三）中介机构核查程序及意见

	五、说明前次募投项目节余资金用于补充流动资金以及其他变更或调整是否履行相应审议程序；结合前次募集资金实际补充流动资金总额以及占比情况，说明是否符合《证券期货法律适用意见第18号》要求，本次募集资金是否存在调减情形。
	（一）说明前次募投项目节余资金用于补充流动资金以及其他变更或调整是否履行相应审议程序
	（二）结合前次募集资金实际补充流动资金总额以及占比情况，说明是否符合《证券期货法律适用意见第18号》要求，本次募集资金是否存在调减情形
	（三）中介机构核查程序及意见

	六、结合前募未达预期相关因素、电价政策变动情况等，说明相关项目预期未来效益变化情况，竞争性电价批复等因素对于项目效益具体影响，相关影响因素是否持续
	（一）前募未达预期相关因素、电价政策变动情况
	（二）相关项目预期未来效益变化情况，竞争性电价批复等因素对于项目效益具体影响，相关影响因素是否持续
	（三）中介机构核查程序及意见


	问题2．公司主营业务为市政污水、工业废水等污水处理业务、垃圾焚烧发电等固废处理业务及环境工程业务。2022年至2025年1-9月，公司营业收入分别为117279.22万元、81413.87万元、95746.21万元及72089.10万元，收入波动主要系工程业务的收入下降所致。公司各期主营业务毛利率分别为36.67%、44.02%、37.61%和39.58%，主要系固废业务及工程建造业务毛利率波动导致主营业务毛利率存在波动。
	一、结合在手订单情况，说明公司报告期内工程业务收入大幅波动、占比持续下降的原因，公司业务结构调整是否具有持续性，对持续经营能力的影响以及公司的应对措施（如有）
	（一）说明公司报告期内工程业务收入大幅波动、占比持续下降的原因
	（二）公司业务结构调整是否具有持续性，对持续经营能力的影响以及公司的应对措施
	（三）中介机构核查程序及意见

	二、结合报告期内不同特许经营权项目投入运营或工程项目施工进度情况，说明报告期内主要客户变动合理性，不同年度同一客户项目收入存在差异的合理性，是否存在部分客户回款延长、逾期增加的情形，主要客户信用政策、回款周期是否存在重大变化。
	（一）结合报告期内不同特许经营权项目投入运营或工程项目施工进度情况，说明报告期内主要客户变动合理性，不同年度同一客户项目收入存在差异的合理性
	（二）是否存在部分客户回款延长、逾期增加的情形，主要客户信用政策、回款周期是否存在重大变化

	三、结合项目运营情况、公司业务结构变化等，说明固废项目投产节奏、折旧计提对毛利率的具体影响，工程业务毛利率持续下行、公司综合毛利率波动的原因与合理性
	（一）固废项目投产节奏、折旧计提对毛利率的具体影响
	（二）工程业务毛利率持续下行、公司综合毛利率波动的原因与合理性
	（三）中介机构核查程序及意见

	四、结合公司有息负债规模、利率水平情况，说明公司利息支出较高的原因及合理性，是否符合行业惯例，是否存在高息借款、关联方资金拆借等情形。
	（一）结合公司有息负债规模、利率水平情况，说明公司利息支出较高的原因及合理性，是否符合行业惯例
	（二）是否存在高息借款、关联方资金拆借等情形
	（三）中介机构核查程序及意见

	五、结合公司应收账款与合同资产账龄结构、应收账款迁徙率、逾期率情况以及同行业可比公司应收账款情况，说明公司应收账款与合同资产高于营业收入增长的原因及合理性，对余额较大的污水处理费计提较低比例坏账的原因及合理性，是否存在放宽信用政策、提前确认收入等情形，是否存在大额单项计提、逾期等情形，坏账计提是否充分，是否符合行业惯例和《企业会计准则》的相关规定。
	（一）结合公司应收账款与合同资产账龄结构、应收账款迁徙率、逾期率情况以及同行业可比公司应收账款情况，说明公司应收账款与合同资产高于营业收入增长的原因及合理性
	（二）对余额较大的污水处理费计提较低比例坏账的原因及合理性，是否存在放宽信用政策、提前确认收入等情形，是否存在大额单项计提、逾期等情形，坏账计提是否充分，是否符合行业惯例和《企业会计准则》的相关规定
	（三）中介机构核查程序及意见

	六、结合相关项目所在地区污水处理费、上网电价、垃圾处理费定价机制、调整政策情况，说明前述因素对公司项目未来现金流量测算的具体影响，公司报告期内无形资产减值损失比例较低的原因及合理性，是否存在特许经营权无形资产可收回金额下降、减值加速等情形，相关项目是否存在减值迹象。
	（一）结合相关项目所在地区污水处理费、上网电价、垃圾处理费定价机制、调整政策情况，说明前述因素对公司项目未来现金流量测算的具体影响
	（二）公司报告期内无形资产减值损失比例较低的原因及合理性，是否存在特许经营权无形资产可收回金额下降、减值加速等情形，相关项目是否存在减值迹象
	（三）中介机构核查程序及意见

	七、结合兰考项目经营业绩情况，说明公司商誉减值测试情况，是否存在减值迹象，以及减值计提的充分性。
	（一）兰考项目经营业绩情况
	（二）说明公司商誉减值测试情况，是否存在减值迹象，以及减值计提的充分性
	（三）中介机构核查程序及意见

	八、结合发行人相关行政处罚整改情况及有权机关相关证明等，说明发行人最近三年是否存在严重损害投资者合法权益或社会公众利益的重大违法行为，是否符合《注册办法》第十一条及《证券期货法律适用意见第18号》的相关要求
	（一）发行人相关行政处罚整改情况及有权机关相关证明
	（二）发行人最近三年是否存在严重损害投资者合法权益或社会公众利益的重大违法行为
	（三）是否符合《注册办法》第十一条及《证券期货法律适用意见第18号》的相关要求
	（四） 中介机构核查程序及意见

	九、说明涉及财务报表科目的具体情况，并结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等的相关规定；自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否涉及调减情形。
	（一）涉及财务报表科目的具体情况
	（二）结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等的相关规定
	（三）中介机构核查程序及意见


	其他事项
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序
	二、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明


