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He 2 A 3,988. 31 25. 19 109, 341. 36 49. 05 58, 789. 71 42. 90 42, 025. 47 43.12 1, 769. 14 5.73
1 IH A4 3,255. 16 20. 56 70, 272. 33 31. 52 48, 813. 02 35. 62 38, 432. 87 39. 43 3, 155. 92 10. 23
B LAY B 809. 61 5.11 1,310. 34 0. 96 1, 136. 44 1.17
oAl 9% H 44. 28 0.28 4.93 432. 217 0. 44
HR T 355 T 355. 90 2.25 11, 325. 64 5. 08 5,040. 71 3. 68 2, 888. 15 2.96 214. 01 0. 69
FEARNR S5 2 8,929. 01 6. 52
WA A
NS e 7,414.97 5.41
HoAth 466. 10 2.94 31,973.97 14. 34

& it 15,831.31 |  100. 00 222,913.30 | 100. 00 137,033.97 | 100. 00 97,468.53 | 100. 00 30, 856.29 | 100. 00

(8 %)
2023 HE
%l
B2 bk TR bk TEIRHTIN bk BRHHE i b i T RHE bk

BEE A 10, 046. 03 58.59 7,005. 03 3.13 6, 112. 27 4. 28 21, 339. 09 26. 38 28, 746. 62 87. 96
H 2 R A 2,718.12 15. 85 94, 574. 36 42. 27 59, 320. 98 41. 56 29, 256. 86 36. 17 1, 067. 56 3.27
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2023

K
z NS bk THEERHL bk T HTN Lk U bk AR bk
1 IH RS 2,457. 33 14. 33 29, 996. 65 13. 41 47, 043. 33 32. 96 26,979.91 33.35 2, 868. 85 8.78

B LAY B 573. 96 3.35 1,467. 28 1.03 1, 060. 66 1.31
Fopdr 9% H 166. 49 0.97 5.45 0. 00 239. 35 0. 30
HR T 3 P 439. 69 2. 56 10, 378. 98 4. 64 5,018. 61 3.52 2,018. 03 2. 49
FEARNR 55 2 8, 432. 09 5.91

WA A 73,203. 51 32. 72

W55 ZFE 15, 326. 73 10. 74

FoAtn 744.13 4.34 8, 592. 74 3.84

& it 17,145.76 | 100. 00 223,751.27 | 100. 00 142,726.74 | 100. 00 80, 893.90 |  100. 00 32,683.03 |  100.00

L TR 2025 AR FERR S T 3B LS5 A B R AR 2024 R FEIRE AT, iR 2024 4-2025 FE R 1%
R 2025 AR REHR YR
20 APRUERAR S R AT LEIE, SEER TN A A e iy SE A FH 9 . Ik 2R 4E18 . dECR RVIRHEFES /R (LIS E A I 5
W ATRHRCAE I 1 B N SRR B TP bR 55 A SE AR A IR SS . MU ROAS . REA0L % FH I IR 25 28 21 R AR 18 78 A 1 B
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TR LI R BB EEHT AT R TR DY SR [RAT L AT B R
AIDC/IDC Mb.55 FA K sl W14, m] LA HH [RIAT b AT B 2 w) R E b A 32 22 i 9
[ 5 Bt P 4T H AN T A

2023 -5 2025 4, FRIIAF] S FAT AT EG 2w AR AL AR AE 4 2
%0 R HGEEBEXANRNE: — AN AFHRNSERRINEEE-EE O 1
MRy 4 BR0LGE, FAEH 55 2 H b R I AMRRLSS A, 2 b, BRi A mIAH R
PGS A 7 bE s AT P38 7K T % R 18 5 55747 TH BRAR o b UG T4 03
K RARI A FI N R B b AR FAT L AT A ARG, #3309
A BB R AT M ARAIS -

25 BRTIR, BRIA T 2023 4R EE 2025 4F (107 A 5 [RAT L AT L A F]
HORZE R, AIDC M85 FE SRR SR [ e B I LA, B
AP AT Bl 2 7 B 55 AR AL R b IR0 4 2 R B ARk AR L B A A
S E RIS, BB SR S R A R B R 2 5, B
FAZE ARG,

(2) AIDC LZRERFEMTULFXSERE. HEREN S HMBFEKF,
Za BB R AR F IF B T BRI RZSEE, 58 AR KRR
FHREALE KR

1. AIDC ZR& IR 55 &40 M55 X 7 F . BB RN 5 U BRI 3K, 45
B B i AN BT AR AR S 17 1O B A 20 M B R 3R AR ) i A

2023 3 2025 4, FRIAF] AIDC ZREME S5 RS54 70 55 IR AR ION o5
ESEEVIIES RN

i"fﬁ ﬁfﬁ’ %
2025 4EFE 2024 4E 2023 4EFF
%kl
WAL | BRE | WANEH | BFEER | IAEH | BRIE
i A= 16, 605. 77 36.74 | 15,106.98 | 35.78 | 12,791.82 | 23.08
RN 6, 345. 44 15.00 | 6,098.91 | 19.64 | 7,274.73| 17.07
Hodr A g Ko
jidh b 5,543. 15 13.42 | 5,059.60 | 16.51 | 6,644.00 | 16.88
o
LA 802. 29 25.90 | 1,039.31| 34.86 630.72 | 19.08
1P Huhik R %% 824. 69 10. 68 869.10 | 12.20 658.19 | 19.65
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2025 4EFE 2024 4EJE 2023 4EFE
E |
W& | BAE | WAEH | BFX | IANGH | BFR
HAth 85. 43 52. 10 647.59 | 28.03 914.13 | 18.60
& it 23, 861. 32 30.11 | 22,722.58 | 30.33 | 21,638.87 | 20.76

M R AT, 2023 SF 2 2025 FARHIA T AIDC ZRanlk 55 k55 EBAI AR &2 LTt
s, A 20, 76%. 30. 33%A1 30. 11%, FE &K RARHIA T H B HE AL
M AR RS i, BURURRLE D B, R DA A0 LB iR, 3t
[FIHEZ) T AIDC 6155 IR 55 BRI 2 3G K

PRI F] AIDC 6055 iS5 IR S5 B L o SEHE N (RLFRIL 22 58 50

W58 & 1P bk RSs, X4 T B @ SR AT RS . BT TEEAR
ARG AR UEA SR i, NG T B S B, RIS 2240 v 1 o
P NER B AL L B N5 o DR %5 T 5% B @ A a5 AL B =X 40 Tl ik AT
BRI JFF ST

(1) MRS AHAEE

2023 FE % 2025 4F, WA A RS BIEEL S X 7 F A G HION & LA
BRI BT -

=

AL G
x) Al i H 2025 2024 4FRE 2023 4E
N 15, 797. 82 13, 562. 31 8,914.91
A 9, 790. 02 8, 453. 25 6, 355. 60
H 2
eV 38. 03% 37.67% 28. 71%
W &5 EE (7] 66. 21% 59. 69% 41. 20%
N 807. 95 1, 544. 67 3, 876. 91
A 714. 29 1,247.83 3, 484. 26
FH G A
ESYiES 11. 59% 19. 22% 10. 13%
WO &5 EE [ ] 3.39% 6. 80% 17.92%

TN S EEZR 5 ATDC £ Ak 55 iR 95 WO 200 /9 EL 71

2023 & 2025 F, HEBT RS SIEE LS U ZARI A 7] AIDC Z5
Eb SRS N BRI, (HEEBA 41, 20%. 59. 69%F11 66. 21%. 2023 fE &
2025 FFR 2 mPEE AN E B BB BRSO, HUE B 2R RGE i
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A RERTE T MRS B W55 BB MK, LSRN o e e it — 20
PAL 7k 55 454
HR 55 A5G b 55 BT A A AN BT RS PR AR B 1 L T

Az 5/ H

e - N .| 2024-2025 | 2023-2024

i H ENl 2025 4B | 2024 4EFE | 2023 4ERE B
Fae | PO 5,346.00 |  5,387.00 | 5,224.40 0. 76% 3.11%
B g 3,312.96 |  3,330.67 | 3,685.69 0. 54% 9. 63%
e | AL 3,847.38 |  4,552.20 | 4, 646.36 ~15. 48% 2. 03%
B o i e 3,401.37 | 3,677.39 | 4,175.78 ~7.50% | —11.94%

MERGEFIHRAE, BB RSS2 7055 i B R 2 T A BT,
B @A B E B3 IH . BSOS, BEETRE LSS YK, A A
R IE I BRI R BT S, FIHRIE E A LS B, Al R R AL A E
AR 55, JFHEf 25 s 4EE PRSI (E R 55, 2B FRT RN A 1Al G A
T RS T2 ) 3 = T7 ST WIPE AL G BRI B 75 RS LA < S, A
CATE ARG, ELAR 55 R AL RE L v, 32 B N R e i B T sa 85 Ik, ik
MR EAR, RAFEBMREERT HEBA

1) B
F A IR S5 24TV & B E 2023 4R 1 28. T1%HE 28 2025 4E ] 38. 03%,
FBARZ IR, FERRER:

@ PUE AR AL S . 2024 AR RIHLAE FRAZ O RS e 2023 47 B3k
3. 11%, TZGm T ME M. ARt 2 =] a2 2 PRI B i ey 5
IR, 6. 6KW K UL E I R AU B 288 5 FESE TR, RN UAR R BE ST HF
EEtERERISE A, JRRBUE RIS BB 4E L e 2 e RIESE, BORS ARSI
IMESEE, B R E S T HEIAE. BN, SREA R B ENUE T RRYIX,
H1F AIDC iz At FA% R 5K, M ENE IR F ORI, MXTHLI A% kiR
RS

2025 EHUHE BN AR 2024 A2 N[ 0. 76%, FALE/NEIEE), B E
FEAKR, EERFIZBZAT MR & RS RCT BUE RN, X 5t EATE
R REAT AL TR RS A BAT, (BRI A R 5218 E T Z Al
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IR KRR G R, %3G FLE DR LA E R i F e, X AR Sk
BEAT TBlE, BRI T BN BT AT kil o, ERYIFEN . IRIIBGE R
AR A E AL IR SRR RON AT FOR &, 2025 AR FEAN SN 2024
LA AIIGE 23, 60%F1 314. 31%, HA FM AN EUK AL b B K B3, X
AP B = A T R R E R

tbAh, BEE AL o ROREEE e R K, T RS I
Zo (R RO BE )10 N7 32 e N T e E A A SR S O K (BP0
YRR BRI, S Z IR M R =L, HEIE, SECEKS
VAR TN BCFR R R R, AU SRR BT

@ MWLM BLT A (A8 5. 2023 4R 28 2025 4F, U B0 A Bt T B 10. 17%,
FEAG 5 TR E AR MRODIRTE, BAPEE TR N LR A, TR
UL [FI, ARE) A W RIE BAN 2 T I AR e i ) 1 I, ik — s 1
SRS TR . 2023 428 2025 FHRA A RN E S R B O 48 B

HLAnE

o H 2025 R 2024 2023 SR
MR (6) 3, 780 3, 780 3, 780
VG () 2,473 2, 098 1, 422
ERHEER 65. 42% 55. 50% 37.62%

2023 422 2025 AR 2\ B EHE E4EEY 37, 62%.55. 50% LA K 65. 42%,
W& LRI TE, B A ALl BN H AR R e e, g g
PRI A F BRI K

2) MBI

2023 4F & 2025 4F, MTTBARS BTE SN S RIE I R s, 7
A 17.92%. 6. 80%A1 3. 39%, TERIRHIA F AT HEE S K RE, B
ol /D ook AR SR B O 55 I BRIR BN FTEG: BRIP40 08 10, 13%. 19. 22%A
11.59%, BAARBENEOR, FEFEHR% 7 HRKZER FBEEM KBS 5451
M LR AR FARESLIN T

SR AU B % R BLZAE T RS, TERMEE P AR
M 547, R ER =07 TR S U R SRAFAEE R B LGSR, AR A ]
HEE AT T4 A 7] DI B =07 08t O B R DA 2 2 P R AL 7 R i T
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(7] b A P A O T A R BE L BEUR AR R 2 SE A PR AN[], CHLAE AR 427K P A7
FERRZE S B, 2025 5P XFHUAEFEE 75 K 3 B S HEHT LSS
K EAHLF S, H B AT 3, 500. 00-4, 000. 00 TG 18], FAK T 2484k
R KF s T 2023 FEFRRMEERAEIL R SIEEH T, AR
5, 000. 00-5, 500. 00 7T, X A7 F-FHERM AR &

ST T AL A S B % R BLE DT 2R3, #asdEA 5, 2024 4F
JERLGIRR B A F AR B, 2 R R s 32 kA T IR A R R
SO T RSB ARRBEE R A A B @R 0B @ is s, ML
SN o R ORFFE B A

(2) i ALK TP Mk iR 55

fE AIDC L5, A s NS TP Hihib iR 25 7E 0 5% 1 v FE A SRR,
HIAR G E S, JFEAE TR NS N BRI R ESE P . Bk, ¥wE
EHHATER RN, FFEATIBE, HEE RS, af o R mizoll 55 44 1 8
BV FH R AN 7 R e

2023 £ 2025 4F, FRIJAF]H EEA LA TP il IRSSUNIX 4 H . #
BRSO o L AN B 2K B 40 G0 T -

Bifi: It
o H Sl 2025 4EJE 2024 FEJE 2023 4F ¥
N 2,948. 87 2,278.90 2,102.09
A 2, 473. 62 1,822. 75 1, 690. 86
H 225
ESVlES 16. 12% 20. 02% 19. 56%
BN 5 B[] 12. 36% 10. 03% 9. 71%
N 3, 418. 96 3, 649. 79 5, 200. 11
AR 3, 062. 18 3, 164. 40 4, 360. 55
BT
BB 10. 44% 13.30% 16. 15%
WO o B ] 14. 33% 16. 06% 24. 03%

[AETBON 5 EE R o ATDC 2560 Mk 25 MR 55 SN 28 03] 1) LE 43
2023 5 2025 =, FRIIAF T TN L TP Hidik Ak 45 \V 45 B @A 20

ARG e TSR, HEAMERREY KEs, EEEEET: BT,
PRI w) AT E R 98 SR DAL, IRl BRI 25 U7 SRR
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BEMA, BAARME, BT SR 1P SRR e A HIR, bRA A REE
P TR A P A N R B R Gt (s i 2 P 2R 4R T ) SRR I 2% 5% B S
SIS SR IR AR R 70, AT IR R o i AR SRR 2 AR R R E K
AL TR SRR, WA R, IS 2135 0 i  ahm HER] %K
AT

1) B

2023 F 2 2025 ©F, HEMEUN 0 SR 1P sk ik 95k 55 5 A 250 5
9°19.56%. 20.02%5 16. 12%, BB INEN, BAREEEGE. g, AIDC %%
AU BT TE BN LA B 7. 18%. 8. 36%F1 10. 41%, TP HuhikfR
%% T ELIY BN 2. 54%. 1. 67%A 1. 94%.

@ iy EE AL S AE B T AL RS A AL AR AR B LA T

BAL: 6/
2024-2025 | 2023-2024
T K5 2025 fEFF 2024 4 2023 4FBF
it H el FRE FRE R e
pa | PO 11. 90 10. 06 12. 20 18. 24% ~17.52%
st FANT RS 9. 86 7. 80 9.83 26. 38% -20. 72%

2023 4E 28 2025 4F, bR 7 55 BNV 55 BT AN RS 5 BT R A S R 1) AR 3,
0 AR R 22 7 S 30T BRI R BLEss), BARESLT:

A 2023 £F-2024 4F, FABEME R TA% g, 845 A7 BB K,
HAEHES B RRTE . Horfr, BRI T BE R ZZAT W SE G m L i v AL 45 19
B AR P B WA R, AL R T BEAZ VR T B LD USRI, A T
FFH 2R AR TR A, AR R AL IR T IS i it s g, HESI BRI 8T

B. 2024 #F-2025 4F, RUATKIEE ARG, SECERMBREIEKZ ),
R 25 (A B P 4, BRI AR 4 . Forb, BT (0 [ HE 25 T AR A
AR AR AR A T R R IS SR AR R S T BOE AN s B L
A% b TR0 3 B SR AN RIS S #A TE S5 D% B OL R, BRI A E
TP A = KIS E BRI . Forb, o A I 5T 38 R AN A A IS B 7
PR35 tH 30%—50%. B 2024 FhR A R 5 [ H 5 A @ RALE LA,
FELAE 5 B I T R B LB T A R, FLAE SR (1 5 LA Bl 2 32 =,
M B B AR I Ay BT
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@ TP HuhEHRS5E B AR N BRI A% A1 B AL A B AR Bl 1% LA T -

BAL: T/
2024-2025 | 2023-2024

T K5 2025 4EFE | 2024 4EFF | 2023 4ERE - e
B HH e e TR e | maiEn
B | SPOLOTRE 47. 44 47. 42 46. 43 0. 04% 2.13%
B | gk 42.36 43.83 37.11 -3, 34% 18. 10%

2023 £ 2025 4F, ARIATE] TP HlEIRSWINAE AIDC 56155 IR SN
G ELEN, RO TR R E . 2023 4R A 2025 4E, 1P Huhb AR 5% A 4 43
FIR 46. 43 JC/AN AT 42 JG/ANFTAT. 44 TG/AS, BLLAN K B BEAR AR Sl FE /N
2023 £F 2 2025 4, 1P #Uhk iR 55 B AR 7333l 9 37. 11 76/~ 43. 83 g/ 42. 36
TG/, 2023 #2024 FEAFEE—E RSN, EEEFE RIZ% % BRI E M
ATV LR AR B B B AR 45 46 50 S TR 3R R

PREO B AR YE 2 7 T SR SEAOR 2R AL TP Mk S5, P g Atk th 4
XoF AR BRI A R0 . 2023 AR A 2025 4, bR F B (A3 7 R0 A
P, FFKFICHE SRR L5104 BGP TP X4 . BT IDC 1737+ BGP 1P
(RIFEL 6% BN B B TP A 30%-50%, 1%l A AR I A 7 A SR BRI 2
A, BRI RSB AR B . ROl S5 BRI R /N, AR
WA P IE A E R ARUE, T 2 2 A IR S5 2R 55 1 BRI\ B
JR 55184 T %% A

2) FBHEA

2023 fF & 2025 4F, GBS A TP Huhik ik 55 .55 1B R 2273 3]
4 16. 15%. 13.30%0% 10. 44%, 255 BRI FRESE R 4 LR BN 32
JRRIE T, 120558 T HUSHLE MR DS, FRit A w75 56 a) b 4 R i Ry 9 92 U
Ko TP tiudlh, BEG 5 R NiER SRR SIERS . AT, BRI
R U AN AT BE TR AR A I B EURR, AT R4S 1A SR v £ ] - 2023
2 2025 £, AIDC ZE A 55 WO AL B AR 21 BE 42N o5 EE 23 0] 09 23, 52%.13. 91%
A1 12.82%, IP HuhkfR5s &7 L5300 0. 51%. 2. 15%F1 1. 51%.

@ B HE N AE R SR B ALAN S A BT AR 1 AR BN I 0 T
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HAL: Jo/M

2024-2025 | 2023-2024
i H | 2025 SEJE | 2024 4FJF | 2023 4ERE
’ A I I T papn | e
BN 7.88 5.95 4,78 32. 46% 24. 43%
FH G
N VASWN 7.06 5.18 4.01 36. 31% 29. 18%

MO AL IS AE 2023 £E-2024 £F 2024 £E-2025 £E73 B SZHL 24. 43%. 32. 46%
TR LTk, BB A Y kg B B O 2, R Jlik 29. 18%. 36. 31%,
FRAS T R 52 v T M K, 5 BB R A0 0 1 K i AR T O i ki, R
IR RPEE R4, A BRI L TR B S .

BHARRE, RALMMS RS Bk, FEET RIHSE W 5w iR 1
R R E T R RAAL TR, [FIN PRI A SRR 40, miIMEE
FUELLERTE, BBtk EATIE A 0508 TR AR NI Bk, D) 32
52 IDC B I 45 HIBOR R S, B RS C s B R RS, B it
ARG e /N R i i 1 B N s SRS S € RN B 1570 8 T i b [ 494
AARL BT, SEEHES) TR SRR T B@EEN, WA EE A S
BT, RIS IZBOR MmN .

@ 1P MR 4576 AR GTRE 20 B A% FH BT BRAR AR B0 1 50200

BA: o/
2024-2025 | 2023-2024
mooH | J B | 20254EFF | 2024 FEFE | 2023 4EFE s s
- - | AmEiEm | AR
v 43. 26 42. 05 41.01 2. 88% 2. 55%
AR
BT RRAS 38. 65 35. 41 33. 80 9. 16% 4. 76%

2023 A 2025 £F, ARAAFIATET 1P kI 55 ) 57 BRAS AT AL Ay

1 2I €, ERABOVEE, EEFERRZMNMEREEN . Tt
WeBh K i 55 R PSR LR IR R K2 i T B

MR KE, HTAR AR 1P Hibk SR T BRI, 2 EliEe
St ah Bk, B S A SRS . 2023 A 2025 4F,
LIt N R RS AL 2, B 2025 AR UE T 5 SR S BUR SS KR A R
1%, A AT A0. thAt, 2ok S5 BRI AR, 5% B — 2 B
PN T ACZRE R, A L B 5 BT BAS (R B A7 A 5 B

2. BRi 2w RS AL B 55 A AR
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(1) WS R A

B AR IR A R B R 0B D s LGNS USON & A L B
2023 2 2025 45, AIDC ZRE k55 k55 A GERE RIS 5 ATIDC ZE &l 55 il 55U
NI 537 A 41, 95%. 22.86 LA K 17. 71%, FHGEAE 2L 55 FE bR I 23 5 B A0
S BRI S E R AR . R, BRIA R TRTHRL B S5 HON 5 LR R R
TEBARAKF, oA e Atk DO AR B Al 1) “URNRIR 2 — ", 1B EAR Ty i
B PRE R RIS AR, BETERE RS TISEE P 2o FE K.

(2) BFRS T

I AFIIRLA TR “ L% oL RS 2 A, BB ENGERTEE
B E S AR R A B RE, BAEH AL B A0 DL AU AR 2 FETE L,
M LASEIN A 7 A0 78 5 P B P I 22 A 5 R o AU IR SS R 7, AR A ]
Dkt AL PO AT R 55 . Il AL, FRI A R AIDC fRSs M 2% AT A
ROEAf, M@ “ D@L, DRSO R MIRE RS, 780 KIEMW
P P RIS, % RS BT . B 4 TR IR S5 AR 6

(D) FATILATHARREERN. BEREHRFRERAN . IARFER
PSS, SRAR EEWSERRET AITLA] AT BEREER

L AT ATEEA R E O . B EsE TR S, itREEFEZ
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(1) FAIAT A RIS E o

2025 4ERE, [FATIL AT A R A E BT -
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EIN BRI AR A ATIDC/IDC Zlk S5 N

G

& Gil=4 & Gil=4 & G54

TR 56. 74 29. 99 19.01 6. 87 56. 74 29. 99
JEHH A 71.78 -1. 42 -8.00 -300. 94 22.31 6. 81
BB 25.21 16. 47 1. 46 39. 82 19. 66 41. 82
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TE: Al EE 2w AR AR 2 TF 0 R 10 J 5 B T 5
(2) ATk 22 =] B s AL TN S B
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e LV ONOYSIE K2/ N385 2 O/ N E R A
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SO | EERE AU 100 O gy | ETHOERRD, TSR AL
82. 85%. 91. 07%F1 96. 52% AEPLIETSRIL 7.76 754, it
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T HANLE 4, 500 MHUAE IEE 22
e
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i -l N NI B N T | s
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NI BT MRRTT S 31.31 30. 63 31. 67
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2023 4F & 2025 4F, [F4TALATHZA R IDC/ATDC 281 %5 1 P34 B R 2R 5 51 N
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	(2) 获取标的公司收入确认政策，选取项目检查主要客户的典型销售合同，识别客户取得相关商品或服务控制权相关的合同条款与条件，查阅合同关于服务内容、合作期限、各方权利义务、结算等具体条款约定，核查标的公司收入确认时点是否符合企业会计准则的要求；
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	(4) 选取项目检查收入确认相关的支持性文件，包括销售合同、签收单、验收单、对账单等，核查收入确认是否具备充分单据支持、是否符合收入确认原则；
	(5) 查阅同行业可比公司各类业务收入确认政策以及收入确认单据等，对比分析与标的公司是否存在差异；
	(6) 获取并统计标的公司2023年至2025年各期收入、延迟开票明细及金额，分析其原因及合理性；检查各期收入确认是否完整、准确，相关税费是否完整计提并缴纳；
	(7) 查阅深圳市南山区税务局出具的《税务违法记录证明》，了解标的公司在2023年至2025年是否存在重大税务违法记录；
	(8) 获取标的公司出具的《关于延迟开具增值税发票问题的整改管理办法》，了解其关于延迟开票事项的整改情况。

	2. 核查意见
	(1) 标的公司就2023年至2025年的收入确认政策、单项履约义务识别和划分、时段或时点判断、履约进度计量以及主要责任人或代理人的身份判断，其会计处理原则符合企业会计准则的相关规定，与合同约定和业务实际开展情况一致；
	(2) 标的公司各类别收入确认方法具备合理依据，与同行业可比公司的同类业务在核心原则和判断标准上保持一致，未发现明显差异；
	(3) 标的公司建立了与收入确认相关的内部控制制度并基本有效运行；
	(4) 2023年至2025年存在的延迟开票情形不构成对收入确认时点的调整，相关收入确认准确。但延迟开票存在税务合规瑕疵，面临税务行政处罚的风险，同时申报不合规可能导致税务罚款及加收滞纳金的风险，标的公司已对税务合规风险进行有效整改，且控股股东、实际控制人已承诺承担延迟开票而产生的损失，预计不会对标的公司的持续经营能力及本次交易的合法性、合规性构成重大不利影响。



	三、关于客户和收入
	(一) 请公司在重组报告书中补充披露：AIDC综合业务和其他业务收入的具体构成
	(二) 报告期各期标的公司AIDC综合业务服务中，各细分业务区分量价的收入构成情况及量价变动原因，售价确定标准及合理性
	1. 报告期各期标的公司AIDC综合业务服务中，各细分业务区分量价的收入构成情况及量价变动原因
	(1) 服务器托管
	(2) 带宽接入-共享带宽及独享带宽
	(3) IP地址服务
	(4) 带宽接入-专线接入及其他

	2. 售价确定标准及合理性
	(1) 售价确定标准
	(2) 合理性说明


	(三) 报告期各期，标的公司服务器托管业务区分批发和零售的收入金额、客户数量及变动原因，标的公司客户较为分散的原因，是否符合行业惯例；服务器托管业务各期前十大客户的基本情况、合作年限、销售内容、销售金额及变动原因
	1. 报告期各期，标的公司服务器托管业务区分批发和零售的收入金额、客户数量及变动原因
	(1) 批发和零售的服务器托管业务客户数量
	(2) 批发和零售的服务器托管业务客户收入

	2. 标的公司客户较为分散的原因，是否符合行业惯例

	(四) 报告期各期，标的公司服务器托管业务区分批发和零售的新老客户收入、毛利贡献占比，分类分析标的公司与客户合作的稳定性，是否存在因政策变动、市场竞争加剧、客户自建智算中心等不利因素导致客户流失的风险；截至目前新客户开拓或者新合同签署情况
	1. 报告期各期，标的公司服务器托管业务区分批发和零售的新老客户收入、毛利贡献占比
	2. 分类分析标的公司与客户合作的稳定性
	3. 是否存在因政策变动、市场竞争加剧、客户自建智算中心等不利因素导致客户流失的风险
	(1) 政策变动导致客户流失的风险
	(2) 市场竞争加剧导致客户流失的风险
	(3) 客户自建智算中心导致客户流失的风险

	4. 截至目前新客户开拓或者新合同签署情况

	(五) 报告期各期，标的公司AIDC综合业务服务中带宽接入、IP地址服务和其他业务的前五大客户基本情况、合作年限、销售内容、销售金额及变动原因，上述业务未来收入可持续性
	1. 报告期各期，标的公司AIDC综合业务服务中带宽接入、IP地址服务和其他业务的前五大客户基本情况、合作年限、销售内容、销售金额及变动原因
	2. 上述业务未来收入可持续性
	(1) 带宽接入及IP地址服务
	(2) 其他


	(六) 报告期各期，标的公司提供绿色智算中心解决方案业务主要客户构成，包括客户名称、基本情况、解决方案主要内容、主要合同条款、交付成果、合同金额、收入确认和回款情况，该业务销售价格的确定依据及合理性
	1. 标的公司智算中心解决方案业务主要客户情况
	2. 标的公司智算中心解决方案业务销售价格的确定依据及合理性

	(七) 算力服务、硬件销售收入和技术服务等其他业务的主要客户、销售内容和金额，标的公司未来对于该业务的发展规划
	1. 算力服务、硬件销售收入和技术服务等其他业务的主要客户、销售内容和金额
	2. 标的公司未来对于该业务的发展规划
	(1) 算力服务
	(2) 硬件销售服务和技术服务


	(八) 标的公司收入季节性分布与同行业可比公司的比较情况，2023年和2024年第四季度收入占比最高的原因
	1. 标的公司收入季节性分布与同行业可比公司的比较情况
	2. 2023年和2024年第四季度收入占比最高的原因

	(九) 标的公司向联通公司采购和销售的主要内容、用途、各期金额和公允性，联通公司同为客户和供应商的原因，是否存在其他类似情形
	1. 标的公司向联通公司采购与销售情况，同为客户和供应商的原因
	2. 向联通公司采购和销售的公允性
	(1) 向联通公司采购资源的价格公允性分析
	(2) 向联通公司销售机柜的价格公允性分析
	3. 其他类似情形

	(十) 标的公司、中国移动、第三方公司间的合同签署情况及主要约定，最初标的公司向中国移动租出机柜的背景，业务开展过程中各方主要角色及相应成本和收益，报告期内标的公司该业务收入和毛利金额，未来该业务是否将持续
	1. 标的公司与中国移动的业务合作情况及合作背景
	(1) 标的公司与中国移动的业务合作情况
	(2) 标的公司向中国移动租出机柜的背景

	(2) 业务开展过程中各方主要角色及相应成本和收益
	(1) 报告期内标的公司回租业务收入和毛利金额


	(十一) 2025全年标的公司的经营情况和主要财务数据
	(十二) 同时请说明对销售真实性的核查过程、比例和结论
	1. 核查程序
	(2) 检查销售合同，了解主要合同条款或条件，评价收入确认方法是否适当；
	(3) 对营业收入和毛利率的波动实施分析程序，分析各年度、同行业情况、上架率等收入相关数据，识别是否存在重大或异常波动，并查明波动原因；
	(4) 结合应收账款函证，选取项目函证销售金额，检查收入确认的真实性、准确性等；
	(5) 查询主要客户的工商资料，对主要客户实施访谈程序，了解标的公司主要客户的基本情况、双方业务合作情况、交易流程、货款结算等内容，确认其与标的公司是否存在关联关系等；
	(6) 选取项目检查标的公司与销售收入相关的支持性文件，包括销售合同、销售发票、客户结算单、销售回款凭证等资料，检查收入确认的真实性；
	(7) 实施截止测试，在资产负债表日前后确认的收入交易中选取样本，核对销售合同、客户结算单等资料，确认收入是否记录于适当的会计期间；
	(8) 获取资产负债表日后的销售退回记录，检查是否存在资产负债表日不满足收入确认条件的情况；
	(9) 检查与营业收入相关的信息是否已在财务报表中作出恰当列报。

	2. 营业收入核查的具体情况
	(1) 标的公司营业收入情况
	(2) 销售与收款循环相关内部控制核查
	(3) 收入确认政策核查
	(4) 函证
	针对营业收入函证中存在的回函不符及未回函情形，执行了替代测试程序以验证相关收入的真实性。具体包括获取并检查与收入确认相关的关键支持性文件，如销售合同、客户对账单、发票、银行回款记录以及运维平台相关系统记录等；核对合同金额、服务期间、结算方式与账面记录是否一致，核对运维平台记录与实际账单期间是否存在异常。对于回函不符事项，进一步核查差异原因并获取相关依据，分析差异原因并判断是否需要调整。经替代测试，未发现重大异常，相关营业收入确认真实、准确。
	(5) 主要客户的工商资料核查和访谈情况
	(8) 截止测试情况


	(十三) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	(1) 获取标的公司2023年至2025年的销售收入明细表，分析标的公司各类业务的销售情况和主要产品收入结构变动情况，对标的公司收入变动实施分析性程序，分析量价的变动原因；
	(2) 查阅标的公司定价管理制度、销售政策文件，明确各细分业务售价的确定流程，分析售价确认标准是否合理；
	(3) 访谈标的公司商务负责人及财务负责人等，了解2023年至2025年标的公司批发型及零售型客户的具体情况；
	(4) 查阅标的公司的收入成本表，了解批发与零售客户的销售金额；查阅标的公司2023年至2025年批发型客户的销售合同，核查合同具体条款，了解标的公司与批发型客户的合作情况；
	(5) 查阅同行业可比公司披露的年度报告、行业研究报告等公开资料，了解同行业可比公司客户集中度情况，分析标的公司客户较为分散的商业合理性；
	(6) 通过查阅国家企业信用信息公示系统和企查查等网站，了解标的公司AIDC综合业务服务各业务主要客户的成立时间、注册资本、主营业务等信息，了解标的公司2023年至2025年各类业务主要客户的基本情况；
	(7) 访谈标的公司商务负责人及财务负责人等，了解2023年至2025年标的公司AIDC综合业务服务各业务主要客户的合作情况，包括但不限于合作年限、合作内容、合作变动情况等；
	(8) 查阅标的公司的收入成本表，以及与AIDC综合业务服务各业务主要客户的销售合同，了解标的公司对其销售金额、销售内容；
	(9) 获取标的公司2023年至2025年各期收入成本表，根据批发客户与零售客户的划分标准，统计并分析各类客户收入以及毛利贡献占比情况；
	(10) 查阅标的公司与主要批发型、零售型客户（按收入占比排序）的合作协议、续约合同、回款凭证，核实合作期限、续约情况及款项支付及时性；
	(11) 访谈标的公司客户关系负责人及核心客户，了解合作满意度、未来合作规划，确认合作关系的稳定性及可持续性，核查是否存在与客户的关联关系；
	(12) 查阅关于AIDC/IDC行业的发展规划与政策、研究分析报告、可比公司的公开披露资料，以及标的公司关于核心竞争力的相关说明，了解标的公司竞争优劣势与客户流失风险；

	(13) 获取报告期后标的公司服务器托管业务主要合同，了解标的公司期后服务器托管业务新客户开拓或者新合同签署情况；
	(14) 获取标的公司关于带宽接入、IP地址服务及其他业务未来发展情况的说明；
	(15) 查阅标的公司智算中心解决方案业务相关合同、收入确认单据、银行回款单据，询问标的公司管理层关于智算中心解决方案的定价依据；
	(16) 查阅标的公司的收入成本表，以及与算力服务、硬件销售和技术服务等其他业务主要客户的销售合同，了解标的公司对算力服务、硬件销售和技术服务业务主要客户的销售金额、销售内容；
	(17) 获取标的公司关于算力服务、硬件销售和技术服务等其他业务的发展规划说明；
	(18) 获取标的公司2023年至2025年各季度收入数据，计算各季度收入占全年收入的比例，梳理收入季节性分布特征；通过互联网查询同行业可比公司同期各季度收入数据及公开披露的季节性分析信息，将标的公司收入季节性分布与可比公司进行横向对比，分析差异情况及原因；
	(19) 访谈标的公司销售、财务负责人，了解第四季度收入集中的主要因素，结合行业惯例、业务结算特点等进行分析；查阅标的公司第四季度客户合同、订单及结算凭证，核实收入确认的真实性、合规性，是否存在提前确认收入或突击确认收入的情况；
	(20) 获取2023年至2025年各期标的公司重叠客户、供应商名单，查阅相关销售、采购合同，了解标的公司与上述主体的交易内容、交易金额、定价方式及交易价格；访谈标的公司销售人员及采购人员，了解与上述主体同时存在采购及销售的原因；
	(21) 抽取标的公司与重叠客户、供应商的部分交易的审批流程及记账、收款凭证，分析相关采购和销售行为是否独立，判断是否存在收付款相抵的情况。结合企业会计准则相关要求，判断标的公司对上述主体的收入确认方法是否准确；
	(22) 访谈标的公司销售负责人、技术负责人，了解标的公司与三大运营商向客户提供IDC综合服务的差异及优劣势；
	(23) 获取并查阅标的公司、深圳移动、第三方公司之间的业务合同，核查主要约定，了解三方之间的业务合作情况；
	(24) 访谈标的公司销售部门负责人，了解标的公司向中国移动租出机柜的背景，以及通过第三方公司回租机柜的具体业务模式；
	(25) 访谈深圳移动、第三方公司，了解其与标的公司业务往来的具体情况；
	(26) 查阅标的公司的收入成本明细表，并获取标的公司与中国移动、第三方公司账单及下游客户的对账单，了解标的公司回租业务的收入和毛利情况。
	2. 核查意见
	(1) 标的公司AIDC综合业务各细分业务的服务量变动主要受行业需求增长、标的公司客户拓展及存量客户需求扩容的影响，售价变动与市场价格走势、上架机柜类型占比等具有匹配性，量价变动原因具有合理性；售价符合标的公司定价管理制度及行业惯例，具备合理性；
	(2) 2023年至2025年标的公司批发型与零售型服务器托管客户数量不存在较大变动，批发和零售收入变动系标的公司与客户之间业务合作规模调整所致，存在商业合理性；标的公司客户较为分散、集中度偏低，是其在兼顾批发型与零售型业务的基础上，以零售型收入为主、聚焦中小型客户群体的结果，具有合理性；
	(3) 标的公司批发客户合作年限较长，零售客户中老客户留存率维持在较高水平，并逐年增加新客户，各类客户的合作关系整体稳定；AIDC业务因政策变动导致客户流失的风险较低，因客户自建智算中心导致客户流失的风险较小，存在因市场竞争加剧导致客户流失的风险，但标的公司具备应对基础，且公司已在重组报告书中充分披露相关风险，标的公司将通过持续提升综合竞争力以应对该类风险；
	(4) 标的公司AIDC综合业务服务中带宽接入、IP地址服务和其他业务主要客户合作情况良好，多数客户合作时间达4年以上，多因业务发展需求及认可标的公司服务质量持续贡献收入。客户变动主要受客户业务规划、外部政策、项目中标情况、合作模式调整及部分定制化业务的偶发性影响；整体来看，依托于行业发展需求与标的公司自身优势，上述业务具备可持续性；
	(5) 标的公司对智算中心解决方案采用成本加成的定价方法，在此基础上与客户协商一致后确定最终销售价格，定价具有合理性；
	(6) 标的公司未来将把算力服务作为业务增长的重要发力点，持续加大算力设备投入力度，丰富算力资源储备类型与规模；同时，将在聚焦智算中心服务器托管主业的基础上，以客户实际需求为导向，适时开展硬件销售服务与技术服务业务；
	(7) 标的公司2023和2024年度第四季度收入占比较高系硬件销售的季节性高峰、年末新增业务及技术开发项目验收共同作用的结果，该情况属于偶然叠加事件，并非规律性表现。标的公司第四季度收入确认真实、合规，未发现明显异常；
	(8) 2023年至2025年，联通公司及其他公司同为标的公司客户、供应商符合行业惯例，具备商业合理性；
	(9) 标的公司通过第三方公司向中国移动租回机柜并提供给标的公司开发的客户进行使用的业务模式是标的公司在特定合作阶段为提升机柜利用率而采取的特殊性安排，其收入占比极低，不会对标的公司未来业务的独立性与持续经营能力构成影响。



	四、关于采购
	(一) 请公司在重组报告书中补充披露：报告期各期标的公司除电力外其他内容的采购情况
	(二) 报告期各期，标的公司电力、AIDC资源、算力设备、日常运维所需物资等采购情况与相应业务销量的匹配关系
	1. 公司日常经营性采购情况
	2. 电力采购与业务量的匹配关系
	由上表可见，2023年至2025年，标的公司单位电量产出收入（即每千瓦时电量对应的自建服务器托管收入）分别为2.29元/千瓦时、2.00元/千瓦时和1.97元/千瓦时，整体保持在较高水平，呈现小幅下降趋势，该指标变动系多重因素综合作用所致，具有合理商业背景。具体分析如下：
	(1) 机柜业务成本结构变化的影响
	2023年至2025年，标的公司深圳百旺信智算中心机柜上架率情况如下：
	2023年，机柜上架率与高功率机柜占比均为三年最低，当期服务器托管业务收入需覆盖包括折旧摊销、房租物业、职工薪酬等在内的大量固定成本。此时，电费作为可变成本占比较低，因此单位电量对应的服务器托管业务收入相对较高，导致当年单位电量产出收入为三年最高值。
	2024年以来，上架率与高功率机柜占比快速提升。高功率机柜意味着更高的电力消耗，导致电费成本在总收入中的比重显著上升，此时单位电量产出收入逐步回归至一个更稳定的水平（1.97-2.00元/千瓦时）。这是业务规模扩大、功率密度提升后成本结构趋于合理的正常表现。

	3. AIDC资源采购
	标的公司采购AIDC资源分别用于自建模式业务与租赁模式业务。
	(1)自建模式业务
	(2)租赁模式业务

	4. 算力设备采购

	(三) 报告期各期，标的公司除电力外其他采购内容的主要供应商、是否为关联方、采购金额及变动原因，采购金额与供应商规模是否匹配，采购价格是否公允，标的公司AIDC资源、算力设备等采购是否稳定，是否存在采购成本上升的风险
	1. AIDC主要供应商
	(1) 2023年至2025年，标的公司AIDC资源主要供应商、是否为关联方、采购金额及变动原因：
	单位：万元，%
	(2) 2023年至2025年，标的公司AIDC资源采购金额与供应商规模是否匹配
	算力及存储设备主要供应商如下：


	(四) 标的公司向蛇口渔二租赁房屋及建筑物的具体情况和用途，合同主要约定、租金构成和支付方式，结合市场价格分析相应租金的公允性
	1. 标的公司向蛇口渔二租赁房屋及建筑物的具体情况和用途
	2. 合同主要约定、租金构成和支付方式，结合市场价格分析相应租金的公允性

	根据上市公司雷赛智能披露的《2020年半年度报告》，其租赁的位于深圳市南山区百旺信工业区22栋1-5层，建筑面积共计7,638平方米，2017年11月1日至2019年8月31日，月租金267,330.00元，之后月租金每两年在当时所执行的租金基础上递增8%。据此测算其2023年-2025年的月租金单价为41.91元/m²、44.09元/m²和45.27元/m²。同时，贝壳网显示的同工业区的厂房租金每月为50元/m²，深圳阳光租赁平台显示百旺信工业区A区（一区）2栋厂房招租单价为51.00元/m²；...
	(五) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	(1) 查阅标的公司的成本台账，了解2023年至2025年各期标的公司AIDC服务的采购成本及其变动情况，并通过访谈财务总监，分析标的公司机柜租赁价格、带宽等采购成本的变动原因及不同地区之间的差异情况；
	(2) 检查标的公司电费账单，了解标的公司各年电费变动情况；
	(3) 查阅同行业可比公司招股说明书、年报等公开披露文件，了解同行业可比公司同类服务的采购成本，并与标的公司的采购成本情况进行比较，分析标的公司与同行业可比公司同类服务采购成本之间存在差异的原因；
	(4) 通过查询国家企业信用信息公示系统和东方财富Choice数据库等网站了解主要供应商的成立时间、注册资本、股权结构等信息，了解标的公司2023年至2025年供应商的基本情况；
	(5) 取得并查阅标的公司2023年至2025年主要供应商的销售合同，核查合同内容的具体条款，了解标的公司与主要供应商的合作模式、结算方式、合同签订周期及续约协议的签署情况；查阅标的公司的收入成本台账、采购台账，了解主要供应商的采购金额、采购内容；
	(6) 访谈标的公司实际控制人及主要供应商，了解标的公司与主要供应商的合作历史、交易背景、定价模式、关联关系等，分析标的公司与主要供应商合作的稳定性和持续性，分析未来是否存在主要供应商变更的风险；
	(7) 取得标的公司与蛇口渔二签署的房屋租赁合同，确认租赁合同约定的主要内容；并走访租赁场所，确认租赁用途；
	(8) 在深圳阳光租赁平台、贝壳网站上查询园区厂房租赁市场价，在WIND上查阅雷赛智能《2020年半年度报告》中披露的其租赁的位于深圳市南山区百旺信工业区房产的价格并测算其2023年-2025年的租赁价格；将查询数据与标的公司房屋租赁价格进行比对，检查标的公司租赁价格的公允性。

	2. 核查意见
	(1) 2023年至2025年，标的公司采购电力、AIDC资源、算力设备、日常运维所需物资等与相应业务存在匹配关系；
	(2) 2023年至2025年，标的公司AIDC算力资源主要供应商与标的公司不存在关联方关系、采购价格公允、采购金额与供应商规模相匹配，在标的公司采购量保持稳定且政策导向友好的前提下不存在采购价格上涨风险，除阿帕云、华云数据外，标的公司与其他供应商均存在较长合作年限，采购相对稳定；标的公司算力存储设备主要供应商与标的公司不存在关联方关系、采购价格公允、采购金额与供应商规模相匹配，但合作期限较短，采购不具备稳定性；受市场环境影响，采购价格存在上涨风险；
	(3) 标的公司租赁的蛇口渔二厂房的价格与市场价接近，价格公允。



	五、关于成本和毛利率
	(一) 请公司在重组报告书中补充披露：各类业务成本区分主要内容的具体构成
	(二) 标的公司成本核算方法及准确性，各类业务成本具体构成的变动原因，与同行业可比公司的比较情况及差异原因
	1. 成本核算方法及准确性
	2. 各类业务成本具体构成的变动原因
	(1) AIDC综合业务成本的具体构成
	(2) 智算中心解决方案业务成本的具体构成
	(3) 其他业务的成本具体构成

	3. 同行业可比公司的比较情况

	(三) AIDC综合服务各细分业务区分自建、租赁的收入占比和毛利率水平，结合单位价格和单位成本变动情况量化分析毛利率变动原因，标的公司未来对于租赁业务的规划
	1. AIDC综合服务各细分业务区分自建、租赁的收入占比和毛利率水平，结合单位价格和单位成本变动情况量化分析毛利率变动原因
	(1) 服务器托管
	(2) 带宽接入以及IP地址服务

	2. 标的公司未来对于租赁业务的规划
	(1) 战略定位转变
	(2) 坚持服务导向


	(四) 同行业可比公司的经营情况、自建或者租赁收入占比、批发或零售客户构成等，标的公司主营业务毛利率低于同行业可比公司均值的原因
	1. 同行业可比公司的经营情况、自建或者租赁收入占比、批发或零售客户构成
	(1) 同行业可比公司的经营情况
	(2) 同行业可比公司自建或者租赁收入占比
	(3) 同行业可比公司批发或零售客户构成

	2. 标的公司主营业务毛利率低于同行业可比公司均值的原因

	(五) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	(1) 了解标的公司成本核算方法，检查成本核算过程及账务处理；
	(2) 查阅行业报告、同行业可比公司相关公开信息，了解标的公司所在行业的变动趋势、行业产品价格及变动趋势，了解同行业可比公司各类业务成本具体构成，与同行业可比公司进行比较并分析原因；
	(3) 获取标的公司销售相关制度，了解与标的公司销售相关的关键内部控制，并测试相关内部控制的运行有效性；
	(4) 获取2023年至2025年标的公司各期收入成本表，分析各期AIDC综合服务各细分业务区分自建模式与租赁模式销售价格、单位价格、单位成本及毛利率变动情况及具体原因；
	(5) 访谈标的公司销售负责人、财务负责人，了解影响标的公司AIDC综合服务中区分自建模式与租赁模式下单位价格和单位成本的主要驱动因素，分析不同销售模式下标的公司主要产品毛利率的差异情况、差异原因及合理性；
	(6) 访谈标的公司管理层，了解其对租赁模式业务在未来的经营规划、资源投入计划及未来市场拓展策略；
	(7) 查阅同行业可比公司招股说明书、定期报告等公开披露文件，了解同行业可比公司的经营情况、自建或租赁收入占比、批发或零售客户构成等情况，并对比分析同行业可比公司与标的公司毛利率水平差异原因及合理性。

	2. 核查意见
	(1) 2023年至2025年，标的公司按照企业会计准则的规定，执行一贯的成本核算及结转方法，成本核算方法符合企业会计准则的相关规定，成本核算准确。2023年至2025年，标的公司AIDC业务成本具体构成与同行业可比公司存在一定差异，主要系业务模式、物业模式等经营模式差异引起，具有合理性；
	(2) 2023年至2025年，标的公司自建和租赁模式下单位价格与单位成本受市场需求、竞争格局、客户议价能力等因素影响，二者变动趋势不完全同步，造成毛利率的正常波动；该情况符合业务实际，具有合理性；标的公司对AIDC综合服务中租赁模式业务的未来规划清晰，构建“以自建为核心，以租赁为补充”的混合服务模式，对租赁业务的未来规划符合其整体战略；
	(3) 2023年至2025年，标的公司AIDC综合业务服务毛利率低于同行业可比公司均值主要系行业毛利率均值受高毛利企业影响所致，标的公司AIDC综合业务服务毛利率与除润泽科技外的其他可比公司差异较小。



	六、关于应收账款
	(一) 标的公司对主要客户的信用政策和结算方式，报告期内是否一贯执行，是否存在放宽信用政策的情形；应收账款周转率下降的原因，应收账款周转率低于同行业可比公司的原因；应收账款和合同资产余额前五名客户与销售主要客户存在差异的原因
	1. 标的公司对主要客户的信用政策和结算方式，报告期内是否一贯执行，是否存在放宽信用政策的情形
	2. 应收账款周转率下降的原因，应收账款周转率低于同行业可比公司的原因
	(1) 应收账款周转率变动的原因
	(2) 应收账款周转率低于同行业可比公司的原因

	综上，在剔除云广互联欠款及净额法核算等特殊因素后，标的公司应收账款周转率处于行业合理区间。其与可比公司之间的差异，主要源于自身发展阶段所对应的规模特征与客户结构，具有合理的商业背景。
	3. 应收账款余额前五名客户与销售主要客户存在差异的原因

	(二) 报告期各期末逾期应收账款的金额及客户构成情况，结合期后回款和客户经营情况等分析应收账款的回收性
	1. 报告期各期末逾期应收账款的金额及客户构成情况
	2. 结合期后回款和客户经营情况等分析应收账款的回收性
	(1) 应收账款的期后回款情况
	(2) 客户经营情况分析


	(三) 标的公司应收账款坏账准备的计提政策，与同行业可比公司是否存在差异及原因，结合上述和期后回款情况进一步分析坏账准备计提充分性
	1. 标的公司应收账款坏账准备的计提政策，与同行业可比公司是否存在差异及原因
	(1) 标的公司应收账款坏账准备计提政策与同行业可比公司对比情况：
	(2) 账龄组合的账龄与预期信用损失率对照表

	2. 结合上述和期后回款情况进一步分析坏账准备计提充分性
	(1) 标的公司应收账款的坏账准备情况
	(2) 标的公司账龄组合期后回款情况
	(3) 应收账款坏账准备计提充分性


	(四) 标的公司向云广互联销售的具体内容和金额，长时间未收回的原因，向汇送网络采购的具体内容、用途和金额，上述采购和销售的真实性以及债权债务互抵的原因
	1. 标的公司向云广互联销售的具体内容和金额，长时间未收回的原因
	2. 向汇送网络采购的具体内容、用途和金额
	3. 上述采购和销售的真实性以及债权债务互抵的原因

	(五) 应收账款回款承诺中补足义务的计算方式及确定依据
	1. 若a≥0且b≥0且a*85%≥b，
	2. 若a≥0且b≥0且a*85%<b，
	3. 若a≥0且b<0，

	(六) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	(1) 获取标的公司应收账款与坏账计提明细表、客户信用政策，检查标的公司应收账款坏账计提政策，计算标的公司应收账款周转天数、周转率等指标，对2023年至2025年各期末应收账款客户进行网络核查并了解客户的实际经营状况，测试标的公司对客户应收账款坏账计提的充分性；
	(2) 结合应收账款函证以及期后回款情况，评价管理层计提坏账准备的合理性；
	(3) 通过互联网查询重要客户的工商档案、经营情况、行业地位等公开信息，了解其交易的相关内容，评价客户信誉及资信情况。同时，判断标的公司与客户是否存在关联关系，是否存在关联交易的情形；
	(4) 对重要客户实施实地走访或视频询问，了解客户的经营状况，评价其是否具有债务偿还能力；
	(5) 对于按照信用风险特征组合计提坏账准备的长期应收账款，复核管理层对划分的组合以及预期信用损失率的合理性,并选取样本测试长期应收账款的组合分类和账龄划分的准确性，重新计算预期信用损失金额测试坏账准备计提的准确性；
	(6) 运用迁徙率模型对预期损失率进行复核，评价标的公司减值准备计提是否合理；
	(7) 获取并查阅标的公司与云广互联、联通武汉分公司、汇送网络签订的销售、采购合同主要条款，并取得各业务对应的完工确认单、对账单、发票、付款审批单及银行回单等佐证资料，通过交叉核对方式，确认上述三方与标的公司之间销售、采购业务的具体内容、实际用途及业务真实性；
	(8) 对云广互联的交易额及应收账款余额进行函证，对汇送网络、联通武汉分公司的交易额及往来款进行函证并现场走访，确认销售、采购业务的真实性及金额的准确性；
	(9) 获取标的公司起诉云广互联时向法院提交的全部证据材料(含云广互联向标的公司出具的《关于支付款项的函》)，通过查阅上述材料，了解标的公司应收云广互联账款长期未收回的具体原因；
	(10) 获取并查阅标的公司与汇送网络签署的《债权债务抵销协议》，确认协议中债权债务抵销的具体内容及协议生效情况；同时，通过访谈汇送网络实际控制人、取得标的公司出具的相关说明，全面了解双方债权债务互抵的具体情况及原因；
	(11) 查阅华升股份公司关于应收账款回款承诺中补足义务的计算方式及确定依据的说明。

	2. 核查意见
	(1) 标的公司对主要客户的信用政策和结算方式，2023年至2025年一贯执行，不存在明显放宽信用政策的情形；应收账款周转率下降主要是受部分客户收入净额法核算及特定客户欠款的影响；低于同行业可比公司主要源于自身发展阶段所对应的规模特征与客户结构，具有合理的商业背景；应收账款前五名与销售主要客户存在差异，主要原因系相关业务按净额法确认收入；
	(2) 剔除全额单项计提坏账准备的应收金额及特定客户云广互联相关业务的影响，标的公司2023年至2025年各期末逾期金额分别为2,435.04万元、4,336.93万元和3,806.79万元，占应收账款期末余额的比例分别为17.94%、27.82%和32.78%。对于已逾期的应收账款，标的公司已积极与相关客户沟通，督促其尽快安排回款；对其中长期未回款的客户，标的公司已进一步采取催收措施，包括委托律师发送律师函等方式推进款项回收；
	(3) 标的公司应收账款坏账准备的计提政策，与同行业可比公司不存在明显差异，标的公司在2023年至2025年各期末坏账准备计提充分、合理；
	(4) 标的公司与云广互联、汇送网络的销售、采购真实发生；汇送网络抵销的债权债务均是基于为云广互联提供服务产生，汇送网络与云广互联为同一地区企业，其相对标的公司更方便追偿债权，故双方进行了债权债务的互抵；
	(5) 应收账款回款承诺中补足义务的计算方式及确定依据具有合理性。



	七、关于流动性
	(一) 列示各笔借款的借款时间、金额、利率、用途和抵质押情况，截至目前各笔借款的偿还情况、未来偿还计划和资金来源，结合上述以及标的公司日常经营所需资金、未来建设投入等，分析是否存在流动性风险
	1. 标的公司借款情况及偿还情况
	(2) 融资租赁
	(3) 信用证
	(2) 未来偿还计划和资金来源

	3. 标的公司不存在重大流动性风险
	(1) 标的公司经营活动现金流良好
	(3) 标的公司银行剩余授信额度及融资能力


	(二) 广东百旺信和海油易信的成立背景、主营业务和主要财务数据，与标的公司及相关方之间的业务、资金或其他往来情况；海油易信借款的用途，标的公司为其提供担保的原因；列示各笔标的公司与广东百旺信、海油易信资金拆借情况，包括但不限于拆出/拆入时间、金额、用途、资金来源，偿还时间、金额、利息支付和资金来源等；标的公司向海油易信销售冷却塔的原因及价格公允性
	1. 广东百旺信和海油易信的成立背景、主营业务和主要财务数据，与标的公司及相关方之间的业务、资金或其他往来情况
	(1) 广东百旺信的成立背景、主营业务和主要财务数据
	(2) 海油易信的成立背景、主营业务和主要财务数据

	2. 海油易信借款的用途，标的公司为其提供担保的原因
	3. 列示各笔标的公司与广东百旺信、海油易信资金拆借情况，包括但不限于拆出/拆入时间、金额、用途、资金来源，偿还时间、金额、利息支付和资金来源等
	(1) 广东百旺信
	(2) 海油易信

	(三) 比照上述分析标的公司向上海世芯拆借资金的基本情况及原因
	(四) 标的公司质押借款而产生对云鲸视觉分期收款的背景、业务模式和业务实质，相关业务开展是否合规，相关会计处理是否符合企业会计准则相关规定，是否存在其他类似情形
	1. 标的公司质押借款而产生对云鲸视觉分期收款的背景、业务模式和业务实质
	(1) 业务背景
	(2) 业务模式
	(3) 业务实质

	2. 相关业务开展是否合规，相关会计处理是否符合企业会计准则相关规定，是否存在其他类似情形

	(五) 2022年易信科技、广州瑞易信与深圳市中小担融资租赁有限公司签订售后回租合同的背景和资金用途，广州瑞易信剥离后对于上述合同的安排
	1. 2022年标的公司、广州瑞易信与深圳市中小担融资租赁有限公司(以下简称深圳中小担)签订售后回租合同的背景和资金用途
	(1) 合同签订背景

	2022年，标的公司下属子公司广州瑞易信因广州南沙智算中心项目建设资金需求，分别于2022年1月10日、2022年8月8日，与深圳中小担签订《融资租赁合同》（售后回租），租赁本金均为1,000万元，合计融资总额为2,000万元，租赁期限均为自起租日起60个月。
	为保障合同履行，各方同步签订股权质押担保合同，约定标的公司以其持有的广州瑞易信100%股权提供质押担保，担保范围覆盖全部租赁本金及利息，质押期限自合同生效日起至债务履行期届满后三年止。本次售后回租的底层资产为标的公司及广州瑞易信合法所有的生产经营设备（含智算中心相关设备），对应质押物为广州瑞易信100%股权。
	售后回租底层资产明细如下：
	(2) 资金用途

	2. 广州瑞易信剥离后对于上述合同的安排

	(六) 标的公司流动比率和速动比率低于同行业可比公司均值的原因，在标的公司存在借款且附有抵质押条款、流动比率和速动比率下降等背景下，为其他公司提供资金、担保和质押借款的原因
	1. 标的公司流动比率和速动比率低于同行业可比公司均值的原因
	2. 标的公司为其他公司提供资金、担保和质押借款的原因

	(七) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	(1) 获取标的公司长短期借款明细表及借款合同，核查借款资金用途、借款期限、偿债安排及还款资金来源等，结合标的公司经营状况及现金流相关指标，分析流动性风险并了解标的公司应对措施；
	(2) 获取标的公司2023年至2025年各期经营活动现金流量、偿债能力指标及日常经营所需资金、未来建设投入等相关资料，分析资金缺口及偿债能力；同步获取标的公司未来建设投入计划、现金流预测等资料，核查并分析未来各期资金流入流出情况；
	(3) 获取广东百旺信、海油易信成立背景和财务数据以及与标的公司的资金和业务往来情况，以及相关借款合同、担保合同及销售合同，查阅合同并分析相关交易的合理性和必要性；
	(4) 获取并查阅标的公司与深圳世芯、江西世星签订的相关合同，核实借款金额、利率、期限、还款安排、质押条款及第三方担保责任的具体约定；访谈标的公司管理层、财务等相关人员，了解该类业务的商业模式、资金背景及商业合理性；
	(5) 核查关联方资金拆借、利息收取及本金收回的银行流水，确认借款按约定分期收回，无逾期情况；
	(6) 实地查看质押服务器的托管状态，核对标的公司广州南沙智算中心的设备台账与质押清单，确认服务器已实际入库并完成质押登记；
	(7) 获取因质押借款而产生对云鲸视觉分期收款业务的相关合同、协议，检查关键合同条款；对标的公司相关人员及云鲸视觉、深圳世芯进行访谈，了解该业务的背景、模式以及业务实质；
	(8) 查阅标的公司2023年至2025年借款合同、大额采购及销售合同，检查是否存在以质押借款、抵押借款等方式融资后，对其他单位产生分期收款的类似业务；
	(9) 取得并查阅2022年标的公司、广州瑞易信与深圳中小担签订的《融资租赁合同(售后回租)》《股权质押合同》，核查融资背景、担保方式、还款安排及资金用途；
	(10) 查阅标的公司相关银行流水，核实融资资金实际流向，确认其是否专项用于广州南沙智算中心项目建设；
	(11) 获取截至2025年12月31日标的公司的相关财务报表及还款明细，核实售后回租余额、还款情况及是否存在逾期；
	(12) 获取2025年10月31日标的公司与广州海算方舟签署的《股权转让协议》《湖南华升股份有限公司发行股份及支付现金购买资产的协议书之补充协议》，核查剥离安排、付款进度、股权交割安排；
	(13) 获取并核实深圳中小担出具的融资租赁业务结清证明，确认截至本说明出具日该笔债务已全部清偿，对应股权质押已解除；
	(14) 查询工商登记信息，确认广州瑞易信股权变更情况。

	2. 核查意见
	(1) 标的公司短期偿债资金充足，不存在流动性风险；
	(2) 海油易信借款主要为满足日常经营资金需要，标的公司作为合营方为其提供担保具备合理性；合营公司广东百旺信、海油易信与标的公司之间的资金拆借主要为日常经营需要，具有合理性和必要性；标的公司子公司深圳博健向海油易信销售冷却塔定价公允，具有合理性；该业务开展符合相关法律法规及标的公司章程规定，内部决策程序合规，交易定价公允，无利益输送及其他违规情形；
	(3) 标的公司与深圳世芯及其关联方的资金拆借，具备商业合理性；相关借款均按合同约定正常回收，未发生逾期，综合考虑设备质押、深圳世芯兜底承诺及法定代表人连带责任保证，资金回收风险较低；
	(4) 标的公司质押借款而产生对云鲸视觉分期收款的相关业务，系供应商江西世星以其自有设备为质押物向标的公司借款，质押期间客户云鲸视觉分期对该笔借款进行还款，同时将质押设备托管于标的公司自建机房运行并支付托管服务费的一项组合安排。根据实质重于形式原则，该交易的经济实质为以设备质押为担保的资金拆借。经核查，未发现其他与本次业务模式一致、因质押借款产生对第三方分期收款的类似情形，不存在同类业务未披露或处理不规范的问题。
	(5) 标的公司、广州瑞易信与深圳中小担签订的售后回租合同系为满足广州南沙智算中心项目建设资金需求而开展，具有合理商业背景，融资资金已专项用于项目建设；截至本说明出具日，相关售后回租合同项下债务已全部结清，股权质押相应解除，广州瑞易信股权已完成转让及工商变更，不存在尚未了结的重大债务或履约风险；
	(6) 标的公司2023年至2025年各期末流动比率、速动比率低于行业均值，主要受融资结构差异影响；相比同行业可比公司，标的公司对智算中心的建设资金主要依赖银行短期借款，导致货币资金对流动负债的覆盖水平较低，进而导致短期偿债指标较低。上述融资安排与业务发展阶段及资金需求相匹配，具有合理性；标的公司为其他公司提供资金和质押借款主要系为促进与客商的业务发展，提升智算中心上架率，为合营企业提供资金、担保主要系为了促进合营公司业务发展，满足其日常经营资金需求。



	八、关于非流动资产
	(一) 机器设备和电子设备的主要内容、用途、各期末金额、分布位置以及与产能的匹配关系
	(二) 各在建工程项目的投资内容、总预算、累计发生额和转固金额，单位产能的投资金额是否合理，是否包含与项目无关的支出，专项借款使用情况、资本化利息是否准确；各主要项目达到预定可使用状态的判断标准，报告期各期末的实际建设情况，是否存在推迟转固的情形；报告期内海口智算中心建设未转固而存在托管机柜的原因
	1. 各在建工程项目的投资内容、总预算、累计发生额和转固金额，单位产能的投资金额是否合理，是否包含与项目无关的支出
	(1) 2023年至2025年，标的公司在建工程具体情况如下：
	(2) 标的公司2023年至2025年资本性支出主要为智算中心建设相关的工程及设备采购支出，统计自建智算中心单机柜投资成本与同行业可比公司公开披露的智算及数据中心建设投资强度情况对比如下：
	(3) 标的公司在建工程入账时严格依据与供应商签订的合同、结算单、发票等原始凭证，按建造该项资产达到预定可使用状态前所发生的且符合资本化条件的全部支出进行确认，包括施工服务、设备购置及资本化利息等。标的公司不存在将应费用化的支出计入在建工程的情形，在建工程入账价值未混入其他费用，转固金额中亦未包含与在建工程无关的支出。
	2. 专项借款使用情况、资本化利息是否准确
	(1) 截至2025年12月31日，标的公司专项借款使用情况
	(2) 资本化利息情况

	3. 各主要项目达到预定可使用状态的判断标准，报告期各期末的实际建设情况，是否存在推迟转固的情形；报告期内海口智算中心建设未转固而存在托管机柜的原因
	(1) 深圳百旺信智算中心项目主体工程于2023年7月完成竣工验收。根据企业会计准则及标的公司固定资产管理制度，在建工程达到预定可使用状态后应及时转固。据此，标的公司以竣工验收报告作为主要依据，于2023年7月将主体工程对应的资产18,486.54万元结转固定资产；对于转固时点尚未到货验收的配套设备，在后续完成到货验收并满足预定可使用状态条件后，于2024年3月完成转固。
	(2) 广州南沙智算中心项目主要受电路改造影响，机房第二路市电获批进程滞后，导致相关改造工作未能按期完成。针对该事项，交易所已要求标的公司剥离相关资产及对应主体。2025年10月末，标的公司已完成该资产及相关公司的剥离工作。
	(3) 资兴智算中心项目拟完成700个智算机柜交付。截至2025年12月31日，该项目主体工程已基本完工，但整体建设进度相对缓慢，核心受制于资金投入不足。后续需待补充资金投入后，相关工程方可达到预定可使用状态，因此暂未办理转固手续。


	(三) 使用权资产的主要构成、所处位置及用途，使用权资产和租赁负债的确认依据及其准确性
	1. 使用权资产主要构成、所处位置及用途
	2. 使用权资产确认依据及准确性

	(四) 固定资产、在建工程和使用权资产折旧政策以及与同行业可比公司的比较情况，上述资产是否存在减值迹象
	1. 固定资产、在建工程和使用权资产折旧政策以及与同行业可比公司的比较情况
	(1) 标的公司及同行业可比公司的固定资产折旧方法均为平均年限法；各类固定资产的折旧年限及残值率对比如下：
	(3) 标的公司及同行业可比公司的使用权资产折旧方法均为参照《企业会计准则第4号——固定资产》有关折旧规定，对使用权资产计提折旧。

	2. 判断上述资产是否存在减值迹象
	(1) 固定资产
	(2) 在建工程
	(3) 使用权资产


	(五) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	(1) 查看可研报告、工程预算，了解该项目相关规划情况和具体规模，获取施工合同、施工形象进度报审表等资料检查施工进度；与同行业单位产能进行对比，分析单位产能的合理性；
	(2) 了解在建工程结转固定资产的政策，获取标的公司2023年至2025年各期末达到可使用状态的原始依据，检查各期末在建工程结转固定资产的时点是否准确；
	(3) 获取在建工程明细表，对2023年至2025年在建工程投入进行抽样检查，获取项目的合同、发票、银行回单等，核查在建工程入账依据及金额是否准确，账务处理是否符合企业会计准则的规定，是否存在其他无关成本费用计入在建工程的情形；
	(4) 查看银行借款合同，对计入在建工程的利息资本化期间和金额进行测算；
	(5) 分析标的公司各期在建工程各主要项目增加的具体成本构成是否合理，并对主要工程施工方实施函证程序，确认合同金额、期末未付款金额等；
	(6) 查阅工程建设合同、工程竣工验收报告、验收单等文件，确认在建工程的竣工验收时点、达到预定可使用状态时点和转固时点的规定；核实在建工程项目的竣工验收时间与实际转固时间，检查相关账务记录，确保转固时间的准确性；实地检查部分项目，确认其是否在达到预定可使用状态后及时进行转固；
	(7) 了解固定资产、在建工程、使用权资产折旧政策，确认标的公司折旧政策是否符合相关企业会计准则的规定，与同行业可比公司是否存在重大差异；
	(8) 获取报告期末固定资产、在建工程盘点表，对固定资产、在建工程实施监盘，核查固定资产是否账实相符、固定资产是否存在闲置等异常情况；
	(9) 了解标的公司固定资产等长期资产减值政策，分析是否存在减值迹象，判断会计处理是否符合企业会计准则的规定；
	(10) 了解使用权资产等租赁相关政策，确认标的公司是否符合《企业会计准则第21号——租赁》规定；
	(11) 检查本期存续及新增的使用权资产及使用权资产累计折旧会计处理是否正确；
	(12) 实地检查重要使用权资产(如为首次接受委托，应适当扩大检查范围)，确定其是否存在；
	(13) 检查被审计单位租赁变更的会计处理是否正确；
	(14) 了解标的公司使用权资产减值政策，分析是否存在减值迹象，判断会计处理是否符合企业会计准则的规定。

	2. 核查意见
	(1) 各项设备账面记录完整、分布明确，主要设备构成在各期末保持稳定，与标的公司说明的设备功能及用途相符；设备配置与设计产能的匹配关系合理，具体体现为设计功率更高的智算中心其设备总投入相应更高，机柜单位成本随功率密度上升而增加，同时关键设备如精密空调的冗余配置符合智算中心的高安全性运营要求；设备配置能够有效支持各智算中心的实际运营需求，与2023年至2025年投产机柜数量和总功率相匹配。
	(2) 2023年至2025年，标的公司对在建工程按照项目的实际发生额进行核算，并与项目的进展情况相匹配，在建工程项目的成本核算符合相关会计准则；标的公司单位产能的投资金额在行业建设成本合理范围内；专项借款的使用与项目建设直接相关，资本化利息的计算符合企业会计准则规定，金额准确；2023年至2025年，标的公司在建工程相关会计核算准确，且已按照企业会计准则相关要求，结合各在建工程项目的实际情况，将达到预定使用状态的项目及时转入固定资产；2023年至2025年海口智算中心建设未转固而存在托管机柜，主...
	(3) 标的公司使用权资产状况良好，相关会计处理符合企业会计准则的相关规定；
	(4) 2023年至2025年，标的公司对各长期资产计提折旧的政策，符合企业会计准则相关规定及行业惯例；固定资产的折旧年限及年折旧率与同行业可比公司不存在重大差异；固定资产、在建工程、使用权资产不存在减值迹象。



	九、关于其他财务问题
	(一) 商誉确认过程及准确性，可辨认净资产的主要构成、是否充分确认及准确性，相关会计处理是否符合企业会计准则有关规定，商誉减值风险以及对上市公司的影响
	1. 商誉确认过程及准确性
	2. 可辨认净资产的主要构成、是否充分确认及准确性，相关会计处理是否符合企业会计准则有关规定
	(1) 可辨认净资产的主要构成，是否充分确认及准确性
	(2) 相关会计处理是否符合企业会计准则有关规定
	3. 商誉减值风险以及对华升股份公司的影响

	(二) 政府补助暂未结转的原因，预计确认损益的时点和依据
	1. 产业引导资金
	2. 互联网发展引导资金
	3. 先进制造业高地建设专项资金

	(三) 报告期各期末，标的公司库存商品具体构成、订单覆盖率及期后结转情况，尚未结转发出商品的具体构成，包括但不限于对应客户名称和订单、发出时间、到货时间、验收时间、目前所在地址及状态等，尚未结转的原因以及预计期后结转情况
	1. 报告期各期，销售人员、管理人员和研发人员的数量及变动原因
	2. 报告期各期的人均薪酬及其合理性
	(1) 服务区域不同：不同地区薪资水平存在较大差异
	(2) 业务结构和用工方式不同，表现为高学历人员占比的差异不同
	(3) 标的公司业务规模不同：随着业务规模的扩张，人均薪酬水平相应提升

	3. 各主要研发项目的主要内容、研发成果、预算、截至目前累计投入金额，人员配备和其他投入与研发进度的匹配关系，研发费用中直接投入金额较小且下降的原因

	(五) 湖南业启的历史沿革以及标的公司收购的背景，相关会计处理以及是否准确
	1. 湖南业启的历史沿革
	(1) 湖南业启设立
	(2) 第一次股权转让
	(3) 第二次股权转让

	2. 标的公司收购的背景，相关会计处理是否准确
	(1) 湖南业启
	(2) 湖南易信


	(六) 历次股权激励的主要内容，各期股份支付费用的计算过程以及对未来年度损益的影响，公允价值的确定依据及合理性，等待期认定是否准确；海鸿投资入股标的公司的原因，价格是否公允，是否存在其他特殊安排
	1. 历次股权激励的主要内容
	(1) 激励目的和原则
	(2) 激励方式
	(3) 锁定期
	(4) 回购条款

	2. 各期股份支付费用的计算过程以及对未来年度损益的影响，公允价值的确定依据及合理性，等待期认定是否准确
	(1) 各期股份支付费用的计算过程
	(2) 对未来年度损益的影响
	(3) 公允价值的确定依据及合理性，等待期认定是否准确

	3. 海鸿投资入股标的公司的原因，价格是否公允，是否存在其他特殊安排

	(七) 高淑娜低价入股后又退出的背景和原因，入股和退出是否构成股份支付
	1. 高淑娜低价入股后又退出的背景和原因
	2. 入股和退出是否构成股份支付的判断依据
	(1) 2010年高淑娜受让股权事项不构成股份支付
	(2) 2015年高淑娜转让部分股权事项不构成股份支付
	(3) 2020年高淑娜转让全部股权事项不构成股份支付


	(八) 说明标的公司存在的税收风险，说明标的公司高新技术企业认定情况，分析是否存在无法续期的风险
	1. 标的公司存在的税收风险
	2. 说明标的公司高新技术企业认定情况，分析是否存在无法续期的风险
	(1) 2023年至2025年，标的公司符合高新技术企业认定具体情况如下：
	(2) 根据高新企业认定核心标准相关规定，对标的公司是否符合高新技术企业认定要求的情况如下：


	(九) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	(1) 对标的公司进行审计，获取并查阅、分析标的公司评估报告，了解对标的公司的评估过程、评估结果；
	(2) 获取并查阅《重组报告书》；
	(3) 测算本次交易产生商誉对华升股份公司经营情况的影响程度；
	(4) 检查标的公司期末存货，期后对应客户合同、运输单、验收单、实地照片；
	(5) 询问销售对应的存货期后销售情况、业务实质及发货地点；
	(6) 检查标的公司期后账务处理，检查对应销售是否回款；
	(7) 获取标的公司2023年至2025年员工花名册，分类统计销售人员、管理人员、研发人员的数量变动情况，分析各类人员增减变动原因；对比业务发展情况，评估人员结构与经营需求的匹配性；
	(8) 获取标的公司薪酬数据，查询当地人均薪酬水平及同行业可比公司人均薪酬数据，对比分析标的公司薪酬水平的合理性；
	(9) 获取标的公司研发立项文件，了解项目背景、研发内容及进度安排，评估研发投入的合理性及与主营业务的相关性；
	(10) 对照企业会计准则相关规定，检查湖南业启会计处理的账务凭证、报表列报及附注披露，验证其是否符合准则要求；
	(11) 查阅了2010年及2015年股权转让协议、股东会决议、公证书、工商变更登记文件，确认交易程序合法合规；
	(12) 核查了相关银行回单，确认转让价款已实际支付完毕，资金来源为自有资金；
	(13) 对相关当事人进行访谈，核实了股权受让及转让的背景、原因、定价依据等情况，访谈记录与书面资料一致；
	(14) 核实了高淑娜与标的公司及其他股东的关系，确认其与标的公司无劳动关系，与股东白本通为朋友关系(非亲属)，不存在股权代持情形；
	(15) 核查了税务缴纳凭证及相关申报资料，确认股权转让已依法纳税，2010年转让因价格低于持股成本不涉及所得税，税务处理合规；
	(16) 获取并检查标的公司及其子公司的高新技术企业证书，核实证书有效期、编号及取得时间；
	(17) 核查标的公司近三年研发费用明细、高新技术产品收入明细、科技人员名单及知识产权证书，验证其是否符合高新技术企业认定核心标准；
	(18) 查阅标的公司在“高新技术企业认定管理工作网”的年度填报记录，确认合规经营情况；
	(19) 获取并审阅标的公司与政府部门签订的《投资合同书》《补充协议》，以及产业引导资金、互联网发展引导资金、先进制造业高地建设专项资金的相关申请文件、拨付凭证、政府批复文件，核实补助的背景、金额、用途及拨付时间；
	(20) 了解政府补助未结转的原因，检查标的公司对上述政府补助的初始确认、递延收益计量及摊销政策，确认其是否符合会计准则规定；
	(21) 查阅资兴智算中心项目的建设进度报告、工程台账，确认项目目前处于在建阶段，尚未达到预定可使用状态；核实土地资产的不动产权证书及摊销起始时点；
	(22) 取得并查阅湖南业启和湖南易信的工商底档，了解其历史沿革情况；
	(23) 取得标的公司关于收购湖南易信的原因说明；
	(24) 取得湖南易信2015年经审计的财务报告及标的公司会计处理凭证，检查同一控制下企业合并的会计处理是否准确；
	(25) 取得并查阅标的公司股权激励协议及外部融资协议，确认股权激励的主要内容、标的公司上市时间的约定、外部融资公允价等信息；
	(26) 取得海鸿投资与白本通签署的《合伙份额转让协议》并访谈海鸿投资；
	(27) 访谈高淑娜、白本通，了解高淑娜入股、转让股权的背景原因；


	2. 核查意见
	(1) 备考财务报表中商誉的确认符合《企业会计准则第20号——企业合并》的相关规定；本次交易新增的商誉若发生减值，减值损失金额将对华升股份公司的经营业绩造成一定程度的不利影响；
	(2) 标的公司将产业引导资金确认为与土地资产相关的递延收益并按剩余使用年限摊销，将互联网发展引导资金、先进制造业高地建设专项资金确认为与在建工程相关的递延收益，会计处理符合《企业会计准则第16号——政府补助》的规定；产业引导资金对应的土地已取得不动产权证书并开始摊销；互联网发展引导资金、先进制造业高地建设专项资金对应的资兴智算中心项目仍处于在建阶段，尚未达到预定可使用状态，相关递延收益暂不具备结转条件，未结转原因合理；
	(3) 2023年至2025年各期末，标的公司库存商品主要系服务器，期后均已结转；
	(4) 2023年至2025年，标的公司人员数量因业务阶段转换及内部管理优化呈下降趋势；人均薪酬符合地域水平，与同行业差异主要受地区、业务结构及规模影响，具有合理性；研发活动依托现有资产开展，费用结构以薪酬及折旧为主，直接投入较小且随项目减少而下降，资源配置与研发进度相匹配；
	(5) 湖南业启为标的公司设立，湖南易信为标的公司同一控制下并购取得。标的公司收购湖南易信的原因为扩大其在湖南区域市场份额，同时解决同业竞争。标的公司收购湖南易信时已按照会计准则的规定，对同一控制下的企业合并做出了正确的账务处理；
	(6) 标的公司股权激励股份支付公允价按照标的公司同期或近期外部融资的价格确定，且在无外部融资和专项评估情形下，参考近期外部投资者融资价格确定的公允价值；标的公司股权激励股份支付公允价的确定具有合理性。其关于等待期的认定准确，服务期的计算截止时间为2025年12月31日，对未来期间的损益不产生影响；海鸿投资入股标的公司的原因为看好其未来发展前景，其入股价不低于标的公司近期外部融资价，价格公允，不存在其他特殊安排；
	(7) 高淑娜女士所涉三次股权变动事项，均不满足《企业会计准则第11号——股份支付》的确认条件，不构成股份支付交易，标的公司相关会计处理符合会计准则规定；
	(8) 标的公司部分业务因客户结算流程、开票需求等客观原因存在发票延迟开具的情形，该行为具有商业合理性，但如果未来税务机关认定该延迟开票行为不符合税法相关规定，标的公司可能面临补缴税款、滞纳金或罚款的风险；标的公司已持续布局研发投入与知识产权积累，近三年研发费用占比、科技人员占比、高新技术产品收入占比等核心指标预计能够符合高新技术企业的认定条件，且无重大违法违规记录。截至本说明出具之日，标的公司已启动并积极推进高新技术企业续期准备工作，高新技术企业续期预计不存在法律障碍，但仍存在公司实际情况变化以...


	十、关于东莞火奇
	(一) 中国电信“算力池项目图形工作站”项目的具体内容，并按照时间顺序列示中国电信、东莞火奇和标的公司的接洽、商务谈判、合同签订等具体过程，交易价格确定依据及合理性，该笔交易是否具有商业合理性
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