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FERPEIME R -1.64% HHE R -2.79% AR I 3B AN e i 145 U 1|) 48
BT Le A RS EE, T T B R B 8 Fe A IR LS A .
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X AT — FAEHRT—A i3
#5) ARERE | BT E%;H x| =h fg g Jﬁgg*
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2. ERREARVUB ARSI HEBUE & E k27
(1) PR LI FRRE W 45 T B0 78 70 P it

AIRAZ 5y v, BRI R R A0 A DL s A 7 H R 120 NS 5 H IR IEEEARE 5
I 11.23 o/ 3Lnt, FEZELIERl F45 T 29.83% M Ea M ZafisE, BP 14.58 70/
T s LA R e S USRI A I B A by B TSR o S U AR IR 3 B A TR
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SEFERM RTINS, HET TS EN.
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I | HRKE | HEHER . W e AT
reg 5 Wk | FHEE | 1A .~ 1435
2 il e 5 Wt . H ety
¥ v)i)'d) Hr GFAD) A
&v)i)'9) o/ o
1 JEUR LI I ST ~F-fig 3.50 3.85 3.61 -9.09% -3.05%
2 HP ] e R I Y I 6.09 8.76 6.09 -30.48% 0.00%
3 W E AhE R I ANE R R 17.28 20.63 17.28 -16.24% 0.00%
4 ] RERW IR RKE 12.65 14.55 14.07 -13.06% -10.09%
5 RS PR AT W - 6 AR A A 12.31 14.53 11.96 -15.28% 2.93%
6 SR A I RAT KR 10.65 10.80 10.65 -1.39% 0.00%
BXfE -1.39% 2.93%
5/ME -30.48% -10.09%
BB -14.26% -1.70%
{E -14.17% 0.00%
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Ih, “FIIHTI RIEHE 1-30.48%42-1.39%, I IEPERUN A B4 T 1 N2 5
HCBE s AT 200 TR A -10.09% 48 2.93% . ARAE S, BRI R RIS DUBEAR
L PR AR AR AT 9.40%, M FEAbT- I AT EEAZ B sl e 5 9 7
DL IE PR AR AT e EE D TR A, A B2 B 5 T I B0

(3) PLEIEFAUN AT B et AR AR 7 55 28wl AR R Je iy oK ) AU
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WL R AR A IR E T 2024 45 12 H 31 HF12025 4212 A 31 B [1)#%
ZEIEM KL, Heg@ RSN HES s, AT (BEHITHED.

(=) MERRDH

1. KRG e e AR B = S IR E O

i JTT6, %
2025412 A31 H 2024412 A31 H
nH 3 550 5 | XHE |

B FE =

Mgt 8, 696,840.51 | 8,719,324.90 0.26 | 6,254,672.56 | 6,273,632.20 0.30
A R R 1,203,985.21 | 1,203,985. 21 - 961,784.64 961,784.64 -
A Ly 1 4 Rl 0t 5,047,995.72 | 5,047,995.72 - | 3,602,256.48 | 3,602,256.48 -
T AR S R 40, 977.54 40,977.54 - 57,064.38 57,064.38 -
INEEE T - 2,502.81 -
IR ELT 144, 258. 50 150, 967. 17 4. 65 115,444.96 120,474.07 4.36
DA ST A 26,713. 14 35,557.58 -
TIAS I 43, 672.03 44,168. 44 1.14 49,136.89 49,336.83 0.41
ENLINEE S 546, 601, 52 546, 934. 71 0.06 336,999.58 337,280.86 0.08
2N IR il 727,518.75 727,518.75 - 549,105.59 549,105.59 -
1it% 213.26 13,462.21 | 6,212. 64 219.60 15,353.00 | 6,891.35
—AE AN B AR ) B 14, 287. 11 14,287. 11 - 32,826.98 32,826.98 -
HoAb R h 75 = 5,588, 315.47 | 5,588,321.05 - | 3,476,221.95 | 3,479,462.91 0.09
WIFE=Eit 22, 054, 665. 60 | 22, 124, 655. 93 0.32 | 15,435,733.62 | 15,516,638.33 0.52
RSB

HAb TR Bt 1,775,041.79 | 1,775,041.79 - | 1,243,502.76 | 1,243,502.76 -
KA 63, 289. 83 63, 289. 83 - 74,273.51 74,273.51 -
KA 1,815,056.32 | 1,815, 056. 32 - 1,961,117.57 | 1,961,117.57 -
HABA G T ABH: 658, 660. 07 658, 660. 07 - 171,154.85 171,154.85 -
BT E s Hh 8, 388. 65 8, 388. 65 - 9,118.30 9,118.30 -
I 1 %™ 486,410.54 709, 364. 49 45.84 513,931.41 745,515.41 45.06
e TR 57,504, 22 90, 076. 24 56. 64 30,593.93 33,955.65 10.99
i AL S 62, 866. 61 62, 866. 61 - 37,420.03 37,420.03 -
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20254F 12 A31 H 20244E12 A31 H
H R SHHT RS A THE | e
T % 1,979,299.05 | 1,987, 383. 49 0.41 | 2,046,484.69 | 2,054,253.51 0.38
2% 123, 757. 05 123, 757. 05 - 57,540.67 57,540.67 -
K 9 33,091.53 36, 189. 20 9.36 17,659.76 21,004.46 18.94
T T T A B B 155, 125. 58 155, 128. 99 - 127,435.06 127,437.51 0.00
HAb AR 8 % 100, 827. 12 104, 156. 15 3.30 24,287.30 24,379.31 0.38
ERSB A 7,319,318.34 | 7,589, 358. 87 3.69 | 6,314,519.84 | 6,560,673.54 3.90
=Rt 29, 373,983.95 | 29,714, 014. 80 1.16 | 21,750,253.46 | 22,077,311.87 1.50
RIRAE Ty 5e G, 2025 4E12 A 31 B, 782 A mIWH LI BT &% B9 =
FROE 1 29, 373, 983. 95 J5 ol % 29, 714, 014. 80 J5 G, MWlE K 1. 16%, Hohii
B8 FAEG 80 % 77 43 i B8 hn 69, 990. 32 15 ol 270, 040. 52 J56; 2024 4F 12
A 31 H, ARS8 WLy B m & 25 5587 UK i 21,750,253.46 J5 o &
22,077,311.87 Ji oG, $1E N 1.50%, b i sl 55 A0S 8l B 7 23 55 19
80,904.71 Jj 7o 246,153.70 J3 70, FEERE TAFLE. @58 R TR
e o 5esi)a, FARDE - BAREh A K
2. KRG RHFE AT HHREH KR F
AL JIT8, %
20254E12 31 H 20244F 12 A31 H
aH 2547 R | | REE | REE | o
s 765
R K 114, 081. 62 119,084.85 | 4.39 84,186.21 84,186.21 -
PB4 541, 825. 07 541, 825. 07 - 175,000.00 175,000.00 -
A 5 1 4 Rl A A5 57,770.13 57,770.13 - 48,055.31 48,055.31 -
T A <t A f5 60, 912. 51 60, 912. 51 - 58,847.23 58,847.23 -
VA SR 15, 128. 80 27,428.76 | 81.30 7,315.00 15,776.24 | 115.67
VA 111, 602. 20 155,974. 41 | 39.76 98,203.44 137,662.52 | 40.18
T 9,912.95 9,912.95 - 13,057.20 13,057.20 -
£ ) S g 6, 030. 20 9,610.95 | 59.38 2,630.10 5,204.74 | 97.89
S [P < it % 7 K 3,443,276.23 | 3,443,276.23 - | 2,313,945.01 | 2,313,945.01 -
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2025412 31 H

2024412 A 31 H

H 2S4BT TR | e | THE | e
ARBHLESZAEZ7 3K 4,434,443.38 | 4,434,443, 38 - | 2,995906.58 | 2,995,906.58 -
FREEAEUE 7K 79, 838. 98 79, 838. 98 - 1,753.25 1,753.25 -
VA BT 355 T 227, 752. 69 231,339.20 | 1.57 155,025.93 157,879.42 1.84
AT F B 125, 752. 48 128, 698.47 | 2.34 112,398.45 112,921.44 | 047
At A 799, 430. 05 800,901.07 | 0.18 875,184.49 876,379.12 |  0.14
—ENBARR B | 2,073,195.50 | 2,073, 209. 61 - | 1,280,794.90 | 1,280,807.82 | 0.00
Ho A Eh 17 f5 4,178,038.74 | 4,178,504.24 | 0.01 | 2,591,647.29 | 2,591,982.00 | 0.01
R FfEE 16,278,991.53 | 16,352,730.80 | 0.45 | 10,813,950.40 | 10,869,364.10 |  0.51
JEF B FA5
KAIE K 1,549,633.26 | 1,562,228.26 | 0.81 | 1457,74836 | 1,467,148.36 | 0.64
INZNE e 2,088,960.00 | 2,142,469.91 | 2.56 | 1,987,604.82 | 2,046,208.29 | 2.95
BT B 5t 46, 030. 59 46, 030. 59 - 24,640.58 24,640.58 -
KSR AT - 124.95 - - 124.95 -
Tt 4 s 503. 87 503. 87 - - -
14 SE S 7 22,286.25 24,233.35 | 8.74 12,660.00 14,056.58 | 11.03
146 S0 FT A5 471 £ 47,930. 85 51,524.17 | 7.50 49,615.51 58,592.10 | 18.09
RS R & 3,755,344.81 | 3,827,115.09 | 1.91| 3,532,269.27 | 3,610,770.85 | 2.22
il s= g7 20, 034, 336. 34 | 20,179,845.89 | 0.73 | 14,346,219.67 | 14,480,134.95 |  0.93

KIRAE Gy 5E B, 2025 412 B 31 BAFSEL wl LY b 4675 S A

M 20, 034, 336. 34 Jj uH#in %] 20,179, 845. 89 Jj i, HilEJy 0.73%, HA iz
ORI AR B 57458 53 Sl B 0 73, 739. 27 JiJGH1 71, 770. 28 Ji o6, FEK H T RATIK
AHNAT G790 2024 47 12 J1 31 HAFSEA ALY b i 1475 S AR
M 14,346,219.67 J7 o8 % 14,480,134.95 Jj oG, HEIE A 0.93%, H A ish ik
FEEGR B 565 2 38 0 55,413.70 J5JGH1 78,501.58 J 76, 2K H T M AT KR!

A5 25 FO3 o

3. ARG AR TR A FWHLY R EZ MRS IEH

202512 31 H

2024412 B 31 H

X} oG Bk TEH | XAfE | XIE
N M8 0.29 A | 6596 | 65.59 | %MK 0.37
7 A 68.20% | 67.91% Sy % % | Aris
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S 202512 31 H 202412 31 H
X5 HE X5 E AE=H TEH | XHE | BHER
J=
matbE (%) 1.35 1.35 -0. 14% 1.43 1.43 0.01%
HANLR (%) 1.35 1.35 -0.19% 1.43 1.43 -0.09%

T B AIR=R YR B
Wish bR =3 s Bt sl ot
A HR= QRS- 5RED  / Wsh i

RS 5 /E, 2025 4612 B 31 B, 2024 4F 12 H 31 HAFS: A |l #iyr g

WL I S AT R I, S8 M R, A2 B AT Sk
B SR IHL.

MR ERTRE IR, 25 Se a2 wl IR s PR FR b DR FFRE AR GE - 2025
12 A 31 B, s bR sl bR R R A 2 s, MR BTRE ) IRFF R -

(Z) BFEENDH

1. RYAZ G HIJE 8 ATIHHLI IR EE RO RN

i JTT6, %
2025 £ 2024 F£F

aH XS | KR || XM | REE o
BRI 2,008, 619.3 2, 271,124.2 13. 07 1,833,415.3 2,122,590.2 15.;
Toif, LR 1,246,931.‘; 1,509,436.: . 1,210,018.3 1,499,930.2 23.2
IS ON 293, 309.87| 293, 309. 87 —| 251,104.90| 251,104.90 -
FHE 2 KA B 468, 378. 07| 468, 378. 07 -| 372,292.00| 371,554.79(-0.20
— . B A 1,441,387.: 1, 693, 397.3 17.48 1,240,773.3 1,505,826.21; 21.2
Tt A 1,199,610.(1) 1,437,743.(7) 19. 85 1,004,342.2 1,256,592.; 25;
FIESCH 65,193.27| 65,193.27 -l 55,593.40| 55,593.40 -
FH 8 K3 21,992.51| 21,992.51 -l 12,350.59| 12,350.59 -
Tt BB 13,666.68| 14,625.71| 7.02| 11,659.05| 12,271.98| 5.26
s 2 H 561. 09 - 665.05 -
T 14,203.63| 18,687.71| 31.57 1562092 20,194.52 29'2
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2025 fE 2024 F B

H TS| RBE | o | RN | SR [
B 2 19,994.20|  25,432.68| 27.20| 1614650 22223.15
ot 2% 9k H 106,727. 60| 109,161.03| 2.28| 125,065.18| 125,935.32| 0.70
e HAb A 7,516.98 8,221.68| 9.37| 8,599.85|  9,426.48| 9.61
PR 413,279.85| 413,258.94| -0.01| 262,258.85 262,429.39| 0.07
TS 318. 49 318. 49 - -77.98 -77.98 -
N AR B A -1,986.34| -1,986.34 -l 24,416.47| 24,416.47 -
15 FHUAE 4 2% -4,507.57| -4,589.09| 1.81| -1,94547| -1,886.85|-3.01
Ve e TN —996.15| —2,843.74 185"71 449800 -5.497.96| 27
AR ON &) 536. 82 671.94| 25.17 1,991.11|  2,448.20 22'2
=, BANE 981,394.12| 990,779.45| 0.96| 883,381.91| 908,022.21| 2.79
hns ENEAMEN 3,908. 36 3,958.94| 1.29|  6,566.14|  6,694.53| 1.96
W B AN 5, 654. 56 5,678.35| 0.42| 1,758.44| 1,874.25| 6.59
9. S 979, 647.91| 989,060.05| 0.96| 888,189.62| 912,842.48| 2.78
e IR 2 192,777.35| 194,601.95| 0.95 170,281.15| 175,824.44| 3.26
Fi. HFAE 786,870.56| 794,458.09| 0.96| 717,908.46| 737,018.05| 2.66
é,;j@?ﬁ;ﬁa%ﬁ% 532,926.02| 540,487.83| 1.42| 544,702.67| 563,810.93| 3.51
2. /DB AR 7R 253,944.53| 253,970.26| 0.01| 173,205.79| 173,207.11| 0.00

RIRAE Ty 56 S, 2025 AR, A7 S22 7 VLY b i & 25 B Il N A
1,246,931.98 Ji ot in %l 1,509, 436. 71 JioG, HlE N 21. 05%; U1 JE T HE4
JBEZR R4 R M 532, 926. 02 5 J0H N3] 540, 487. 83 77 T, 4R A 1. 42%; 2024
GE, AFEEA R &5 BN N 1,210,018.48 J7 JGHE nE 1,499,930.95
JiTG, MR 23.96%; VAJE T BEA & JBAR )75 R A 544,702.67 J7 7638 in 2]
563,810.93 J1JC, MGWEA 3.51% 0 ANIRAE Gy A7 EE 8wl LY b w2 AR EN N

ARG 2EETT

2. YA G Ba R E
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2025 2024 “EFE

T H
XHE | XEE | XHE | XA)E

VAR T ) 0 T BB A I - 18 v 5 7 Wi

% 11.16% 10. 89% 12.65% 12.57%

FBRARL 3 PR A5 U T 2 w3l BB AR

e S T 11. 08% 10. 80% 12.48% 12.39%
IBCT- R 7 8 P2l 25 2% ’ °

A IRAE 5 i i VA - B2 m) B AIIT- 35 45 B 7 M R BEAA AR B AN K o
() RRXZZATE SR BT

WIVLY WL AEAIRAS SR R B Ay 6,038,114,642 [, 18R B A # 34k
SRR AMFEREANRBRAES L RRBBE LT, WL He s R AR AL
Dy AT 483,119,982 JK A JRJBCE, BURAILE) 6,521, 234, 624 1K, AR byl
TR AR YR S SR TR B 7. 8%, ARSI, W ST R 26 A
A HLNT

2025 4EE 2024 FJF
NGB S M — —
XHHE | XHE | XEHEW | XEF
WL BLR | HJE T REA A B AR PR R I s 0.89 0.83 0.91 0.87

XTI BT AR, ARIRAE S 5 i)n , 2025 4 BEAIBR AE 28 P 2 1
VA1 Je BRI AR (R S A RO 25 K H 0. 89 T/ B PG 28 0. 83 T/l 2024 4%
IR A 28 5 1 457 2 17 U1 DS 1 BE 2 W) i AR 1) B AR Ak RO 2K E 0.91 T/l FEAIR R
0.87 Jo/it, FEMAFA K. WA, AW S AR WL B E k55 &
J&, JWTLY T AT SRR R R FA) I AR 4 AR 22 5 5 A8 28 ) AR R 55 K T
2.

AIRAZ Gy I, WML I X7 BB B 7 A S i DL an h
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	（十一）交易对方——股东人数
	1、发行对象数量超过200人的，核查标的资产是否符合《非上市公众公司监督管理办法》及《非上市公众公司

	（十二）交易对方——涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品、
	1、涉及合伙企业的，核查各层合伙人取得相应权益的时间、出资方式、资金来源等；合伙企业是否专为本次交易

	（十三）同业竞争
	1、本次交易是否导致新增重大不利影响的同业竞争，同业竞争的具体内容，相关各方就解决现实同业竞争作出的
	2、重组交易对方及其控股股东、实际控制人等是否已对避免潜在重大不利影响的同业竞争作出明确承诺，承诺内
	3、结合交易完成后可能导致的现实或潜在重大不利影响的同业竞争情况，核查并论证本次交易是否符合《重组管

	（十四）关联交易
	1 、结合标的资产关联方认定、报告期内关联交易信息披露的完整性，核查并说明关联交易的原因和必要性
	2、结合标的资产关联交易的必要性，关联交易占标的资产收入、成本费用或利润总额的比例等，核查并说明是否
	3、交易完成后上市公司关联交易的具体情况及未来变化趋势，上市公司为保证关联交易价格公允拟采取的具体措
	4 、结合交易完成后新增关联交易金额及占比情况等，对本次交易是否符合《重组管理办法》第四十四条的相关

	（十五）承诺事项及舆情情况
	1、上市公司、交易对方及有关各方是否按照《重组管理办法》《26号格式准则》《监管规则适用指引——上市
	2、本次交易相关的舆情情况，相关事项是否影响重组条件和信息披露要求；对于涉及的重大舆情情况审慎核查并


	三、关于标的资产估值与作价
	（一）本次交易以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据
	1、评估或估值的基本情况（包括账面价值、所采用的评估或估值方法、评估或估值结果、增减值幅度等），并结
	2、对评估或估值结论有重要影响的评估或估值假设合理性，如宏观和外部环境假设及根据交易标的自身情况所采

	（二）以收益法评估结果作为定价依据
	（三）以市场法评估结果作为定价依据
	1、核查并说明本次交易中市场法具体评估模型、价值比率的选取及取值依据是否合理
	2、核查并说明可比对象或可比案例的选取原则、调整因素和流动性折扣的取值依据及合理性，重点核查是否存在

	（四） 以资产基础法评估结果作为定价依据
	（五）以其他方法评估结果或者估值报告结果作为定价依据
	1、评估或估值方法、假设、重要参数选择及评估或估值过程，是否符合评估相关规定和要求，其他方法评估结果

	（六）交易作价的公允性及合理性
	1、结合标的资产最近三年内股权转让或增资的原因和交易背景，转让或增资价格，对应的标的资产作价情况，核

	（七）商誉会计处理及减值风险
	1、商誉形成过程、与商誉有关的资产或资产组的具体划分和认定、商誉增减变动情况；2、商誉会计处理是否准


	四、关于浙江沪杭甬资产财务状况及经营成果
	（一）行业特点及竞争格局
	1、拟购买资产所属行业选取的合理性，相关产业政策、国际贸易政策等对行业发展的影响；与生产经营密切相关
	2、同行业可比公司的选取是否客观、全面、准确，是否具有可比性，前后是否一致
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	3、是否引用第三方数据，所引用数据的真实性及权威性

	（二）主要客户和供应商的核查情况
	1、报告期各期拟购买资产前五大客户、供应商的基本情况，与前五大客户、供应商的交易内容、交易金额及占比
	2、报告期内拟购买资产涉及新增客户或供应商且金额较大的，核查基本情况、新增交易的原因及可持续性；涉及
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	3、拟购买资产及其控股股东、实际控制人、董监高及其他核心人员与前五大客户、供应商是否存在关联关系
	4、拟购买资产客户或供应商集中度较高的，核查相关情况的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对

	（三）财务状况的核查情况
	1、结合拟购买资产的行业特点、规模特征、销售模式等，核查拟购买资产财务状况的真实性、与业务模式的匹配
	2、拟购买资产应收账款坏账准备计提政策的合理性，计提比例是否与同行业上市公司存在显著差异及具体原因；
	3、拟购买资产的固定资产的使用状况，是否存在长期未使用或毁损的固定资产；重要固定资产折旧政策与同行业
	4、结合拟购买资产各存货类别的库龄情况、产品的保质期、订单覆盖情况、单位产品结存成本与预计售价等因素
	5、如存在企业合并中识别并确认无形资产的情形，核查无形资产的确认和计量是否符合《企业会计准则》相关规
	6、拟购买资产财务性投资的具体情况、可回收性以及对生产经营的影响

	（四）经营成果的核查情况
	1、拟购买资产收入结构变动的原因，收入变动与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关原因及合理性；拟购
	2、拟购买资产具体收入确认政策，是否与合同约定及实际执行情况相匹配，是否与同行业可比公司存在较大差异
	3、对拟购买资产收入核查的方法、过程、比例和结论，若存在多种销售模式、在多个国家地区开展业务等情形，
	4、拟购买资产收入变动及其与成本、费用等财务数据之间的配比关系是否合理
	5、拟购买资产成本归集方法、成本归集的准确性和完整性；成本构成与同行业可比公司存在较大差异的，核查相
	6、拟购买资产主要产品毛利率波动的原因，相关产品毛利率与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关原因及
	7、报告期内销售费用、管理费用或研发费用是否存在较大波动及其原因，相关费用占营业收入的比重与同行业可
	8、拟购买资产经营活动现金净流量持续为负或者远低于净利润的，核查主要影响因素
	9、对拟购买资产盈利能力连续性和稳定性的核查过程和核查结论。如拟购买资产未盈利，核查是否影响上市公司


	五、其他
	（一）审核程序
	1、上市公司申请适用快速审核程序的，独立财务顾问应当按照《重组审核规则》第四十三条规定进行核查并提交

	（二）信息披露要求及信息披露豁免
	1、申请文件及问询回复中的相关信息是否真实、准确、完整，包含对投资者作出投资决策有重大影响的信息，披

	（三）重组前业绩异常或拟置出资产
	1、上市公司重大资产重组前一会计年度净利润下降50%以上、由盈转亏，或本次重组拟置出资产超过现有资产
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见




	第七节 独立财务顾问内核程序及内部审核意见
	一、独立财务顾问内核程序
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	二、独立财务顾问内核意见

	第八节 独立财务顾问结论性意见

