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重要声明

本报告依据《可转换公司债券管理办法》《公司债券发行与交易管理办法》

《公司债券受托管理人执业行为准则》《上海凯众材料科技股份有限公司（发行

人）与国泰海通证券股份有限公司（受托管理人）之上海凯众材料科技股份有限

公司向不特定对象发行可转换公司债券受托管理协议》（以下简称《受托管理协

议》）等相关规定和约定、公开信息披露文件以及上海凯众材料科技股份有限公

司（以下简称“公司”、“凯众股份”或“发行人”）出具的相关说明文件以及提

供的相关资料等，由受托管理人国泰海通证券股份有限公司（以下简称“国泰海

通”）编制。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断。
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国泰海通作为凯众股份 2025 年向不特定对象发行可转换公司债券（债券简

称：凯众转债，债券代码：113698，以下简称“本次可转债”）的受托管理人，

持续密切关注对债券持有人权益有重大影响的事项。根据《公司债券发行与交易

管理办法》《公司债券受托管理人执业行为准则》《可转换公司债券管理办法》等

相关规定，本次可转债《受托管理协议》的约定以及发行人的相关公告，现就本

次可转债重大事项报告如下：

一、重大事项的基本情况

本次可转债重大事项为公司审议通过了部分限制性股票回购注销，公司已实

施完成并调整“凯众转债”转股价格，具体情况如下：

（一）部分限制性股票回购注销

公司 2026 年 3 月 27 日召开第五届董事会第五次会议审议通过了《关于注销

部分股票期权及回购注销部分限制性股票的议案》，同意公司注销 2024 年股票期

权与限制性股票激励计划已授予未行权的股票期权 154.056 万份，同意公司回购

并注销 2024 年股票期权与限制性股票激励计划已授予未解锁的限制性股票

38.808 万股。

（二）转股价格调整

1、转股价格调整依据

依据募集说明书约定，在“凯众转债”发行之后，当公司发生派送股票股利、

转增股本、增发新股（不包括因本次发行的可转换公司债券转股而增加的股本）

或配股、派送现金股利等情况使公司股份发生变化时，将进行转股价格的调整。

公司向中国结算上海分公司申请办理限制性股票的回购注销手续，本次限制

性股票已于 2026 年 5 月 27 日完成注销。具体详见公司于 2026 年 5 月 23 日披露

的《关于股权激励部分限制性股票回购注销实施公告》。由于公司股本发生变化，

需对“凯众转债”的转股价格作出相应调整。本次调整符合公司《募集说明书》

的相关规定。

2、本次转股价格调整公式与调整结果
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当公司发生派送股票股利、转增股本、增发新股（不包括因本次发行的可转

换公司债券转股而增加的股本）或配股、派送现金股利等情况使公司股份发生变

化时，将按下述公式进行转股价格的调整（保留小数点后两位，最后一位四舍五

入）：

派送股票股利或转增股本：P1＝P0/（1+n）；

增发新股或配股：P1＝（P0+A×k）/（1+k）；

上述两项同时进行：P1＝（P0+A×k）/（1+n+k）；

派送现金股利：P1＝P0-D；

上述三项同时进行：P1＝（P0-D+A×k）/（1+n+k）。

其中：P0 为调整前转股价，n为派送股票股利或转增股本率，k为增发新股

或配股率，A为增发新股价或配股价，D为每股派送现金股利，P1 为调整后转股

价。

当公司出现上述股份和/或股东权益变化情况时，将依次进行转股价格调整，

并在上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）或中国证监会指定的其他

上市公司信息披露媒体上刊登董事会决议公告，并于公告中载明转股价格调整

日、调整办法及暂停转股期间（如需）。当转股价格调整日为本次发行的可转换

公司债券持有人转股申请日或之后，转换股份登记日之前，则该持有人的转股申

请按公司调整后的转股价格执行。

当公司可能发生股份回购、合并、分立或任何其他情形使公司股份类别、数

量和/或股东权益发生变化从而可能影响本次发行的可转换公司债券持有人的债

权利益或转股衍生权益时，公司将视具体情况按照公平、公正、公允的原则以及

充分保护本次发行的可转换公司债券持有人权益的原则调整转股价格。有关转股

价格调整内容及操作办法将依据届时国家有关法律法规、证券监管部门和上海证

券交易所的相关规定来制订。

依据上述调整公式，公司本次回购注销事项将按下述公式对转股价格进行调

整（按四舍五入原则保留小数点后两位）：
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P1＝（P0+A×k）/（1+k），其中：P0 为调整前转股价，k为增发新股或配股

率，A为增发新股价或配股价，P1 为调整后转股价。

依 据 本 次 回 购 注 销 情 况 ， P0=12.74 元 / 股 ， A=4.81 元 / 股 ，

k=-388080/266923178≈-0.1454%（股份总额以本次回购注销实施前的总股数为

计算基础），可得 P1≈12.75 元/股。

综上，本次回购注销完成后，“凯众转债”转股价格由原来的 12.74 元/股调

整为 12.75 元/股。

“凯众转债”自 2026 年 5 月 29 日停止转股，于 2026 年 6 月 1 日恢复转股。

调整后的“凯众转债”转股价格自 2026 年 6 月 1 日起生效。

二、影响分析和应对措施

发行人审议通过了部分限制性股票回购注销，并已实施完成。发行人根据募

集说明书的约定对本次“凯众转债”转股价格进行调整，对发行人的公司治理、

日常管理、生产经营及偿债能力无重大不利影响。

国泰海通作为凯众转债受托管理人，为充分保障债券投资人的利益，履行受

托管理人职责，在获悉相关事项后，及时与发行人进行了沟通，根据《公司债券

受托管理人执业行为准则》《受托管理协议》等相关规定和约定出具本临时受托

管理事务报告。

国泰海通后续将密切关注发行人对本可转换公司债券的本息偿付情况以及

其他对可转债持有人利益有重大影响的事项，并将严格按照《可转换公司债券管

理办法》《公司债券发行与交易管理办法》《受托管理协议》等规定和约定履行受

托管理职责。

特此提请投资者关注相关风险，请投资者对相关事宜做出独立判断。

（本页以下无正文）




