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HZTREER S MK ARMEER P BAEEIL AR THEHEEH

(—) &SRR BRALE OL& H

I, 2 F] RSGRIA 5 R

PSSR NGHRITRL B ARAAL

ST NG IR R L

BAT: TG

2023-12-31/

e 2025-12-31/2025 £ 2024-12-31/2024 ER§ 2023 4

&8 AEN R &/ AR &/

IV LT 2,181.91 25.53% 1,738.10 769.05% 200.00
IV 39,914.86 34.33% | 29,714.63 8.99% 27,262.95
I IRT K T e % -100.00% 5.49 -86.28% 40.00
NBERIRAT | 42,096.77 33.82% | 31,458.21 14.38% 27,502.95
BN 121,679.13 33.81% | 90,936.19 10.14% 82,567.66

T NSGRIRE L, 2 FPRAE BEMY 548 s 5 RSO Ar [R) B < JAt B S 5 PR AL R 40 70
K.

2024 TEAN 2025 FEFE, A NMGRITR AR E K 4378 14.38%F1 33.82%,
FEZAFEE IR K5, 58 IRANZSE 10.14%F1 33.81%FHILAL,
oy a1 NSO SR A B B A PR .

(=) AT RS RS HBOR

NN S AR A ] LR A m A RHLFDGE R v T, DU
NE, FERFNGEREN2-3 A, TR BIEREOVE, 0 A
FEAGS B, DA BRHR 720 P SEBREE S AT S 3] . 455507 sSABMRAT R IO 2, 3R
T I P LA [ S B e P A AR AR AT /R LI SR AT S R I

(=) AT KFATAVAT F A7) i S5 TR 0 175 5t
(NS IVEN S S S

AR, 2 F] RIS RO e DL T
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B T30

20255|512H 31 H 2024@12)% 31 H 2023@512)? 31 H
USi MR [, | BobokE [ [ RORK]
A A R
5 4~
ii;‘w (% 38,738.87 97.05% | 28,616.74 96.31% | 26,777.88 98.22%
A~
;;E (7 2 555.60 1.39% 908.61 3.06% 376.95 1.38%
A’\
i;fﬁ (& 3 499.03 1.25% 115.09 0.39% 40.59 0.15%
3FEDE 121.36 0.30% 74.19 0.25% 67.54 0.25%
&1t 39,914.86 100.00% | 29,714.63 100.00% | 27,262.95 100.00%

W HIR AR, 2w BSOKGEK e S5 M BONERE, L TR (B 14D |1
ISR T, 1 SR 95%. 1 AF DL BRI & EEBUDN, TR R

R

2. [FATMLTT LA ] i RO R RS K A e R ELR B Ot

NE) EENVSS NI T 004, BRE AR 20 AT WL EE AN T AP BURHR

HAT AP HE N T TR

HEMTIL NS S EREAZ, BN A BiiartaEm

[FV S5 AT A =] o BRI, FEIEHRATEE A R, 2 m]H 1 [FAL - Rk % H.
RS A m R LT AR E T A

(1) PR ICE LB B I

A R IR,  RAT ML T 2 ] B SO U I A7 L 2

BAr: Jiou
I SIRE WiHTREL ZIEYEIR R
Hilk] ity SR [ | BoRORRE [ | bk [ | RRORE [,

LFEUN (F1F) | 1,031.13 | 94.40% | 43,588.65 | 40.20% | 48,098.40 | 51.11% | 43,253.30 | 60.56%

12 4F (& 24) 25.24 231% | 1593144 | 14.69% | 24,608.93 | 26.15% | 8,984.12 | 12.58%

2-34F (F34) 3.21 0.29% 9,620.50 8.87% | 18,365.03 | 19.51% | 2,978.63 4.17%

2025 £ | 34 4E (F44E) 0.06 0.01% 8,348.30 7.70% | 1,335.39 1.42% 489.83 0.69%
454 (F549) 32.62 2.99% | 14,098.10 | 13.00% 419.99 0.45% | 1,567.35 2.19%

SRR - -| 16,837.05 | 1553% | 1,286.95 1.37% | 14,150.33 | 19.81%

A 1,092.26 | 100.00% | 108,424.03 | 100.00% | 94,114.69 | 100.00% | 71,423.56 | 100.00%

2024 4FFE | 1AERLA (B 1A 982.18 | 92.28% | 42,296.41 | 40.65% | 48,107.30 | 52.38% | 49,042.10 | 59.46%
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stk TR RIEHEIR R HH

it e RROR | | NOBOREK | L | SOBOKK | . | SOBORE |
KA 2 2 2%

124 (524 14.22 1.34% 13,913.97 13.37% | 31,683.34 34.50% 13,010.96 15.78%
2-3 4 (Fr34F) 35.36 3.32% 12,085.62 11.62% 8,019.63 8.73% 2,638.10 3.20%
3-4 5F (E44F) 32.63 3.07% 14,835.12 14.26% 1,734.60 1.89% 2,844.00 3.45%
4-54F (F54) - - 11,030.66 10.60% 1,305.00 1.42% 3,097.48 3.76%
54D - - 9,879.88 9.50% 993.66 1.08% 11,839.59 14.36%

&t 1,064.39 | 100.00% 104,041.65 | 100.00% | 91,843.52 | 100.00% | 82,472.24 | 100.00%

LMW (B 14 1,311.29 94.22% 38,325.41 40.64% | 54,473.74 67.16% | 45,570.99 63.41%

124 (& 24F) 4703 | 338% | 17.593.52 | 18.66% | 12,427.04 | 1532% | 7.285.65 | 10.14%

2-34F (4 34F) 2818 | 2.02% | 1615516 | 17.13% | 9217.10 | 1136% | 3,55935 | 4.95%

2023 | 3 44 (2atp) 525 | 038% | 1221125 | 12.95% | 347744 | 429% | 325273 | 4.53%
4-5 4 (F 5 4E) ; S 411998 | 437% 72085 | 0.89% | 2,732.10 | 3.80%

54EL E ; S| 589544 | 6.25% 789.87 | 0.97% | 9.460.74 | 13.17%

&3 1,391.74 | 100.00% | 94,300.75 | 100.00% | 81,106.04 | 100.00% | 71,861.56 | 100.00%

(2) PIYUKE R # 2R LR oL

AN, 2w SO B 5 55 mT B2 =] S B L an R

B K

NEIEZY 2025 £ 2024 4 2023 {EBE
biiSGiWAESS 4.16 3.69 3.30
LIEREs 2.78 2.54 233
GIRYEIR 0.79 0.79 1.38
R R 2.41 2.04 1.80
FIE 2.53 2.26 2.20
AH] 3.71 3.38 3.82

e ERNA SR S = A N SO INE ISR R

TE 2. HAT A BRAEAE VS 288 WSS 1 LA w],  Jyde e MO FAT AT Bk,
PR % 5 2 7] 2 P AR AR R 0 BT A R E AT EEXT R, R

I, 2w SORER S LA 14 DL 8 2, NYSOWGR A 52508 3-4 1%,
577 i I I 2 SR B R] BRI 7 R O BRI

O ) ST I B 425 ) AT ) e 0 S 25 L TR B a4 IR S e B 5
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KBRS N ER BT AR, BRI R1Z =5 B A w4 k55 H
HEZ GO SR E I, BRI B SRR KR A, e
m] EER B EFEIE, JCBON IR FIROE, A RETMRS, W RE
RS RIS

(M) A7) R FATAL AT E 2 7 SR K A2 3R A Ot

MATAER LETE DU S 28 5] BIPRIKHE 2 1 5 LU AEAT b N Al A A 45 380K

s KT 3R LAl
) AR | TEEAE | BB | ZARR | R
lgfuw (1 5.00% 3.38% 14.40% 5.00% 5.00%
124 (& 24 20.00% 10.00% 33.86% 10.00% 10.00%
234 (H34) 40.00% 30.00% 46.24% 20.00% 20.00%
344 (F 45 100.00% 50.00% 60.03% 30.00% 30.00%
4-5F (F54F) 100.00% 80.00% 66.24% 50.00% 50.00%
5LLE 100.00% 100.00% 90.80% 100.00% 100.00%

T 1 BRI T RAT AT B BT A R AT R R AR A

T 2 WUHTRHEIRK TR ELIEIR “ RISCRIBRLA R 7 J “ Rl — e 77 SR THR 1 L
HIE, BURLRIET LT A 2025 (EAEFI RS

T 30 IR EIRIRIK e LB B — sk UK i 2H S O TSR EL B, BERRIE T BT A W] 2025
AR AR T 5

H ERATRA, 2w NASORER IR HE %% T3 Le 51 BE R A R
(3 HJE BB
WEIN, 2~ s R SR .

B JiTt
#1kH 2025 12 H31H | 2024512 A31H | 2023412 31 H
JSE AT IR 2 N T 42 301 39,914.86 29,714.63 27,262.95
W5 Bl e 34,602.01 29,159.03 26,642.56
W5 B 86.69% 98.13% 97.72%

e IR R

WA 2026 £ 4 H 30 H.

2023 HEF 2025 FK, A A WG [FERECE] 23 5108 97.72%- 98.13%A1 86.69% .
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5 HAPY, A w] AR RSO 2 J5 [R1Ek LU 45 5 v
oAl (MRO) K KHLHIIE R /OEM | 7,
s B ARAE, BB, PAERKR R,

WHLZEE

/A\

=
é'lE'a

(7N) MEIKHARBEER P BRSO RA K THR &I

w E BRI A
MR, H CAEHT 125

T AU, 2 7] A RSO I AR A 2 7 BARS 0 S IR K T3 v 2

R
HAr. IO
176 - MRS | AN PR NS
vl S L WIRKH il
B — 15,976.44 40.03% 802.05 5.02%
gyl 4,425.89 11.09% 231.70 5.24%
= 3,033.03 7.60% 227.24 7.49%
2025 FJF
2 2,176.82 5.45% 109.99 5.05%
EgaEn 2,055.45 5.15% 191.44 9.31%
N 27,667.63 69.32% 1,562.43 5.65%
gyl 6,347.99 21.36% 336.91 5.31%
= i 3,314.00 11.15% 166.09 5.01%
B — 3,212.24 10.81% 160.61 5.00%
2024 ‘
EgaEn 2,772.26 9.33% 243.46 8.78%
BN 2,161.44 7.27% 108.07 5.00%
/N 17,807.92 59.92% 1,015.15 5.70%
gyl 5,275.50 19.35% 270.49 5.13%
EgaEn 3,926.90 14.40% 253.42 6.45%
B — 3,222.06 11.82% 161.14 5.00%
2023 :
p-g = 2,411.07 8.84% 120.55 5.00%
BP= 1,547.89 5.68% 77.39 5.00%
/N 16,383.41 60.09% 882.99 5.39%

R ISR, AR RO RERT FORE AT A 0N 16,383.41 1
TG+ 17,807.92 JiToAHI 27,667.63 J37G, AR RIS UK T A% 40 ) B AR 23 )
60.09%-+ 59.92%AH1 69.32%. Aw% T EE G, MEUKRREEES TE
AN AT KHLGEE AT (MRO) K KHLHIER/OEM | i, i%5%

W
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#ES TR LL AL T S B IX RV, e 7 dn MOSOKSR I BUYIE 5%, SRIKHE %
THETE T

(k) BEEFEEESER
1. ZERF

(1) FREUHR S A P RSO FR B AR R RS 5 BR AR, T R IR 40 B ROk 3k 42
LESTR NN

(2) EBRAT AR I AR N SOW R e 22 . IR E TR i dng, 1
S I oA Bl 2 7 (R4S RIS O 5

(3) HBFEATIEATEE AT ATHE R, W HE 7B A AT NS 3k K i 73 A
I AT 38R 2 25 DA R ST RO K -3 e 30 5 TR AT Mk AT BB 2 ) 5 A5 A A2 K%
5o M BSOK IR K HE 2 TR R 7800

(4) FREUKAT NNIOK IS R Ge it 3k, 8 P &l 1 g 2% 1
B g M, IF 5T A FISRIK TS LU BB, oA RESOUGRIAR K TR 1 78
otk

2. BERR

s, WRENKEAT NETHTAN:

RAT NI RO R AR BUAE Bl 5 WA AR S A VLS, NSO 2 =R 550k 55
P2 AS I BOCRUL RS, Tl BL 1 DL O, IRIRHE S THR BCRH LE [T ML R A
VETEYE, J0VS MR, DOSONGR 2% P RS A R, RIKHE R TR 780
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V. SaRRARR. EREM. FREMMERNTHRECR. TRNMEL
IR E#E0E, WHRBFEFRRIE. M. BRTBUREXE, 75k
THREBRS: ARFERATHEEZ P AR HERKHER, RAFEEK
REMETIES, FRANFERRNFRERT. BRUHEERER

(—) FREREGHEL

WS IR, AR A SRR TS DL T

AL T8
. 2025412 A 31 H 2024412 A 31 H 2023412 A 31 H
L4
FRAB | SH | FRA | AR | FREAE | 4R
P A
i;fllj\] & 1 19,156.42 83.52% | 28,330.97 88.41% | 22,399.49 92.15%
A
;Z)E (2 2,152.31 9.38% | 2,257.21 7.04% 540.66 2.22%
A
i{;i (&3 339.51 1.48% 246.24 0.77% 125.15 0.51%
3ELLE 1,289.19 5.62% | 1,210.18 3.78% | 1,242.15 5.11%
At 22,937.42 | 100.00% | 32,044.60 | 100.00% | 24,307.46 | 100.00%

WS WS WIR, AFIFFERER FERSAE 1 FEUAN, S35 B 51N 92.15%.
88.41%FN 83.52%, A7 1% RS BEARI AT, ALK B

(Z) FRAER
AN, AT DA SRS FAT L T A RIS P LR .

BT IR

IiH 2025 2024 2023
biiSGiWAESS 5.92 4.60 3.23
WUBT Bl 2.38 2.54 2.54
GIRYEIR 1.43 1.25 1.58
R R 2.07 1.83 1.57
FHE 2.95 2.56 2.23
AH] 338 2.48 3.21

VE L BESRIETHEEHE . wind;
VE 20 R EER=E WA 47 52 K A E .

BN, AFNTEREEZRSN 321 Ry 2.48 IRF 3.38 ¥k, 4EdEAHxT
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FGENPRES, A FA7 B e R B AR A TR KT

NI LB AR, AR, AR R EGR . A ] 2024 4
RIS b b, A DTIAR R R, T 807 DT e R R

0

(=) RN MIFH I G4 HE L
1. TEXRAELR

B 2025 4 12 A 31 H, AT A &RE AR

AL JiTo
mH 2025412 A 31 H
R 22,937.42
FETFT S0 AR A S8 6,783.82
THRBHR 29.58%
T VT HLZE o =T T AT A RARL AR AT SR AR

H T AR P2 BRI, REU & TR BRI A, JEaE5E 4L
BT R R IR . & 0T R fe A Rl R A 3 E P IEAIT BB T,
N R F B B EAE KT Bl JUAS A BB & & P i i f ok gt
N 7 AZ 5% A B R AN A AR sh A 72 RS (B S0 3R Bl ) [E Prdifdi 25 ) 25
ZAAK, PEATIAE NS R IESRIWAT B, DL S S e R I N A P 1T R B B CR
A

2. HIREHBNR

B 20264 A 30 H, FWRGERWEEEBHNWT:

Bz Jigt
HH 2025412 31 H | 20245E12A31H | 2023412 A31 H
LR 22,937.42 32,044.60 24,307.46
W5 S 5% 13,744.26 28,531.33 22,716.61
i) epet e 59.92% 89.04% 93.46%

B 2026 4 H30 H, ARSEFARGEELSHD N 22,716.61 Ji
JG~ 28,531.33 JjJuAH 13,744.26 Jiot, HJE4E%E L1408 93.46%. 89.04%A!
59.92%, HHJE 455 BT
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(W) FERBMTTHRBOR KRB
1. FRERMTHRBUR

AR, AR FCRAEA S AT AP E AR TR, 275380
JRAS R T T A B R ZE R AE B 2 A RIDR A7 R B R EAR T T il
B IAE BT, A1 A P 28 R P A7 B RO THEE O s 25 At T 1R 48 5 S T ATIAR
ML R < AU 8 L T AR B

(IR, 38 25 P VT B BEAT ARG A R I 2 R A SR A ] 7 it B X6 7 i e

73 i IR AT BEOR , 25 58 24 Rl 7™ il AR 74 i th O RS WA B T AR BILIHE 1 DR 3
L WU RV BT S AFAEAT ORI UR 7 ik 1) 8 A7 B Bk A v 26 ) T SR B E R S 4 T -

PEFPIRAS BN R L
D Ffli<=0 100.00%
2) JERE<1 A H A H>=30% 0.00%
3) FEle<1 4 H AR r Hb<30% 10.00%
4) 1 FF=<FEle<2 F HAFamt>=75% 10.00%
5) 1 F=<E#<2 F HHMm<75% 50.00%
6) 2 F=<JFER<3 4 HAFdrti>=75% 50.00%
7) 2 HFE=<JERE<3 4 H M H<75% 100.00%
8) FEid>=3 4 100.00%
9) T AR I AE B AN TR RAN 0.00%

e Fawbt= CHROREOEH-IER S / CERGRELEH-Adait EHED , HaitEH
SNEE S B0 T A H

REEARETHIAZ L 75%M 30%K nhriE EER S A w5 EER
REAT B (A BT BRI o A iy U AR DR L) CIRAFAE ) DA SR 5 5 P i 24 4 £ 7
77 EE AL, Ferh BERe <1 4R B 73 fr HE>=30% 117 DL AE & K o5t f e
W BE LW S, R AN TSR AR B A7 B2 Bk 4%

2. FREMTRIER
WEHIN, 2 "7 ST HE ST RIS DL T
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B T30

20254F 12 H 31 H 2024 £ 12 H 31 H 2023412 H 31 H

el 2ot oo BER | R S BR[| R g oo BER | THR

- & Hufs1 - S5 Eef1 - &5 RG]
1 DR 19,156.42 67.95 0.35% 28,330.97 101.01 0.36% | 22,399.49 51.37 0.23%
1-2 4 2,152.31 417.44 19.40% 2,257.21 429.16 19.01% 540.66 160.37 29.66%
2-3 4F 339.51 208.29 61.35% 246.24 157.97 64.15% 125.15 103.10 82.38%
3FEDLE 1,289.19 1,286.35 99.78% 1,210.18 1,210.18 100.00% 1,242.15 1,242.15 100.00%
&t 22,937.42 1,980.03 8.63% 32,044.60 1,898.33 5.92% | 24,307.46 1,557.00 6.41%

2023 2 2025 4F, 2w A7 S #E A THRE L 23 )N 6.41%.5.92% 41 8.63%,
Horb 2025 SFAFLRRET FABAE TR VT2 LuAg] b3k 1) 3 R AR B 7 b S5 44 S
B S8, 2025 AEHUAS RS BRI, SEUHARAE SRR S IR
FE ORI Y 35 T B, A 0 (R 2 TRl o e Al L LR i, K B )47 2
PR G AN, 2025 AETTHEAUAE BT A 1 5% T EERIE T A R AL

(1) AFHFEEATHERR P R HESERBUFL

WEHIN, ARFERAS A ERANHEBERAR LT

BAT: TG
2025 4F 2024 4F 2023 4E
TiH
N b Ee WA d b WA e
FEIN 23,708.65 | 19.48% | 24,698.48 | 27.16% | 18,516.97 | 22.43%
e ERA 97,970.48 | 80.52% | 66,237.71 | 72.84% | 64,050.69 | 77.57%
&t 121,679.13 | 100.00% | 90,936.19 | 100.00% | 82,567.66 | 100.00%

WA, AFwERERIRN S EERINBTEEE S 58 22.43% 27.16%
F119.48%, 5 HLBHK .

WEIN, o w] BN BB A S AU K R AR AR LT

BT TG
FEWA WIR K H R RE
N o BAR 3
HATA) B AHR
: e iﬁfﬁ‘& oW | EFEEA
BLE
2025 FFE | b 4.471.30 18.86% 463.99 20.87%
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FEBRA R &R B R
7t % 4T o gl m AR A
S AHE &M EWmR
L E
LGSV 3,554.67 14.99% 0.06 0.00%
B 3,552.76 14.99% 149.02 6.70%
w4 2,042.82 8.62% 431.76 19.42%
BN 1,666.14 7.03% 166.69 7.50%
=278 15,287.70 64.48% 1,211.50 54.49%
%=t 4,687.07 18.98% 269.52 8.88%
EGEyIN 3,532.54 14.30% 324.78 10.70%
2\ 2,603.09 10.54% 230.72 7.60%

2024 4EFE :
BN 2,258.94 9.15% 302.90 9.98%
wP+ 2,043.73 8.27% 365.80 12.06%
&t 15,125.36 61.24% 1,493.73 49.23%
E9ayiN 2,893.20 15.62% 164.41 6.83%
w4 2,444.29 13.20% 156.97 6.52%
2\ 1,877.79 10.14% 422 0.18%

2023 FEF

Bt 1,784.91 9.64% 483.73 20.09%
B 1,742.98 9.41% 457.62 19.01%
&1t 10,743.18 58.02% 1,266.95 52.62%

WGP, AR AT I R AT A A4 RSSO IR 2 A #
KA AR, AR EEE P FEBEA RN G S FEBEAURALLE 58
58.02%- 61.24%R1 64.48%, Ko N HIA A HH T il AR A0 o 31K 5 B 7 i AR A L 20
N 52.62%. 49.23%A1 54.49%. TR T T EE YN G a8 A SRR
5 OGS AR A L T o AR o AR A T AR A L R AR B A AR E

(%) RAFERARLE /TR H]
1. FERAFHTRIRE S EFEEAS

SRR UM 7R % P LR T SRS B PR O, SRR
P T SRAER AR ACOT % PO 2 R S B R BT . (2 R, 24
AR Bk CRBHAT T D MRS E e M e n, B9
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2. FEEABTUM T HTLERESERK
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HEFERHA R A A EIMAE T BEESS, AT LA PR 7 & 58 s 7y, (R
Ferm 125 PO AR 4385 e R
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LR MER, 2~ ERPGA B AR ST AR

(B) HANFERBNFRERT. BRUEIRERSER
1. XWEERMIERERTR
(1) FERHERHTERE

FF 6 P A TBCIE NS B2 A P P, SR S5 A7 AU K G P T 2 5 s X
55 TS 15, SRS AR S RGN I BINN EAE  E

(2) HINTERRIBUR

O AEAL R A B R B R BN, 2 b SR N 2 I Jes )tk ot 1 2%
RS, RS LA S AR G 25 (5 i B2 b, RSB E T2
A N ER SR, A e, SRR T AE 2 W) 2R G0 NSRBI I B 7R AT A R
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2. AFHEEBRESER

WA SR, FEA AT
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% H 20254E12 H31H | 2024412 H31H | 20234£12 A 31 H
A 2025 4F 12 A 29 H- | 2024 5 12 A 17 H- | 2023 5 12 A 24 H-
2026 % 1 H 7 H 20254 1 H 8 H 2024 4F 1 H 30 H
S WNA B DX T T A 55
s AT & A ES
Joi p A S S FE R
ERMARE (A 2,223.41 3,034.24 2,407.63
R (B) 1,336.21 2,066.64 1,656.46
B R tfs C=B/A 60.10% 68.11% 68.80%
A ﬁﬁé\%%%ﬂ&ﬁ%ﬁﬁ ﬁ,ﬁ%%%‘m&ﬁi&% ﬁﬁ%%'ﬁm{iﬁi&
HRER HRER TLHERER
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1. ZEEFF
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2. BEEN

GR%E, REANKLRATNSTIHAA:

(D) B ARKAT NAF RS LA — N N E, FIREERRE, &%
ARG AT R s R E, MEEEH IR, NMAEARBIE. Wi, B eisE
KSE, A7 RN T TR T s
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	问题1
	一、结合各业务板块及具体产品销售结构及毛利率变动、产品价格及销量变动、行业的供需状况、公司竞争优势、期间费用及其他损益科目变化情况等，说明报告期内公司扣非归母净利润存在较大波动、与营业收入变动趋势存在差异的原因及合理性，与同行业可比公司变动趋势是否一致，以及2025年业绩增长的原因及合理性；说明报告期内经营活动产生的现金流量波动的原因及合理性，与业绩变动情况是否匹配，与同行业可比公司情况是否一致
	（一）结合各业务板块及具体产品销售结构及毛利率变动、产品价格及销量变动、行业的供需状况、公司竞争优势、期间费用及其他损益科目变化情况等，说明报告期内公司扣非归母净利润存在较大波动、与营业收入变动趋势存在差异的原因及合理性，以及2025年业绩增长的原因及合理性
	1、各业务板块及具体产品销售结构情况
	2、航空油料产品价格、销量及毛利率变动情况
	3、行业整体的供需状况
	4、公司竞争优势
	5、期间费用变化
	6、报告期内公司扣非归母净利润存在较大波动、扣非归母净利润与营业收入变动趋势存在差异的原因，及2025年业绩增长合理性

	（二）说明报告期内经营活动产生的现金流量波动的原因及合理性，与业绩变动情况是否匹配
	1、报告期内经营活动产生的现金流量波动的原因及合理性
	2、与业绩变动匹配情况

	（三）与同行业可比公司变动趋势是否一致
	1、营业收入、扣非归母净利润与同行业可比公司的情况是否一致
	2、报告期内经营活动产生的现金流量波动与同行业可比公司情况是否一致

	（四）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、结合公司主要授权分销的具体情况，包括但不限于授权分销合同签订时间、授权期限、续约情况、分销产品及类别、产品定价原则、分销地域范围、相关合同是否具有排他性和持续性等，说明公司是否存在重要产品线授权取消或不能续约的风险，公司应对措施及有效性；结合行业特点、业务模式、公司竞争优势、同行业可比公司情况等，说明公司前五大供应商集中度是否符合行业惯例，合作关系是否可持续和稳定，是否存在对相关供应商的重大依赖；说明贸易摩擦及国际关系形势等对公司境外采购和生产经营的具体影响、是否对公司持续经营能力造成重大不利...
	（一）结合公司主要授权分销的具体情况，包括但不限于授权分销合同签订时间、授权期限、续约情况、分销产品及类别、产品定价原则、分销地域范围、相关合同是否具有排他性和持续性等，说明公司是否存在重要产品线授权取消或不能续约的风险，公司应对措施及有效性
	1、主要授权分销的具体情况
	2、授权分销的持续性、公司是否存在重要产品线授权取消或不能续约的风险及应对措施、有效性

	（二）结合行业特点、业务模式、公司竞争优势、同行业可比公司情况等，说明公司前五大供应商集中度是否符合行业惯例，合作关系是否可持续和稳定，是否存在对相关供应商的重大依赖
	1、公司所处的分销行业特点、业务模式、公司竞争优势、同行业可比公司情况，公司前五大供应商集中度符合行业惯例
	2、公司与前五大供应商合作关系具有可持续性和稳定性
	3、公司对供应商依赖性较大，已在募集说明书中进行风险提示

	（三）说明贸易摩擦及国际关系形势等对公司境外采购和生产经营的具体影响、是否对公司持续经营能力造成重大不利影响，是否影响募投项目的实施
	1、对公司境外采购、生产经营及持续经营能力未构成重大影响
	2、对公司募投项目的实施无重大不利影响

	（四）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、报告期内应收账款余额变化情况合理性，结合公司业务模式、信用政策、账龄情况、应收账款周转率、同行业可比公司情况、期后回款情况等，说明坏账准备计提是否充分；应收账款余额主要客户具体情况及坏账计提准备情况
	（一）报告期内应收账款余额变化情况合理性
	（二）公司的业务模式及信用政策
	（三）公司及同行业可比公司的应收账款账龄情况
	1、公司的应收账款账龄情况
	2、同行业可比公司的应收账款账龄及周转率比较情况

	（四）公司及同行业可比公司的坏账准备计提情况
	（五）期后回款情况
	（六）应收账款余额主要客户具体情况及坏账计提准备情况
	（七）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、结合存货周转率、库龄结构、存货跌价准备的计提政策、订单对应情况及期后结转情况等，说明是否存在存货积压、滞销、跌价或减值风险，存货跌价计提是否充分；公司寄售模式下的主要客户及发出商品余额情况，采用寄售模式是否符合行业惯例，并说明对寄售商品的存货盘点方式、盘点比例及盘点结论
	（一）存货库龄结构情况
	（二）存货周转率
	（三）订单对应情况及期后结转情况
	1、订单对应情况
	2、期后结转情况

	（四）存货跌价计提政策及计提情况
	1、存货跌价计提政策
	2、存货跌价计提情况

	（五）公司寄售模式下的主要客户及发出商品余额情况
	（六）采用寄售模式是否符合行业惯例
	1、寄售模式有利于降低客户库存管理风险
	2、寄售模式属于航材分销行业重要经营模式

	（七）说明对寄售商品的存货盘点方式、盘点比例及盘点结论
	1、对寄售商品的存货盘点方式
	2、公司寄售商品的盘点情况

	（八）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、结合报告期内发行人房屋建筑物和设施使用情况、在建工程建设进展情况，说明公司固定资产减值计提是否充分，在建工程转固是否及时，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定
	（一）结合报告期内发行人房屋建筑物和设施使用情况、说明公司固定资产减值计提是否充分，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定
	1、房屋建筑物和设施使用情况
	2、报告期内公司固定资产未计提减值准备

	（二）结合报告期内发行人在建工程建设进展情况，说明公司在建工程转固是否及时，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定
	（三）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、结合货币资金余额及持有理财产品的情况、资产负债结构、借款情况、现金流状况、未来流动资金需求、现金分红情况等，说明本次融资必要性和规模合理性
	（一）可自由支配资金
	（二）未来三年预计经营性现金流量净额
	（三）未来资金需求
	1、最低现金保有量需求
	2、未来期间新增最低现金保有量
	3、未来期间新增营运资金需求
	4、未来期间预计现金分红
	5、偿还债务资金需求
	6、未来大额资本性支出
	7、本次募投项目投资金额

	（四）本次融资的必要性
	1、充分利用海南自贸区和中国香港的战略优势，发展航空资产运营业务
	2、与现有主营业务协同发展，实现业务规模和盈利能力双重增长
	3、顺应行业发展趋势，把握行业发展机遇

	（五）本次融资规模的合理性
	（六）核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等相关规定；自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金中扣除
	（一）结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等相关规定
	1、财务性投资及类金融业务的认定标准
	2、类金融业务的认定标准
	3、最近一期末发行人不存在持有金额较大的财务性投资及类金融业务

	（二）说明自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金中扣除
	1、类金融业务
	2、投资产业基金、并购基金
	3、拆借资金
	4、委托贷款
	5、以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
	6、购买收益波动大且风险较高的金融产品
	7、非金融企业投资金融业务
	8、财务性股权投资

	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	八、请说明针对应收账款、存货和固定资产的核查措施、核查方法和核查结论
	（一）核查措施、核查方法
	1、应收账款
	2、存货
	3、固定资产

	（二）核查意见

	九、请发行人补充披露（1）-（5）相关风险
	（一）问题（1）涉及的相关风险
	（二）问题（2）涉及的相关风险
	（三）问题（3）涉及的相关风险
	（四）问题（4）涉及的相关风险
	（五）问题（5）涉及的相关风险


	问题2
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