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声 明

＿、本资产评估报告依据财政部发布的资产评估基本准则和中国资产评估协会

发布的资产评估执业准则利职业道德准则编制。

二、委托人或者其他资产评估报告使用人应当按照法律、行政法规规定和资产

评估报告载明的使用范围使用本资产评估报告;委托人或者其他资产评估报告使用

人违反前述规定使用本资产评估报告的’本资产评估机构及资产评估专业人员不承

担责任°

三、本资产评估报告仅供委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报

告使用人和法律、行政法规规定的资产评估报告使用人使用;除此之外’其他任何

机构和个人不能成为本资产评估报告的使用人°

四｀本资产评估机构及资产评估专业人员提示资产评估报告使用人应当正确理

解禾｜］使用评估结论’评估结论不等同于评估对象可实现价格’评估结论不应当被认

为是对评估对象可实现价格的保证。

五、本资产评估机构及其资产评估专业人员遵守法律、行政法规和资产评估准

则’坚持独立｀客观、公正的原则’并对所出具的资产评估报告依法承担责任°

六、本机构出具的资产评估报告中的分析｀判断和结论受资产评估报告中假设

前提和限定条件的限制’资产评估报告使用人应当关注评估结论成立的假设前提｀

资产评估报告特另｜」事项说明和使用限制°

七、评估对象涉及的资产、负债清单由委托人、被评估单位申报并经其采用签

名、盖章或法律允许的其他方式确认;委托人和其他相关当事人依法对其提供资料

的真实性、完整性、合法性负责°

∧｀本资产评估机构及资产评估专业人员与资产评估报告中的评估对象没有现

存或者预期的利益关系;与相关当事人没有现存或者预期的利益关系’对相关当事

人不存在偏见°

九、资产评估专业人员已经对资产评估报告中的评估对象及其所涉及资产进行

现场调查;已经对评估对象及其所涉及资产的法律权属状况给予必要的关注’对评

估对象及其所涉及资产的法律权属资料进行了查验。

天源资产评估有限公司 -］-
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摘 要

天源资产评估有限公司接受创远信科（上海）技术股份有限公司的委托’根据

有关法律、行政法规和资产评估准则的规定,坚持独立、客观和公正的原则’采用

资产基础法、收益法’按照必要的评估程序’对创远信科（上海）技术股份有限公

司拟发行股份并支付现金方式购买资产涉及的上海微宇天导技术有限责任公司的股

东全部权益在2025年l2月31日的市场价值进行了加期评估’现将评估情况及结论

摘要如下:

＿、委托人:创远信科（上海）技术股份有限公司（以下简称:创远信科）

二、被评估单位:上海微宇天导技术有限责任公司（以下简称:微宇天导）

三、评估目的:为拟发行股份并支付现金方式购买资产提供价值参考°

四、评估对象和评估范围

评估对象为微宇天导的股东全部权益价值°评估范围为微宇天导申报的全部资

产和负债’具体包括流动资产、非流动资产及流动负债、非流动负债°

截至评估基准日’微宇天导母公司账面资产总额211’397’888.40元’账面负债

总额27’589′657.95元’所有者权益l83’808’230.45元;合并口径账面资产总额

5l7’ll2』479.l7元’ 账 面 负 债 总 额l39』684’589.50元’ 所 有 者 权 益

377′427’889』67元,归属于母公司所有者权益377’427’889.67元°

五、价值类型:市场价值

六、评估基准日:2025年l2月3l日

七、评估方法;资产基础法｀收益法

∧、评估结论

本次评估选取了收益法的评估结果作为评估结论°

在本报告揭示的假设条件下’评估对象在评估基准日的市场价值为89’580,00

万元（大写:人民币捌亿玖仟伍佰捌拾万元整）’评估价值与合并报表中归属于母

公司的所有者权益相比增加51’837.21万元’增值率为l37.34％°

评估结论仅在资产评估报告载明的评估基准日成立°评估结论的使用有效期应

根据评估基准日后的资产状况和市场变化情况来确定’当资产状况和市场变化较小

天源资产评估有限公司
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时’评估结论使用有效期为2025年12月3l日至2026年12月30日°

九、特别事项说明

详见资产评估报告‘‘十一、特别事项说明’’。为了正确使用评估结论’

产评估报告使用人关注“特别事项说明”对评估结论和本次经济行为的影响°

十、资产评估报告日:二○二六年六月四日°

提请资

以上内容摘自资产评估报告正文’欲了解本评估业务的详细情况和正确理解、

使用评估结论’应当阅读资产评估报告正文°

天源资产评估有限公司

∩
≤
γ



上海微宇天导技术有限责任公司股东全部权益价值资产评估报告

资 产 评 估 报

生
□

天源评报字〔2026〕第06｜3号

创远信科（上海）技术股份有限公司:

天源资产评估有限公司接受贵公司的委托’根据法律、行政法规和资产评估准

则的规定’坚持独立、客观禾｜］公正的原贝｜｜’采用资产基础法、收益法’按照必要的

评估程序’对贵公司拟发行股份并支付现金方式购买资产涉及的上海微宇天导技术

有限责任公司的股东全部权益在2025年l2月3l日的市场价值进行了加期评估°现

将资产评估情况报告如下:

-｀委托人｀被评估单位和其他资产评估报告使用人

（＿）委托人概况

l.企 业 名 称:创远信科（上海）技术股份有限公司（以下简称:创远信

科）

2.企 业 住 所:上海市松江区泅烃镇高技路205弄7号1层110室’6层、

7层、8层、9层

3.注 册 资 本:l4’284.0508万（元）

4.法 定 代 表 人:冯跃军

5,企 业 类 型;其他股份有限公司（上市）

6,统—社会信用代码:9l3100007789305l6R

7.经营业务范围:一般项目:从事无线通信电子产品专业领域内的技术开发、

技术转让、技术咨询和技术服务’仪器仪表的制造和销售’通信设备、电子测量仪

器、移动通信设备、终端测试设备、导航终端、计算机软硬件、信息安全设备、集

成电路芯片及产品的销售’卫星技术综合应用系统集成、卫星导航服务’软件开发、

信息系统集成服务’仪器仪表租赁和修理’计算机及通讯设备租赁’国内贸易代理’

进出口代理’货物进出口’技术进出口。（除依法须经批准的项目外’凭营业执照

依法自主开展经营活动）

（二）被评估单位概况

天源资产评估有限公司 -4-
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l.企 业 名 称:上海微宇天导技术有限责任公司（以下简称:微宇天导）

2.企 业 住 所:上海市松江区泅径镇恒腆路139弄3号B栋l层

3.注 册 资 本:2l82809万（元）

4.法 定 代 表 人:刘思慧

5.企 业 类 型:有限责任公司（自然人投资或控股）

6.统一社会信用代码:91310104‖∧lFR0DG30

7.经营业务范围:一般项目:技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技

术转让、技术推广;导航、测绘、气象及海洋专用仪器制造;导航、测绘、气象及

海详专用仪器销售;电子测量仪器制造;电子测量仪器销售;仪器仪表销售;电子

元器件零售;电子元器件批发;集成电路芯片设计及服务;集成电路设计;集成电

路制造;集成电路销售;机械设备研发;软件开发;软件销售;信息系统集成服务;

人工智能通用应用系统;计算机及通讯设备租赁;通信设备制造;通信设备销售;

货物进出口;技术进出口°（除依法须经批准的项目外’凭营业执照依法自主开展

经营活动）

8.历史沿革＄

微宇天导曾用名上海创远天导电子科技有限公司’成立于2015年11月2日’

由上海创远电子设备有限公司出资设立’微宇天导成立时注册资本为人民币100万

元’上海创远电子设备有限公司出资人民币100万元’占注册资本的100％°

经多次股权变更及增资’截至评估基准日’微宇天导的股权结构如下:

金额单位:人民币万元

股东名称

上海创远电子设备有限公司

上海冠至沁和企业管理合伙企业（有限合伙）

长沙矢量侦｜｜｀｜γ率间服务合伙企业（有限合伙）

上海仇奇朵企业管理合伙企业（有限合伙）

上海北斗七星股权投资基金中心（有限合伙）

陈激宇

深』｜｜盟海科技投资合伙企业（有限合伙）

海口微核叁号投资合伙企业（有限合伙）

天津元藩专精叁号创业投资合伙企业（有限合伙）

上海赛迎实业有限公司

认缴出资额

653534

35.7629

20.9629

203936

l9.4893

l23449

l｜·3038

8」466

6.82l3

6.4958

54570

3‘8979

］·3643

0.4872

218°2809

实缴出资额

65。3534

l7。4449

209629

203936

l94893

｜2.3449

｜l3038

8」466

682｜］

6。4958

54570

3。8979

l。3643

0。4872

199。9629

磅—｜—∑—〕—』—日—β—曰／—月—’—川—川—恤—旧—川研

持股比例％

2994

l638

960

9ˉ34

8,93

5』66

5」8

3』73

3」3

298

2。50

l.79

0·63

022

100°00

湖南高创露阳创业投资基金合伙企业（有限合伙）

北京宏智达远科技有限公司

常德柳叶湖高惹文创产业基金企业（有限合伙）

江咏

天源资产评估有限公司 ˉ5-
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9.近三年微宇天导的资产、财务及经营状况:

单体口径:

金额单位:人民币元

2025年度

2l,979’938.2｜

｜3’048’32755

3,3l｜,206°83

2’936’276,22

2025年12月31日

2｜l’397,888°40

27’589’65795

l839808｀230·45

2023年度 2024年度

3｜,8l4’92065

｜9,000’740。44

722,288‘40

656,808.86

2024年12月31日

l6］,5l4,84l72

l4’039,77290

］47,475,06882

项目名称

营业收入

营业成本

利润总额

净利润

项目名称

资产总计

负债合计

所有者权益合计

ˉ7’023‘52

ˉ7,02352

2023年12月31日

74’586’8l629

5’560’008,00

69’026’808°29

合并口径:

金额单位:人民币元

2023年度

｜59,4｜7,88l27

59,207’670°94

l4’088’965。76

｜4·428｀98540

2024年度

2l］’566,888°l0

86’888,l75.07

37,639,327」8

35,906,753°09

2025年度

225’262’683」6

96’035’00358

7］’362’926。77

63,570,29｜33

项目名称

营业收入

营业成本

利润总额

净利润

归属于母公司所有者

的净利润

项目名称

资产总计

负债合计

所有者权益合计

归属于母公司所有者

权益合计

｜4,428,985°40 35,906,753.09 63,570,29｜。33

2023年12月31日

27l,035,876.49

｜04,273’36832

l66’762’508」7

2024年12月31日

4｜7’379’237°74

｜36,9l8,5248｜

280,460,7｜293

2025年12月31日

5｜7,l｜2’479」7

｜39’684’589°50

377,427,88967

｜66｀762｀508」7 280’460,7l2°93 377,427,889.67

上述会计数据业经注册会计师审计’2023年数据摘自中汇会计师事务所（特殊

普通合伙）出具的中汇会审［2025］116l8号标准无保留意见审计报告;2024年—

2025年数据摘自中汇会计师事务所（特殊普通合伙）出具的中汇会审［2026］79l3号

标准无保留意见审计报告。

微宇天导专注于卫星导航仿真与测试领域的技术研发和创新孵化’围绕定位导

航授时（PNT）仿真测试和导航电磁环境测试两大业务方向’聚焦卫星导航、低轨卫

星导航增强及低空定位等下游应用场景’研发自主可控的卫星导航仿真测试仪器并

拥有一系列核心专利技术’为客户提供卫星导航模拟器、低轨卫星模拟器、卫星信

号采集回放仪、干扰信号发生器等系列产品和卫星定位、导航、授时等测试系统解

决方案°

天源资产评估有限公司 —6—
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定位导航授时（P‖T）仿真测试业务聚焦于卫星定位、导航、授时（PNT）功能

的仿真模拟与性能测试’核心围绕PNT全链路功能验证｀精度校准及性能优化场景’

致力于为客户提供覆盖“仿真构建—测试验证—精度提升”的全流程解决方案。导

航电磁环境测试业务则以卫星导航终端在复杂电磁环境下的抗干扰能力测试与信号

采集分析为核心’聚焦电磁环境适应性验证、干扰效应评估及抗干扰性能优化场景’

致力于为客户提供覆盖“环境构建—信号分析＿性能评估’’的专业化解决方案°

为支撑两大业务的核心需求’两类业务分别形成了明确的产品支撑体系:定位

导航授时（PNT）仿真测试业务以仿真模拟类设备为核心’卫星导航模拟器、低轨卫

星模拟器可直接构建PNT功能测试所需的仿真场景’是业务开展的核心载体;导航

电磁环境测试业务则以电磁环境测试类设备为核心’干扰信号发生器、卫星信号采

集回放仪可直接构建复杂电磁环境’完成干扰与导航信号的采集分析’支撑核心测

试流程。

在产品与技术的实际落地应用中’微宇天导进—步构建了标准化与定制化结合

的服务能力:一方面形成以导航信号模拟器、低轨卫星模拟器、通用干扰信号模拟

器和信号采集录放仪为核心的标准化产品矩阵’另＿方面基于产品矩阵为用户定制

化搭建综合集成模拟仿真测试环境。该产品体系可模拟生成、记录不同卫星轨道、

大气环境、飞行轨迹等静态／动态条件下的各类0NSS卫星信号’广泛应用于导航芯

片、板卡模组、终端整机及搭载导航接收机的终端平台等的性能测试、功能验证与

精度检定’不仅覆盖“研制、生产、测试、试验、检定、维修保障’’全生命周期环

节’更贯穿卫星导航系统“论证、建设、产业化规模化应用”全阶段’是北斗系统

论证建设与产业化推广中不可或缺且必须实现自主可控的核心关键基础测试仪器。

技术层面’微宇天导通过核心技术攻关’为产品性能与自主可控提供了坚实保

障°微宇天导攻克了高精度高动态0NSS／I‖S组合导航仿真技术｀基于离散天线阵的

真实星座仿真技术和复杂三维场景多径信号仿真技术等难题’实现了核心技术国产

自主可控,产品性能可比肩英国思博伦通信（Sp1rentComunicatjons P1c）和法

国赛峰集团（S∧FRAN）°具体来看’微宇天导NSS系列卫星导航星座模拟器已全面

覆盖BDS、0PS、0L0N∧SS、Ga1ileo等导航系统信号’产品功能、性能、集成度和稳

定性均处于行业领先水平°

l0.长期股权投资情况

天源资产评估有限公司

了
‖
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截至评估基准日’微宇天导拥有的长期股权投资情况如下:

金额单位;人民币元

被投资单位名称 ｜
湖南卫导信息科技有 ｜

限公司

持股比例

（％）
核算方法投资日期 投资成本 账面价值注册资本

｜成本法78、6｜5｀5086｜l7｀0（）（）·（）（）0·（）0 20l6ˉ（）〕ˉ｜4 l7.0（）（）｀（）（）（）.00 l00.00

（三）其他资产评估报告使用人

本资产评估报告的其他使用人为:国家法律、法规规定的资产评估报告使用人°

二｀评估目的

创远信科拟发行股份并支付现金方式购买资产’为满足《上市公司信息披露管

理办法》的监管要求’以2025年l2月3l日为评估基准日进行加期评估’为该经济

行为提供微宇天导股东全部权益市场价值参考。

三｀评估对象及评估范围

评估对象为微宇天导的股东全部权益价值。评估范围为微宇天导申报的全部资

产禾｜］负债’具体包括流动资产、非流动资产及流动负债、非流动负债°

截至评估基准日’微宇天导母公司账面资产总额21l’397’888.40元’账面负债

总额27,589’657,95元,所有者权益l83’808’230.45元;合并口径账面资产总额

5l7’ll2》479.l7元, 账 面 负 债 总 额l39’684’589,50元’ 所 有 者 权 益

377’427’889.67元’归属于母公司所有者权益377’427’889.67元。

单体财务报表反映如下:

金额单位:人民币元

项目

流动资产

其中:存货

非流动资产

其中:长期股权投资

投资性房地产

固定资产

在建工程

使用权资产

无形资产

长期待摊费用

递延所得税资产

其他非流动资产

资产总计

流动负债

账面原值 账面净值

l22’043’385°55

752,38565

89’354,50285

78｀6l5·5086］

33q072.45 24648°36

343,36283 303,303°79

96’273」3

296’400°00

211,397,888.40

20’459’70l23

天源资产评估有限公司 -8-
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账面原值 账面净值

7,｜29,956.72

27,589’657·95

183,808,230·45

项目

非流动负债

负债合计

所有者权益

合并财务报表反映如下:

金额单位:人民币元

合并报表账面原值 合并报表账面净值项目

流动资产

其中:存货

非流动资产

其中:长期股权投资

投资性房地产

固定资产

在建工程

使用权资产

无形资产

长期待摊费用

递延所得税资产

其他非流动资产

资产总计

流动负债

非流动负债

负债合计

所有者权益

438’930,l37·64

6｜’346,2l7°62

78°｜82｀34l53

62｀059q88396 43’57l’379°86

9’256’04944l5’624,99l42

｜］’43l’l52.8l

3’905,390°46

517’112,479。17

l25,｜84,4｜389

｜4,500,l75.6｜

139,684,589°50

377,427,889·67

微宇天导于评估基准日财务报表已经注册会计师审计’并由中汇会计师事务所

（特殊普通合伙）出具中汇会审［2026］79l3号标准无保留意见审计报告°

微宇天导申报了账面未记录的账外资产’系微宇天导与子公司湖南卫导信息科

技有限公司（以下简称:湖南卫导）截至评估基准日持有的专利53项、软件著作权

28项、商标l9项、集成电路布图2项、域名3项’共计105项’详细清单如下:

序
号
—
｜

权证编号无形资产名称和内容 权利类型 取得日期 专利权人

湖南卫导
—种快速测试天线阵方向

图的方法
发明专利 ZL20l7l（）7249428 20l9三llˉl5

实时获取外部轨迹0PU实

时生成导航仿真信号的方

法

发明专利 湖南卫导ZL2（）l7ll4044244

寸
▲

2（）20ˉ0lˉl7

暗室天线阵抗干扰测试系

统的导肮信号零延迟切换

方法

发明专利 湖南卫导ZL20l7｜l4（）7375。X 202（）≈03曰2（）↑

基于微波暗室天线布局的

抗干扰测试场景设计方法
发明专利 湖南卫导ZL20l7l072367674 2（）2lˉ02ˉ26

＿种基于Illtel万兆网卡

实现采样数据流低延迟传

输的方法

发明专利 湖南卫导ZL20l7ll4043932 202lˉ（）2ˉ26

、
√

天源资产评估有限公司 一Q-
√
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序
号 权证编号 专利权人权利类型 取得日期无形资产名称和内容

一种基于频率转换的

RDSS导航信号模拟器自

校准方法

发明专禾｜」 湖南卫导ZL20l7l｜4l5560!3 202｜ˉllˉl66

应用于隧道内导航仿真系

统的本地时钟频率偏差｜｜参

正方法

发明专利 湖南卫导）单位六ZL20l8ll529448°7

β○巳勺
△

勺
≡
∩
‖

勺
乙

7

一种控制卫星无线电测定

信号播出时延的方法和设

备

湖南卫导发明专利 ZL20l9l0（）88526。2 2（）2（）≡0lˉl78

复杂干扰环境下多阵元

RTⅨ接收机测试方法
湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

发明专利 ZL20l9［l（）27558.8 202（）ˉ（）2ˉl49

｜0

｜｜

-种同步角度闪烁的导航

干扰信号发射方法与系统
发明专利 ZL20l9ll3895949 2（）20ˉ（）4ˉ24

基于真实信号录放的高精

度测量型接收机测试方法
发明专利 ZL2（）2（）l00399｜2.5 2020ˉ（）5ˉ（）5

一种用于RDSS用户机测

试系统的校准标定方法与

装置

发明专利 湖南卫导ZL20l9ll388862·5

诅

2（）20ˉ05ˉl2

-种RDSS用户机闭环测

试系统自校准方法
发明专利 湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

ZL20l9l（）342347,7 2（）22ˉl2ˉ（）6l3

l4

｜5

｜6

｜7

｜8

＿种导航时间欺骗干扰方

法和装置
发明专利 ZL2（）l9l03437022 2（）22ˉl2ˉ06

一种导航信号源实时闭环

性能的测试方法和系统
发明专利 ZL20l9］0342l23。6 2023ˉ06ˉl6

用于暗室满天星测试系统

的链路插损快速标定方法
发明专利 ZL2（）2（）l0043843。5 2023ˉ03ˉ（）7

三维场景卫星遮挡及多径

信号模拟方法和模拟装置
发明专利 ZL202（）］（）42｜284,7 202（）.08ˉ25

一种用于内外场测试使用

的统型测试设备
发明专利 ZL2（）2（）l04l782l,0 2（）2（）ˉ08ˉ25

用于满天星抗干扰测试系

统的信号在线监）Ⅲ｜｜方法和

装置

发明专利 湖南卫导ZL202（）l042l265.4 2020ˉ08ˉ25｜9

导航装备效能评估方法及

仿真平台
发明专利 湖南卫导ZL2020ll2225l7.7 2（）2lˉ02ˉ0920

真实环境导航多径实时仿

真方法｀装置、介质及电

子设备

发明专利 湖南卫导ZL2020ll25l（）496 202］ˉ（）lˉ222l

卫星导航外场抗干扰测试

自动化标定方法及装置
发明专利 湖南卫导ZL202｜l0093707」 2（）2lˉ04ˉ27

勺
垄

司
垄

满天星暗室全流程仿真与

性能优化方法、装置及电

子设备

湖南卫导发明专利 ZL202ll028〕724」2〕 202｜ˉ06ˉ（）8

载体遮挡与多径信号的高

速仿真方法、装置、介质

及设备

发明专利 湖南卫导ZL202｜l（）847232.（）

川
寸

勺
叁

202l≡l0l2

用于卫星导航模拟的天线

方向图仿真方法、装置及

设备

发明专利 湖南卫导ZL2（）2ll099l748。2

日可
么

202lˉllˉ｜6

基于满天星的真实卫星信

号模拟装置、方法、设备

及介质

湖南卫导发明专利 ZL202lll3655389

′
∩
凹

）
～

2022ˉ02ˉl8

用于满天星导航模拟的受

控码集中／分布式管理配

置方法

发明专利 湖南卫导ZL2（）2｜l｜29867（）。2

司
′
′

∩
′
△

‖］勺
△
）（勺
垄

勺
≡
∩
◎

勺
么

＿种快速检训｜｜装于载体平

台的卫星导航终端性能的

装置

发明专利 湖南卫导ZL2022｜0463975。2

○
○

寸
～

2022ˉ08ˉ（）5

-种卫星导航接收机军码

信号捕获功能测试方法
发明专利 湖南卫导

湖南卫导

29

3（）

ZL2022l（）3l58242 2022ˉ（）9曰20

—种智能分布合成的区域

协同导航欺骗系统及方法
发明专利 ZL2022l067l230。5 2022ˉl2ˉ02

天源资产评估有限公司 -10＝
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序
号
—
】

专利权人

湖南卫导

权证编号权利类型 取得日期无形资产名称和内容

一种转发式卫星导航欺骗

干扰系统及方法
发明专利 ZL2022l（）8386635 2022ˉl2ˉ06

一种分离使用固定分区的

低能耗复合欺骗干扰系统

及方法

湖南卫导发明专利 ZL2022l09792744 2022ˉ｜2ˉ06

勺
≡

司
｀
…

卫星导航云仿真系统、方

法、装置、电子设备及存

储介质

湖南卫导发明专利 ZL2023l（）005522X 2023ˉ06ˉl6〕3

＿种低成本转发式军码定

位精度测试系统及方法
湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

发明专利 ZL2023l0l7528〕2 2024ˉ04ˉ2634

35

36

一种非相干多路干扰信号

模拟器及方法
发明专利 ZL2023l0245483.0 2（）23ˉ06ˉ2（）

-种多波束相控阵天线性

能参数测试系统及方法
发明专利 ZL2024l（）0l｜999,3 2024.04ˉ26

一种基于高精度地形的分

布式并行通视计算方法、

装置

湖南卫导发明专利 ZL2024l00224l9°（） 2024＝04＝26

可
′

勺
◎
已

一种多波束相控阵天线的

外场）『｜‖试系统与方法
湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

发明专利 ZL2（）24l00l7306。｜ 2024ˉ04.26〕8

39

40

室内虚拟卫星导航定位方

法、系统及装置
发明专利 ZL202（）l03895875 2（）24ˉ09ˉ24

＿种卫星导航设备的自动

化并行测试方法
发明专利 ZL2024ll438255.6 2025ˉ0｜ˉ28

导航仿真系统的轨迹生成

方法、装置、电子设备及

介质

发明专利 湖南卫导ZL2（）24l057l699.0 2（）24ˉ｜｜ˉl54｜

一种室内模拟真实导航星

座模拟信号空域映射方

法、装置、电子设备及存

储介质

湖南卫导’单位五发明专利 ZL2024l｜（）926880 2024ˉllˉ（）5

勺
丝

川
叶

一种转发式卫星导航欺骗

系统的信号实时监控方法
发明专利 湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

ZL2024l0794357。5 2024ˉ09ˉ［743

44

45

46

47

48

49

50

5｜

52

干扰设备（多功能便携式

MF4000）
外观设计 ZL202230825484。9 2023ˉ06ˉl6

定位设备（室内外

TNS4116）
外观设计 ZL2（）223082548l。5 2023ˉ07ˉ04

干扰设备（多功能便携式

‖6S40l0CS）
外观设计 ZL202230825390」 2023ˉ06ˉ20

数据采集回放设备（全频

段RPS40ll-SE）
外观设计 ZL202230825385.0 2023ˉ07ˉ28

远程控制卫星导航干扰设

备（‖6S4000RC）
外观设计 ZL2022308253846 2023ˉ07ˉ28

用于隧道的导航信息仿真

系统
实用新型 ZL20l920280836X 2（）20.03ˉl7

＿种多载体组合导航模拟

装置
实用新型 ZL20l922435398。2 2020ˉ02ˉ｜8

一种多干扰来向模拟装置｜ 实用新型 ZL202（）208288l0.7 ｜ 2（）2（）ˉ06ˉ30

三维场景卫星遮挡及多径

信号模拟装置
实用新型 ZL202（）20830l38°5 202lˉ（）4ˉ（）2

基于满天星的真实卫星信

号模拟设备｀方法、设备

及介质

发明专利—国际 湖南卫导2022／l23957 2024ˉ05ˉl553

SNR全球卫星导航仿真控

制软件［简称:

S‖RSatSi‖｜］γl.0

软件著作权 湖南卫导20l6SR255899 20l6ˉ09ˉ｜2

川
斗

＝
≈
√

SNR导航终端自动化测试

评估软件［简称:

SN｜｛SatTest］γ1′0

软件著作权 湖南卫导20l6SR256209

＜
√

＜
√

20l6ˉ09ˉl2

S‖R卫星导航信号源实时

闭环仿真控制软件［简

称:S‖｝｛RealTi‖］］γl.0

软件著作权 湖南卫导56 2（）l7SRl4938q 20l7＝（）5ˉ（）2

天源资产评估有限公司 -11一
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序
号 专利权人权证编号权利类型 取得日期无形资产名称和内容

S‖R复杂电磁环境模拟测

试系统控制软件［简称;

S‖R‖avCtr1］γ1。0

湖南卫导软件著作权 2（）l7SRl536l3 20l7ˉ05ˉ0357

S‖RBDSBl频点嵌入式

软件［简称;

SNRBDSB1FP0∧［）SP］Ⅵ

,0

湖南卫导软件著作权 2（）l7SR366295 20l7ˉ07ˉl258

SNRBDSB3频点嵌入式

软件［简称:

SNRB0SB3FP0∧DSP］γl

。0

湖南卫导软件著作权 20l7SR366289
皿刁
／

∩
Ⅷ

勺
′
｜∩
‖

勺
乙

59

S‖R0L0‖∧S0l频点嵌入

式软件［简称:

S‖R0LO‖∧SS0l FP（｝∧DS

P］γl.0

湖南卫导软件著作权 20l7SR368276

句
●
√

‖
■
」

曰
′
′

＾
‖
γ

勺
／
］＾
‖
γ

气
乙

6（）

SNR0PS Ll频点嵌入式

软件［简称:

SNRGPSL1FPG∧DSP］Ⅵ

00

湖南卫导软件著作权 20l7SR3708（）7 2（）l7ˉ07ˉl46l

SNR复杂电磁环境集成控

制软件［简称:

SNR E‖CI‖］tegratedC〔）l］t1

ol］γl 0

软件著作权 湖南卫导2（）｜8SR09430｜ 2（）｜8ˉ（）2ˉ0662

S‖R惯导模拟器仿真控制

软件［简称:

S‖【I‖SS1∏｜］γl 0

湖南卫导软件著作权 20l8SR］57380 20l8ˉ0〕ˉ0963

S‖R卫星导航信号采集回

放控制软件［简称:

S‖RRecCtr1］γ1。0

湖南卫导软件著作权 20l8SR7｜5940 20l8～09≈0564

S‖R卫星导航信号零值解

算分析软件［简称;

SNRZerγalCal］γl.0

湖南卫导软件著作权 2（）l8SR72l778 20l8ˉ09ˉ0665

S‖R航空航天载体飞行控

制实时仿真软件1.0
软件著作权 湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

20l9SR0747630 20l9≡07ˉl866

67

68

69

70

7l

72

7〕

‖SF卫星导航欺骗信号模

拟仿真软件L0
软件著作权

∩
…

＝
〕

］β自）（］尺日’｜）（∑

20l9ˉ｜0ˉl7

SNR卫星导航干扰信号仿

真软件l,0
软件著作权 2（）l9SR｜l03297 20｜9ˉ｜0.3l

三维场景建模与导航仿真

软件［简称:‖av3D］L0
软件著作权 2（）2（）SR（）l2735l 2020ˉ02ˉll

暗室仿真软件［简称

BemI］Space］10
软件著作权 202lSR020560l 2（）2lˉ02ˉ05

导航战仿真软件［简称

‖avWar］1.0
软件著作权 202lSR（）206475 2（）2lˉ02ˉ05

卫星导航外场抗干扰测试

标定与控制软件1.0
软件著作权 202lSR0375826 202lˉ（）3ˉl｜

无人机干扰和对抗控制软

件［简称:‖aVJa1!!］1.0
软件著作权 2022SR0039646 2022ˉ（）｜-07

智能终端定位性能‖‖试评

估软件［简称;

PosTest］1。0

软件著作权 湖南卫导

川
斤
宁
′

2022SR0039097 2022ˉ0l曰07

导航数据统计分析软（4

γl.0
软件著作权 湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

2（）23SR009776l75

76

77

2023ˉ0lˉl7

满天星暗室可视化软件

γl。0
软件著作权 2023SR（）25l895 2023ˉ02ˉl6

卫星导航显示软件［简

称:‖avD1sp1ay］γL0
软件著作权 2（）23SR0939（）53 2023ˉ08ˉl5

导航终端数据可视化软件

［简称:

Navγis〔｜al］Ⅵ.0.0.2

软件著作权 湖南卫导

∩
×
·

与
′
′ 2（）24SR0378357 2024ˉ03ˉl2

天源资产评估有限公司

◎
△
］
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序
号 权利类型 权证编号 专利权人无形资产名称和内容 取得日期

仿真模拟｝）｜｜练系统软件

［简称:

NavTrajn1川g］γ1。0.2』0

软件著作权 湖南卫导2024SR0297876 2024跨02ˉ2279

低轨模拟器控制软件［简

称:Star‖et］γL0
湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

湖南卫导

微宇天导

微宇天导

微宇天导

微宇天导

微宇天导

微宇天导

微宇天导

湖南卫导

湖南卫导

微宇天导

微宇天导

湖南卫导

软件著作权 2024SR｜050990 2024ˉ（）7ˉ24
80 添ˉ§［盂脆日Ⅵ（
8｜ 仿真软件平台γl.0

82 巡路人

83 闪电链

84 Bea』‖space

85 S‖R

86 S‖R

87 xL1ghting

88 满天星斗

89 γa11dation

90 卫导信安

9l 卫导信安

92 SNR0NSS

93 S‖R0‖SS

94 weiyutiandao

95 γunav

96 v1a（ll］i

97 v1yur

98 v1yur

99 微宇天导

l00 微宇天导

l0l SoC芯片

l02 音视频芯片

l03 v1yurtech,coI‖

｜04 v1γ［lr‖］av.co∏］

l05 S∏rgl］SS.CO］］）

软件著作权

第9类商标

第9类商标

第9类商标

第9类商标

第42类商标

第9类商标

第9类商标

第9类商标

第42类商标

第9类商标

第42类商标

第9类商标

第42类商标

第42类商标

第42类商标

第9类商标

第42类商标

第9类商标

第42类商标

集成电路布图

集成电路布图

域名

2025SR0007469

3270｜255

3055｜920

30567378

2l400644

2l400608

3055l906

30556299

30570208

76853ll2

76846669

82795260

8428542l

82774393

82774400

82795280

83866l33

83869l75

8l34408l

8l344099

BS205547397

BS205547400

2025ˉ0｜ˉ03

20l9ˉ04ˉ2l

20l9ˉ03ˉ28

20｜9.04ˉl4

20l7ˉ｜lˉ2｜

20l7ˉllˉ2｜

20l9ˉ03ˉ28

20l9ˉ06ˉl4

20l9ˉ06ˉ2l

2024ˉ07ˉ28

2024ˉ07ˉ28

2025ˉ07≈07

2025ˉ09ˉ07

2025ˉ07ˉ07

2025ˉ07ˉ07

2025ˉ07ˉ07

2025ˉ08ˉ28

2025ˉ08ˉ28

2025ˉ04ˉl4

2025ˉ04ˉ2l

2020ˉ08ˉl3

2020ˉl0ˉ26

2025ˉ08ˉ05

沪ICP备2025l41807

号ˉ1
域名 2025ˉ08ˉ05V1γ［lr‖］aV.CO∏］

湘［CP备2000（）486号ˉl｜20｜6ˉ05ˉ07域名

除上述资产外’微宇天导未申报其他账面未记录的资产、负债°

四｀价值类型

根据评估目的、市场条件及评估对象自身条件等因素’本评估项目选用的价值

类型为市场价值。

市场价值是指自愿买方和自愿卖方在各自理性行事且未受任何强迫的情况下’

评估对象在评估基准日进行正常公平交易的价值估计数额。

五｀评估基准日

本资产评估报告的评估基准日为2025年12月3l日。

六｀评估依据

（一）法律、法规依据

l.《中华人民共和国资产评估法》（20l6年7月2日第十二届全国人民代表大

会常务委员会第二十一次会议通过）;

天源资产评估有限公司 -13-
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2.《中华人民共和国公司法》（2023年12月29日第十四届全国人民代表大会

常务委员会第七次会议第二次修正）;

3.《中华人民共禾｜］压｜民法典》（2020年5月28日第十三届全国人民代表大会

第三次会议通过）;

4』《中华人民共和国证券法》（2019年l2月28日第十三届全国人民代表大会

常务委员会第十五次会议修正）;

5.《中华人民共和国专利法》（2020年10月l7日第十三届全国人民代表大会

常务委员会第二十二次会议修正）;

6.《中华人民共和国著作权法》（2020年ll月l1日第十三届全国人民代表大

会常务委员会第二十三次会议修正）;

7,《中华人民共和国商标法》（20l9年4月23日第十三届全国人民代表大会

常务委员会第十次会议修正）;

8.《中华人民共和国企业所得税法》（2018年12月29日第十三届全国人民代

表大会常务委员会第七次会议修正）;

9.《中华人民共和国增值税暂行条例》（国务院令第691号修订）;

l0.《中华人民共和国增值税暂行条例实施细则》（中华人民共和国财政部 国

家税务总局令第65号）;

ll.《关于全面推开营业税改征增值税试点的通知》（财税〔20l6〕36号）;

12.《财政部税务总局关于调整增值税税率的通知》（财税〔2018〕32号）;

13.《关于深化增值税改革有关事项的公告》（国家税务总局公告20l9年第l4

号）;

l4.《中华人民共禾［｜｜玉｜城市房地产管理法》（20l9年8月26日第ˉ｜ˉ三届全国人

民代表大会常务委员会第十二次会议修正）;

l5.其他与资产评估有关的法律、法规等°

（二）准则依据

1.《资产评估基本准则》（财资〔20l7〕43号）;

2.《资产评估职业道德准则》（中评协〔20l7〕30号）;

3.《资产评估执业准则——资产评估程序》（中评协〔2018〕36号）;

4.《资产评估执业准则——资产评估报告》（中评协〔20l8〕35号）;

天源资产评估有限公司 -14ˉ



上海微宇天导技术有限责任公司股东全部权益价值资产评估报告

《资产评估执业准则——资产评估委托合同》（中评协〔20l7〕33号）;

《资产评估执业准则——资产评估档案》（中评协〔20l8〕37号）;

《资产评估执业准则——利用专家工作及相关报告》（中评协〔20l7〕35

●
●

●

厅
○

尸
□

勺
‖

◎’

）口
弓

8.《资产评估执业准则——企业价值》（中评协〔2018〕38号）;

9.《资产评估执业准则——无形资产》（中评协〔2017〕37号）;

l0,《资产评估执业准则——不动产》（中评协〔20l7〕38号）;

ll.《资产评估执业准则——机器设备》（中评协〔2017〕39号）;

l2.《资产评估执业准则——资产评估方法》（中评协〔2019〕35号）

l3.《资产评估机构业务质量控制指南》（中评协〔20l7〕46号）;

l4.《资产评估价值类型指导意见》（中评协（2017〕47号）;

l5.《资产评估对象法律权属指导意见》（中评协〔2017〕48号）;

l6.《专利资产评估指导意见》（中评协〔2017〕49号）;

l7,《著作权资产评估指导意见》（中评协〔20l7）50号）;

l8.《商标资产评估指导意见》（中评协〔2017〕51号）;

l9.《资产评估执业准则——知识产权》（中评协〔2023〕14号）°

（三）权属依据

1,微宇天导及其子公司《营业执照》、公司章程;

2.不动产权证书及不动产登记情况表;

3.专利证书;

4.商标注册证;

5.软件著作权证书;

6.集成电路布图设计登记证书;

7.国际顶级域名证书;

8.关于产权情况说明;

9.有关产权转让合同;

l0.与资产或权利取得与使用相关的经济业务合同、协议及发票等;

ll.其他产权证明文件。

（四）取价依据

天源资产评估有限公司

匡
α
↑
人
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L 微宇天导提供的评估申报明细表及相关财务资料;

2.评估基准日财务报表;

3.中汇会计师事务所（特殊普通合伙）的中汇会审［2026］7913号审计报告;

4,中汇会计师事务所（特殊普通合伙）的中汇会审［2025］ll6l8号审计报告;

5.微宇天导公司提供的历史经营资料;

6.微宇天导编制的盈禾｜」预测与规划资料;

7.《企业会计准则》;

8.《监管规则适用指引＿评估类第l号》（中国证监会）;

9,《监管规则适用指引＿评估类第2号》（中国证监会）;

l0.主要原材料近期市场价格信息、库存商品销售价格信息资料;

1l,房屋建筑物所在地房地产市场价格信息资料;

l2.互联网查询价格信息;

l3.向设备生产厂家或经销商询价的资料;

l4·机械工业出版社《资产评估常用数据与参数手册》;

l5.相关资产的购置合同、发票、付款凭证等资料;

l6,中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布的贷款市场报价利率

）＼
√
｀

丁
‖
』

＼
／

厂
卜
』

岂［／
［
＼

l7.同花｜｜｜页jFi∩D金融终端;

l8.评估专业人员现场察看和市场调查取得的与估价相关的资料。

七｀评估方法

（一）评估的基本方法

企业价值评估的基本方法分为市场法、收益法与资产基础法°

l.市场法

市场法是指将评估对象与可比上市公司或者可比交易案例进行比较’确定评估

对象价值的评估方法°其使用的基本前提有:

（l）必须有一个充分发展、活跃的资本市场;

（2）公开市场上存在可比的交易案例或可比上市公司;

（3）交易案例或可比上市公司与评估对象的价值影响因素明确’可以量化’相

关资料可以搜集°

天源资产评估有限公司
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2.收益法

收益法是指将预期收益资本化或者折现’确定评估对象价值的评估方法。应用

收益法必须具备的基本前提有:

（l）评估对象的未来收益可以合理预期并用货币计量;

（2）预期收益所对应的风险能够度量;

（3）收益期限能够确定或者合理预期。

3.资产基础法

资产基础法是指以被评估单位评估基准日的资产负债表为基础’通过评估企业

表内及表外各项资产、负债对整体的贡献价值’合理确定评估对象价值的评估方法。

采用资产基础法的前提条件有:

（l）被评估资产处于持续使用状态或设定处于持续使用状态;

（2）可以调查取得购建被评估资产的现行途径及相应社会平均成本资料°

（二）评估方法的选择

根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集情况等相关条件’分析了市场

法｀收益法和资产基础法三种资产评估基本方法的适用性°

微宇天导攻克了高精度高动态0NSS／INS组合导航仿真技术、基于离散天线阵的

真实星座仿真技术和复杂三维场景多径信号仿真技术等难题’实现国产自主可控’

产品性能比肩英国思博伦通信（Spirent Co｜municat1ons Plc）和法国赛峰集团

（S∧FR∧‖）°微宇天导所生产的‖SS系列卫星导航星座模拟器全面覆盖BDS、0PS、

0L0N∧SS、0a1i1eo等导航系统信号’所生产的RTS系列RDSS闭环测试系统全面兼容

北斗二号和北斗三号信号体制’产品功能、性能、集成度和稳定性处于行业领先水

平;微宇天导专注于卫星导航仿真与测试领域的技术研发和创新孵化’全资子公司

湖南卫导为湖南省专精特新中小企业、工信部计量重点保障单位、中国北斗检川联

盟会员单位、湖南省企业技术中心’在卫星导航仿真与训试领域掌握多项核心技术’

截至评估基准日拥有专利53项’曾获北京市科技进步奖二等奖｀中国计量测试学会

科技进步一等奖、中卫协科技进步二等奖等奖项,具有完备的特种产品承研资质和

保密资质’是国内北斗导航仿真与测试领域领先企业。

经查询国内资本市场和股权交易信息’由于难以找到足够的与微宇天导所在行

业、发展阶段｀资产规模、经营情况等方面类似或可比的上市公司’也难以收集到

天源资产评估有限公司 -17-
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评估基准日近期发生的可比交易案例’故不宜采用市场法。

微宇天导自成立以来已经营多年’其管理和技术团队、销售和采购渠道已基本

稳定’生产技术较为成熟’形成专利及软件著作权数十项’在导航仿真与测试领域

处于国内领先地位°根据微宇天导提供的历年经营数据和未来经营预测资料’结合

对管理层的访谈’本次评估适用收益法评估°

在评估基准日财务审计的基础上,微宇天导提供的委估资产及负债范围明确’

可通过财务资料｀购建资料及现场勘查等方式进行核实并逐项评估’因此本次适用

资产基础法评估°

综上分析’本次评估分别采用资产基础法、收益法对微宇天导的股东全部权益

市场价值进行评估°

（三）资产基础法简介

资产基础法’是指以被评估单位评估基准日的资产负债表为基础’合理评估企

业表内及表外各项资产、负债价值’确定评估对象价值的评估方法°

根据资产基础法的原理’具体资产及负债评估过程如下:

L 流动资产

（l）货币资金

对各项货币资金未发现影响净资产的重大未达账项;对人民币货币资金’以核

实后的账面金额确定评估价值。

（2）交易性金融资产

对于开放式基金’根据评估基准日的持有数量利基金收盘价确定评估价值。

（3）债权类流动资产

债权类流动资产包括应收账款、应收款项融资、其他应收款、合同资产°对于

债权类流动资产’在分析账龄、核实权益的基础上’按预计可收回的金额或预计能

够实现相应的权益确定评估价值°

（4）存货

存货为原材料、在产品及合同履约成本’在抽查盘点以验证评估基准日库存数

量的基础上进行核实和评估°

l）原材料周转较快’大多为近期采购’价格相对稳定’其账面价值基本能够反

映评估基准日的市场价值’以核实后的账面价值作为评估值°

天源资产评估有限公司
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2）对于在产品’在了解产品的生产流程和相关的成本核算方法、验证核实账面

数量的基础上’通过复核企业成本计算表’在产品账面余额包括已投入的材料及应

分摊的人工、制造费用°经核实其料、工、费核算方法基本合理’由于完工程度较

低’可能的利润存在不确定性’以核实后的账面价值作为评估值°

3）对于合同履约成本’首先’了解了账面价值构成要素、核算内容和核算方式｀

收入及成本确认方式等情况;其次’查看相关合｜司及其他技术资料’并向相关人员

项目的概况｀进度’并进行现场勘察°经核实其核算方法基本合理’由于完工程度

较低’可能的利润存在不确定性’以核实后的账面价值作为评估值。

（5）其他流动资产

其他流动资产为微宇天导实际享有的权益’以经核实的账面价值确定评估价值。

2.长期股权投资

根据长期股权投资明细账’收集被投资单位的营业执照、公司章程｀评估基准

日财务报表等资料’并与评估申报表所列内容进行核对’以核实评估基准日实际出

资和股权比例;了解长期股权投资的核算方法和被投资单位的经营状况,重点关注

对被投资单位的实际控制权情况。

长期股权投资湖南卫导为其全资子公司’因提供的委估资产及负债范围明确’

可通过财务资料、购建资料及现场勘查等方式进行核实并逐项评估’故均对被投资

单位进行整体评估’以被投资单位整体评估后的股东全部权益乘以持股比例确定长

期股权投资的评估价值。

3.固定资产——设备类

根据设备的实际利用情况和现状’分析了成本法、市场法和收益法三种资产评

估基本方法的适用性’选定成本法作为本次设备评估的主要方法°

设备评估的成本法是通过估算被评估设备的重置成本和设备的实体性贬值、功

能性贬值和经济性贬值’将重置成本扣减各种贬值’或在综合考虑设备的各项贬值

基础上估算综合成新率’最后计算得到设备的评估价值°本次评估选用的具体的计

算公式为:

评估价值＝重置成本×综合成新率

（1）重置成本的确定

设备的重置成本＿般包括购置或购建与评估对象功效相同的全新资产所需的必

天源资产评估有限公司 -19-
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要、合理的成本和相关税费等。对于电子设备’根据当地市场近期市场询价’确定

评估基准日的电子设备购价’因一般生产厂家或经销商提供免费运输及安装’故其

重置成本即为设备购置价°

（2）综合成新率的确定

普通设备以年限法确定综合成新率。

年限法成新率是根据设备的经济寿命年限及产品的技术更新速度等因素综合确

定°公式如下:

年限成新率＝（经济寿命年限—已使用年限）／经济寿命年限×100％

若设备的已使用年限超过了经济寿命年限’则

综合成新率＝尚可使用年限／（尚可使用年限＋己使用年限）×l00％

4.在建工程

通过查阅相关的工程施工合同、相关批复及付款凭证’并了解工程的形象进度

及工程款项支付情况。经核实’工程尚未完工’在建工程账面记录真实、准确’以

经核实的账面值作为评估值°

5.使用权资产

首先’依据相关合同以及财务账簿对各期租赁付款额进行核对’查看其是否账

表相符’核实业务的真实性°

其次’对于经营性租赁的使用权资产’了解资产受益期限、对租赁付款额的现

值、摊余价值进行复算’经复算上述使用权账面金额’无异常’被评估单位拥有与

使用权资产相匹配的权益’以经核实的账面价值确定评估价值°

6.无形资产——其他无形资产

（l）外购软件

核查相关购买合同’并向软件供应商查询其现行市价（不含增值税）’以此作

为评估值°

（2）域名

纳入本次评估范围内的账外无形资产域名申请注册相对简单’对企业收入未形

成明显贡献’不直接产生收益’故采用成本法评估°

评估价值＝注册成本＋剩余有效期使用成本

其中:注册成本指注册域名所需费用’剩余有效期使用成本指域名持续生效至

天源资产评估有限公司
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到期日期所需支付费用。

（3）专利、商标、软件著作权及集成电路布图

根据以上账外无形资产的特点、利用情况和资料收集情况等’分析收益法、市

场法和成本法三种资产评估基本方法的适用性°

由于市场上没有类似无形资产的成交案例’不宜采用市场法进行评估;委估无

形资产为生产过程中所需的专利技术及相关设计’其价值与投入成本的相关程度较

低’故也不适宜采用成本法进行评估;委估无形资产已投入生产使用’未来的预期

收益和风险可以合理估计’故本次采用收益法进行评估°具体分为如下四个步骤:

其他无形资产评估中的收益法’从无形资产在—定的规模条件下能够为被评估

单位带来的收益角度’通过合理方法’确定归属于评估对象的收益净流入’并按适

当的折现率折现’得出该评估对象在一定的经营规模下于评估基准日的市场价值°

根据可收集的资料’对于归属于这些无形资产的收益净流入采用收入提成法确定。

具体分为如下四个步骤:

a.确定无形资产的经济寿命’预测在经济寿命期内无形资产相关的收入;

b.分析确定无形资产对收入提成率;

c.采用适当折现率将归属于评估对象的现金流折成现值;

d.将经济寿命期内现金流现值相加’确定无形资产的评估价值°

其基本公式为:

′刨—揣笋』
式中;P: 委估资产的评估价值

R（:第t期与无形资产相关的收入

K｜:第t期的收入提成率

Ⅲ（:第t期折现期

l］:经济寿命年限

t:收益期

r:折现率

7.递延所得税资产

对递延所得税资产形成的过程进行了复核’对于各项递延所得税资产’ 以各科

目评估值与纳税基础的差异’按被评估单位适用的所得税率确定评估值°
天源资产评估有限公司
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8.其他非流动资产

经核实’被评估单位对所有其他非流动资产尚拥有相应的权利’以核实后的账

面值确认评估值°

9.流动负债及非流动负债

对于评估范围内的流动负债及非流动负债’通过核对明细账与总账的一致性、

对金额较大的发放函证、查阅原始凭证等相关资料进行核实°

经核实’各项负债均为实际应承担的债务’以核实后的账面值为评估值°

（四）收益法简介

l.收益法简介

企业价值评估中的收益法是指将预期收益资本化或者折现’确定评估对象价值

的评估方法。收益法中常用的两种具体方法是股利折现法和现金流量折现法°

本次评估根据《资产评估执业准则—＿企业价值》和《资产评估执业准则——

资产评估方法》’采用现金流折现方法对被评估单位的股东全部权益价值进行估算°

现金流折现方法（DCF）是通过估算企业未来预期现金流和采用适宜的折现率’将预

期现金流折算成现时价值,估计企业价值的＿种方法°

2.评估模型和各参数的确定

（1）评估模型

本次评估对象为微宇天导的股东全部权益价值’结合微宇天导的经营情况及资

产负债结构’采用企业自由现金流量折现模型’计算公式如下:

公式l:股东全部权益价值＝企业整体价值—付息负债价值

公式2:企业整体价值＝企业自由现金流现值＋溢余及非经营性资产价值—非经

营性负债价值

公式3:企业自由现金流＝息税前利润×（l—所得税率）＋折旧与摊销—资本

性支出＿营运资金净增加额

经资产评估专业人员对评估对象所处行业特点、自身竞争优劣势以及未来发展

前景的分析’判断评估对象具有较高的市场竞争力及持续经营能力’因此’本次评

估取其经营期限为持续经营假设前提下的无限年期;在此基础上采用分段法对现金

流进行预测’即将预测范围内公司的未来净现金流量分为详细预测期的净现金流量

和稳定期的净现金流量°

天源资产评估有限公司 ˉ22一
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由此’根据上述公式l至公式3’设计本次评估采用的模型公式为:

公式4:

F-＋F＂＋≡＋∑C-DP＝∑仁1（1＋7）!t厂（1＋厂）』＂
式中:

P:评估值

F｜;未来第t个收益期的预期企业自由现金流

r:折现率

t:收益预测期

1｜:未来第t个收益期的折现期

n:详细预测期的年限

∑C:基准日存在的溢余资产及非经营性资产（负债）的价值

D;基准日付息债务价值

（2）各参数确定方法简介

l）企业自由现金流量的预测主要通过对微宇天导的历史业绩、相关产品的经

营状况’以及所在行业相关经济要素及发展前景的分析确定°

2）收益法要求评估的企业价值内涵与应用的收益类型以及折现率的口径一致’

本次评估采用的折现率为加权平均资本成本（‖∧CC）。

E D

WACC＝沉6×万ˉ干ˉ百＋xD×（1—T）×万ˉ干ˉ百
式中:

‖∧CC:加权平均资本成本

K｜!:权益资本成本

K0:债务资本成本

T:所得税率

0／｜】:目标资本结构

（3）详么｜l｜预测期的确定

根据对微宇天导管理层的访谈结合资产评估专业人员的市场调查和预测’综合

考虑了被评估单位目前生产经营状况、营运能力、行业的发展状况’取五年作为详

细预测期’此后按稳定收益期。即详细预测期截至2030年’期后为水续预测期。

天源资产评估有限公司
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（4）溢余资产及非经营性资产（负债）、付息债务价值的确定

通过对被评估单位经营情况及账务情况的分析判断’分别确定评估基准日存在

的溢余资产及非经营性资产（负债）、付息债务’并根据各资产、负债的实际情况’

选用合适的评估方法确定其评估值。

∧｀评估程序实施过程及′｜胃况

整个评估过程包括接受委托、核实资产与查验资料、评定估算、编写资产评估

报告、内部审核及提交报告等’具体过程如下:

（一）接受委托

l.在与委托人明确了评估目的、评估对象与范围及评估基准日等基本事项’并

确认评估独立性不受影响、评估风险可控的前提下’我公司接受委托并与委托人签

订了资产评估委托合同;

2.委派项目负责人并组建评估项目组;

3.编制工作计划和拟定初步技术方案°

（二）核实资产与查验资料

l.结合项目具体情况’向微宇天导提供所需资料明细清单;

2·选派评估专业人员指导微宇天导相关人员编制评估申报明细表;

3.辅导微宇天导财务和资产管理人员对评估范围内的资产和负债按评估申报明

细表的内容进行全面清查核实和填报’同时按评估资料清单的要求收集准备相关的

审计报告｀产权证明、历史经营状况、资产质量状况、收益预测资料（含溢余和非

经营性资产、负债）及其他财务资料等相关评估资料;

4.现场调查、核实资产与查验相关评估资料

（l）｜听取微宇天导管理人员介绍被评估单位及所涉及的资产的历史和现状;

（2）对微宇天导提供的财务报表和填报的评估申报明细表进行账账、账物核实;

（3）微宇天导及有关人员对其提供的评估明细申报资料以及其他相关资料以签

字、盖章等方式确认;

（4）对评估范围内的资产进行现场调查、核实和勘查’对委托人和相关当事人

提供的评估对象权属证明、财务信息和其他资料进行必要的查验’并通过观察、询

问、书面审查、实地调查、查询｀函证、复核等方式进行核查和验证。

（5）收集分析被评估单位历史经营情况和未来经营规划以及与管理层访谈等方

天源资产评估有限公司
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式对被评估单位的经营业务进行调查。

（三）评定估算

对从现场调查收集的资料进行分析整理’并通过公开市场信息或专业数据提供

方、供应商、中介机构｀互联网、被评估单位及我公司数据库等渠道’开展调查｀

询价和核实等工作’根据本次评估对象、价值类型及所收集到的资料选择相适应的

评估方法和估值模型’评定估算评估对象价值°

（四）编写资产评估报告与内部审核

汇集资产评估工作底稿’对各分项说明进行汇总’得出总体评估结论并对评估

增减值原因进行分析°汇总编写资产评估报告、资产评估说明及评估明细表;资产

评估机构内部分级审核’并在不影响资产评估专业人员独立判断的前提下’与委托

人禾｝］委托人同意的其他相关当事人沟通’听取意见。

（五）提交报告

｜句委托人提交正式的资产评估报告。

九｀评估假设

（一）一般假设

l.交易假设

假定所有待评估资产已经处在交易过程中’根据待评估资产的交易条件模拟市

场进行评估°

2.公开市场假设

（l）有自愿的卖主和买主’地位是平等的;

（2）买卖双方都有获得足够市场信息的机会和时间’交易行为在自愿的、理智

的而非强制或不受限制的条件下进行的;

（3）待估资产可以在公开市场上自由转让;

（4）不考虑特殊买家的额外出价或折价°

3.宏观经济环境相对稳定假设

任何＿项资产的价值与其所处的宏观经济环境直接相关’在本次评估时假定社

会的产业政策｀税收政策和宏观环境保持相对稳定》利率、汇率无重大变化’从而

保证评估结论有一个合理的使用期°

4.持续经营假设

天源资产评估有限公司
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假设微宇天导的经营业务合法’在未来可以保持其持续经营状态’且其资产价

值可以通过后续正常经营予以收回。

5.假设纳入评估范围的设备类资产原地原用途持续使用°

6,假设资产的技术、结构和功能等与通过可见实体所观察到的状况及预期经济

使用寿命基本相符°

7.委托人、被评估单位提供的相关基础资料和财务资料真实、准确、完整。

（二）采用收益法的假设

l.假设微宇天导所属行业保持稳定发展态势’国家现行的有关法律法规及政策、

国家宏观经济形势无重大变化’本次交易各方所处地区的政治｀经济和社会环境无

重大变化°

2.假设微宇天导本级可以按照预期取得高新技术企业认定证书’微宇天导与子

公司湖南卫导预测期持续享有企业所得税率15％的税收优惠政策’其他有关利率、汇

率、赋税基准及税率、政策性征收费用等不发生重大变化°

3.假设无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对企业造成重大不利影响。

4.假设微宇天导可以保持持续经营状态’其各项与生产经营有关的资质在到期

后均可以｜｜｜页利获取延期°

5.假设微宇天导完全遵守所有有关的法律法规°

6.假设微宇天导的经营者是负责的’并且公司管理层有能力担当其职务°

7.假设微宇天导在现有的管理方式和管理水平的基础上’经营范围、方式与目

前方向保持＿致°

8.假设公司未来将采取的会计政策和本报告所采用的会计政策在重要方面基本

一致°

9.假设微宇天导所有与营运相关的现金流都将在相关的收入、成本、费用发生

的同＿年度内均匀产生°

l0.假设微宇天导可以获取正常经营所需的资金°

ll.假设微宇天导的资本结构将与目标资本结构趋同。

l2.假设微宇天导能够按照经营规划方案扩大生产经营规模’并考虑后续新增

投入带来的生产能力。

根据资产评估准则的要求’资产评估机构和评估专业人员认定这些前提、假设

天源资产评估有限公司 -26≡
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条件在评估基准日时成立’当未来经济环境发生较大变化时’将不承担由于前提｀

假设条件改变而推导出不同评估结论的责任°

十｀评估结论

本次采用资产基础法、收益法对评估对象的市场价值进行了评估°评估结果如

下:

（＿）资产基础法

在本报告揭示的假设条件下’评估对象在评估基准日的评估结论为43》975.56

万元’具体如下:

资产账面价值为2l’139.79万元’资产评估价值为46’734.52万元’评估增值

额为25’594.73万元’增值率为121.07％;

负债账面价值为2’758.97万元’负债评估价值为2’758.97万元’无评估增减

值;

所有者权益账面价值为l8’380.82万元’所有者权益评估价值为43’975.56万

元’评估增值额为25’594.73万元’增值率为139.25％。

评估结果汇总表

金额单位:人民币万元

评估价值

l2’204.34

34,530」8

项目

流动资产

非流动资产

其中:长期股权

投资

投资性房地产

固定资产

在建工程

使用权资产

无形资产

长期待摊费用

递延所得税资产

其他非流动资产

资产总计

流动负债

非流动负债

负债合计

所有者权益

账面价值

｜2,20434

8｀935,45

增值额 增值率％

25,59473 28644

282.757.86｜.55 30｀090·｜4 22,228°59

2.46

｜09。23

892°6］

30.33

2』55

l0923

892,6l

3·39639

008 335

3,366.06 ｜l｀097°97

9.63

2964

21,l39·79

2’045.97

7｜300

2,758·97

18,380°82

9°63

29°64

46,734°52

2,045°97

7l300

2,758°97

43,975.56

25,594.73 121·07

25,594°73 139。25
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（二）收益法

在本报告揭示的假设条件下’评估对象在评估基准日的市场价值为89》580.00

万元’评估价值与合并报表中归属于母公司的所有者权益相比增加5l’837.2l万元’

增值率为l37.34％°

（三）评估结果分析

收益法评估结果与资产基础法评估结果差异45’604.44万元’差异率为50.9l％°

经分析两种评估方法的实施过程禾［｜参数选取均较为合理。

考虑到一般情况下,资产基础法仅能反映微宇天导各项资产的自身价值’而不

能全面、合理地体现微宇天导的整体价值’并且采用资产基础法也无法涵盖诸如管

理能力、客户资源、人力资源、商业模式等贡献的价值’微宇天导自成立以来已经

营多年’其管理和技术团队、销售和采购渠道已基本稳定’生产技术较为成熟’形

成专利及软件著作权数十项’在导航仿真与测试领域处于国内领先地位°资产评估

专业人员经过对微宇天导财务状况的调查及历史经营业绩分析’依据评估准则的规

定’结合本次评估对象｀评估目的及适用的价值类型’经过比较分析’认为收益法

的评估结果能更全面、合理地反映微宇天导的股东全部权益价值’因此选定以收益

法评估结果作为微宇天导的股东全部权益价值°

（四）评估结论

在本报告揭示的假设条件下’评估对象在评估基准日的市场价值为89’580.00

万元（大写:人民币捌亿玖仟伍佰捌拾万元整）’评估价值与合并报表中归属于母

公司的所有者权益相比增加51’837.21万元’增值率为137.34％。

评估结论仅在资产评估报告载明的评估基准日成立。评估结论的使用有效期应

根据评估基准日后的资产状况和市场变化情况来确定’当资产状况和市场变化较小

时’评估结论使用有效期为2025年l2月31日至2026年12月30日°

十＿｀特另｜」事项说明

（＿）截至评估基准日’微宇天导注册资本2182809万元,实缴资本l99.9629

万元°本次评估结论为微宇天导实际出资情况下的市场价值。

（二）委托人提供了以下审计报告’具体如下:

机构名称 报告名称 报告编号 出具日期 审计意见

中汇会计师事务所 上海微宇天导技术有 中汇会审

（特殊普通合伙） ｜ 限责任公司审计报告 ［2026］7913号 2026年6月4日 标准无保留意见
上海微宇天导技术有

限责任公司审计报告

中汇会审

［2026］7913号
2（）26年6月4日

天源资产评估有限公司 -28ˉ
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｜ 报告名称 ｜ 报告编号 ｜ 出具日期 ｜ 审计意见

标准无保留意见

机构名称

中汇会计师事务所

（特殊普通合伙）

日◎］月∑］年日∑∩∑

□亏

审
旧

△
＝
Ⅲ

汇
Ⅲ

中
明
∩∑［

有
告

术
报

技
计
导
审

天
司

宇
公

微
任
海
责

上
限

中汇会审

［2025］116l8号

上海微宇天导技术有

限责任公司审计报告
2025年12月10日

上述审计报告为本资产评估报告的重要评估依据之一’如上述报告失真将会影

响评估结论°

（三）纳入本次评估范围内的账面未记录无形资产中’共计2项发明专利证载权

利人为共同共有′具体清单如下:

专利权人

湖南卫导’单位六

序号｜ 无形资产名称和内容 ｜ 权利类型 ｜ 权证编号 取得日期

应用于隧道内导航仿真系统的

本地时钟频率偏差修正方法
发明专利 CN20l8ll529448。7 2022ˉ］2ˉ06｜

＿种室内模拟真实导航星座模

拟信号空域映射方法｀装置、

电子设备及存储介质

湖南卫导、单位五发明专利 CN2（〕24ll（）92688』（） 2024ˉllˉ（）52

根据微宇天导出具的《专利资产有关事项说明》’上述专利为其他共有权人基

于项目情况主动申报的知识产权’微宇天导未投入任何成本;相关专利技术非微宇

天导核心技术’也未用于微宇天导日常生产经营’本次评估未包含上述专利价值。

（四）本次资产基础法评估时未考虑非流动资产评估增减值可能涉及的所得税对

评估结论的影响°

（五）本次评估结论是被评估单位股东全部权益价值,股东部分权益价值并不必

然等于股东全部权益价值与股权比例的乘积°特提请报告使用人在引用本评估报告

结论作为股权交易参考时’需在本评估结论基础上考虑可能存在的控制权或缺少控

制权等因素产生的溢价或折价的影响。

（六）本次评估对被评估单位可能存在的其他影响评估结论的暇疵事项’在进行

资产评估时被评估单位未作特别说明而资产评估专业人员根据其执业经验＿般不能

获悉的情况下’评估机构和资产评估专业人员不承担相关责任°

提请资产评估报告使用人关注上述事项对评估结论和本次经济行为的影响。

十二｀资产评估报告使用限制说明

本资产评估报告的使用受以下限制:

（＿）委托人或者其他资产评估报告使用人应当认真阅读和正确理解本报告的各

组成部分（包括声明、摘要、正文和附件、资产评估说明等）’单独或部分使用均

无法全面、合理反映评估结论;并应特另｜」关注本报告的价值类型、依据｀假设、特

天源资产评估有限公司 -29-
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别事项说明及委托人与被评估单位承诺函的相关提示°

（二）资产评估报告仅供资产评估报告中披露的资产评估报告使用人用于载明的

评估目的和用途°未征本机构同意’资产评估报告的内容不得被摘抄、引用或披露

于公开媒体’法律、法规规定以及相关当事人另有约定的除外°

（三）委托人或者其他资产评估报告使用人未按照法律、行政法规规定和资产评

估报告载明的使用范围使用资产评估报告的’资产评估机构及其资产评估专业人员

不承担责任°

（四）除委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使用人和法律、

行政法规规定的资产评估报告使用人之外’其他任何机构和个人不能成为资产评估

报告的使用人。

（五）资产评估报告使用人应当正确理解和使用评估结论。评估结论不等同于评

估对象可实现价格’评估结论不应当被认为是对评估对象可实现价格的保证°

＋三｀资产评估报告日

本次资产评估报告日为二○二六年六月四日。

（以下无正文）

天源资产评估有限公司
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（本页无正文）

资产评估师:

资产评估师
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员公司

四日
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