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1.2023 £ & 2025 £, RITABWWASGRA 772,662.48 77T 486,037.46
FITTFA 538,772.00 Fi T, HAPRIEA~ MM F A= REWBAZRETE, &
T2 mEWA G515 151,093.06 L. 42,931.26 HITHA 137,424.61 AT,
2023 Z 2025 &, AREEWFEFRS AR 21.75%. 19.91%7F1 18.96%, HH
ZITABERBERE (BEHRAEMFUERTR) ERRETTHHA 12.22%.
3.78%# 1.61%, R FEITILATLE AR FIKFE 17.21%. 14.34%F1 20.44%, H
HAEE=RIEREEFNE[G; BIXTREFNEIHA 16.33%. 3.08%H
7.87%, IEFERTFRI{T AL AT EL AR FE7KF 12.81%F0 17.88% ., 2023 FF 2025
£, AR SEFESBIA 76,444.34 AT, 19,734.33 FIL#-25,413.00 /A
7T, ERERASTS A 26,502.95 FIT. 28,333.82 HITH 42,622.12 A TT.

2025 X, ARERRELDSXHRFAEEFARAR (LTEHR “LiEX
#”) FFERITARM A 244,350,000 BREFKIR, HSRITABKREBELHH
13.60%, dEFZITARGBESI 46.07%, 2023 F£F 2025 £E, AFRIEEE
FRUEMMEBEZIZINEHE 23R 614376 At 1,001.99 7Ll
32,730.47 AT, mIA—EXIBEM, FEAE—REEKSRUH L ZESHIE
m; ARFERMNEXESRUMEENER, AHREUEHS5H 20391 7
JT. 815.19 AFLHA 223.92 A, AIHHEETF AN 6.60 AT, 13.21 AM
124.74 F T«

2023 FRZE 2025 Fx, ARIMBIKFKMKEN{ES A% 507,668.68 17T,
454,461.53 T JTFN 475,903.80 /3 T, ey HHAEMPUT A BIEL 511535l A 72.19%,103.96%
#0 99.4496,2023 £ F 2025 K, AR —F AR MWK R8I G L5709 62.32%.
35.82%F 41.68%. 2024 £, RITAME 1 L ERINBIKRR GEE#EM. 2025
f£481B&, AT AKKRESHBBED (F YRR, H il MERD
BNFEHTHERRARITEE, Kk 6 MNAUA (86 1MA) AIRKEIR
THRELBIE 5% ZE 2%, ki 3-4 R BIBFATTHR L Bl 10096M4KZE 50%,
Wi 4-5 FRYRURATTIHEEL Bl 100%PE{EZE 80%.

2023 FERE 2025 R, AEEEKEMEST A 227,507.05 AT
257,847.39 F LM 199,796.57 AT, FREMEZET AR 3,262.54 F T,
5,053.32 /A CHA 8,855.24 FiT, FEdd 1 FL EMNEHREH S SRR 14.34%,
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21.23%7F 59.87%, FEEIEM. 2023 FRE 2025 R, AREEHR~KENE
415179 971,836.78 A7L. 1,104,303.14 7K 1,048,276.42 AT, FEHMH G
%, BERETYHIR. 2023 F£F 2025 F, ARNEX=RZEFREY N
42.93%, 28.16%FA 43.34%, MA~=mAZREFIARSHA 43.38%, 35.10%F
34.00%, BIZRZREFIARDF 47.69%, 27.46%F1 29.29%. 2026 £F 1 B
30 H, 2RAAE (XTRISFLARAESHAED , RE 6 REELERBLEHEFA
I L ETERD.

2023 F, ZITALAEE 29.07 {2 uiia 77K 1009084, FmE#&
190,547.05 AATC. 2023 & 2025 £F, IHKRUEFESHI A 22,774.39 AT,
-803.13 /75T 3,565.92 FF L. 2025 4E 10 A 10 A, TH KR 5T Tk
ENBERARIERBERABER, SFEH A 15,126.92 ATT.

REHIA, KITAREERTFARRITIREHE 1 HTARBITELL
it 8 Wl MEMA, RITARRETFRARFE 4 BIEAHERE=ZA—FHEAN
BN EHEIREMRZITAAHRRIAFSEHS 0. 5% EARRIFIR.
fh#k. BEBER, RKITARHERERTLARLSE 54 B~ HRIGTTENR
iR, BRERATH ) 229,611.02 F 752K, HRITAZME~SHIRM 26.16%.

2025 3R, RITARMWGERmEL B E M8 22,152.03 AT, H it Syskg
E{E% 7,461.02 A, HALRzIFE~KEMNEHR 81,896.18 AT, —FERZFIRA
RAERBN B IE N ER 1,237.50 AT, KHARBUIZ AWM EMN{ER 18,297.48 /A
T HigE T B BMKEMNMER 2,585.56 it iR ERE~ K ENE
73 2,100.00 A7, HibIERNFE~MEMN{ES 16,288.57 AT, IR IR
BERNE M F M.

BRITARTENRR: (1) FEEE~RMEARNETL, TIThEHE,
THEFPEAF, REARSHAM R XMRIER=RWAMEFREF A
RTEITUATEE AR R E, RBX=REREEFRIA, BIXRE
W AMBFRFBRANFEEARSEY; SaME%EA,. HTRERERR
F, WAAAT) 2025 FEEEAXIEEKNER. REPALSRHETEERIE
—FSMPEE, SRITUALEAREERE—H, HXTHERESFE,
ERFEFELERNGFEEATHEMNER. Q) F8&LBXRMERMLIT
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ABRREMEEH ., BXRIFRBINTE. FPREREAE. IETER
BEFR, ENERE, RALLEXMRITRBEEFETFSHEAINE,

ATIFFRBERE. (3) A7) 2025 FEFS R M XERMAIEEM . ]RE
HASBI RS FENEERMSHENERREEEER, XKZFNLEY.
FEME, XBMBHARYE, KERTNUNARERNRERESEYE, BE
BRHAEEH, REERAERITRARMEREEER. (O SSHLHK. H
BER, FMEZITHRBRE LS. SRITWAIEATBMIM LR RS, WAL
7 2025 FRBENWRREFENATERRERNREELSEY. SRR
TUAMAESTHERE RS, (5) WEARER 1 FLLEER SHEERFIBANFEER
RIEM; SETHTILES. FhEsw. FER. fIREEER. BRMEZSER
THERFEERR . IREFITRRELE, WARERMERITRESRS, B
BHEES@EHERERNR. (6) HEAREHARITATE=®™EFRAREIR.

B FRAFEFHNERRGEYE, FIEM EHABE#~RETRESRS .
REMFATIERG. (7)) GEIFKNEMSRENSHKIENREERMNSE
. BEREZFWE. XSGV FHELRAXREAREFERBBIIXR, &
IREBINRFLFER. HXXGEREERAHIRETE, HAREFAZHER
EETARANENER; S FRURREHRIHKREERENXA
REANEREERARRETTELER, RENIEMHEEZESHNEIE
¥, IAKREELSKIETEE 2024 F£SMMNAERE, %A 2024 £
2025 FEIRIIHKNIHRFERENSEYE. (8) MEMAITHAIFRLR
BXZERZEMPREIE, RARTAREIZFERFECERERAERE
WA S AXFIMPEXREEITH, BEFEG CEMHZE) F+—%FK (i
FASCEEERENLSE 18 5) BAXME. (9) GERRIFLPRMER,
X ESFARBEEFER, REEERDHRAKES, HXRSIFILHAX
it AR EARNARZLENRE; HEARRRGRENETHR
FRiE. AESAIUEBHSFER. BEMEFPLEDRBEERER, el
BATBASINESH, R LRAEMESSNARAWEFR, HELE, EHE6E
NFEEERATFIFME. (10) FURARESEMFERANEXSHRBAA, €
EKEMNME. REAE. ERRTUSMHRE. GRIE—HAKEAESFE~EH
F; GEmiI—HARMMRRFERR, SEQAREHR. KENE. FRE
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Bl INBEH. IHEH. wHEMHE, TELE. BEERTUSHERSE. 54
AFIESERFER. RELEITRF, RRAAARE—MREEFERS
BAHMS RS (AEXERMIS) BFERY; BFRRRITEXEFESAAT
RE4S, NFCERIMKHEHMSERFOREFR, HARESEIEEH
SRR

BRITAF TR TR .

ERFAGEHLZRABERL, HHZE (D - (7) (9 10) #%&
RAMER, HRITARINZE (20 () (8) (9) HEFPHENL.

K

—. GEXEMRANERMEMERL. TLRZES . THES RS,
Vi B R 3 P I A R 2R N B A R B B BT FAT ML T B
BIFEIKE . MR L REBR RN LR W E A BRI
BARER R EGEME; SERRA. B mERRELE, HHAAR 2025
FEHEFARNEEKHERRE. HEHALSHERSE TR ERE—FETHRIER,
ERATIAT L AFEERE —8, MARMERERERFLE, REFEFELE
BE I FE AN R PE R 1R O

(=) GEFE&RAEMEMMERLL. TLRSES . TiEE - BE,
Ui B R 9 P I SRR U 2R R A R B R FRAE T [ AR T RAT ML AT L 2
BIEHAKE . MR RIEPFEBN RN 8 IRAE WA ER R
SIBKHIR R R A E

1. WREHINH A RAMRIERP= AT B FRE T BT R
NFPFEIKT R L R B E N 5 R B R A EE

(D T ARFh#ES.  “Haiem” %5, M EXBTLIESFmE, AFITE
il [0 ) e L B

52 XA MUR B 2 IR, 2020 4 2021 AR LR R R ]
Bz ¥, M SFEUT LR R R, I Bl b XU A & P EOR B, AT
b EE 22 R fhiliE TR, Hzsed A Rvl. BT, mlmB="Jrm
At Ho—, IR )G, BARKGERN IR KES, (EAT IR
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SO TR BV TR . =, RRURBE T I H T R BB IR
A RBP4 AR i 2 3T S S 3R
MR R R, SO AT, i L R SR S
=, R SRS, (RGN E R T, 3T R
AR R . A5HLRA TR A B TR F L EAe. AR
W, (LGSR CHIRBELBL, SUSE S EBALR) % £ R AR
BAE, TN BTN SR B RIS B ORI LB, SEESAIE IR
R R

S EAEBER, bR REOR, 52 AL, R R
A T . AR IR T AR RS, FISA R 2R U E AR
DI, 2023 FELRTFIASAT “ IEEFE" (ORI, SRR, BEAA
LR LR, T SRR LR AT B, AT R LR
e R R 5 T B

(2) P RAHE: THESIBT, kbR R AR T

AP, AT SRRIEAT BT S B T

2025 4E 2024 4EBE 2023 4E B

A EH B | ARfE | CFHRs | R S Ay

REES = it (T 78/ 0.56 -7.03% 0.60 -14.41% 0.71
R CITel D 68.33 -0.49% 68.67 -11.83% 77.88

It [ Py JXCRRL RN UG 4 TR 3, XU R 32 07 R R e Wi, T PR R BT A
18038 KR AT M R A ], AT ML AR SE 5 BRI . AT EER B B X
R LRI e . MR & R RIS . e g, SEBOARESE .
Wsed H@HEL, m B SFFeR s MT. LR RN, AR sk
PSS, SR PR RRRE B RIT B, SATML A% N AT TR RS, DL
a] LA 7 A R T AR E R, R S A m I R U S N
HH 0 SR AL

(3) FEAEM#EARAL: 2025 SRR RN R ER T, ERBFRT R

) RGBS i (1 B AR, A (0 2 2 s RO HE A3 4T« 4
BHIN, RAT NRIG0AR . BEAE . BT 1P A G dl i T
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Hfr: 5o
2025 4EFF 2024 fERF 2023 4EFF
TR AR 25
S35 Ay AR PR Ay AR Py Ay
W 0.38 -1.36% 0.38 -8.32% 0.42
N 1.71 15.27% 1.49 -21.32% 1.89
Pet 0.85 -1.04% 0.86 -19.88% 1.07

2024 £F, 2 F] MEEIE S R I8P i 2 R AT BRI A 2 B R B
JEAPRE T P BT S A B 22 8], AEAT LSS IR 7 55 R gk — P R ™
AT MBS T2 BB U PRz v T SR R R BRI R, S B S8 i
BRI D IR 48, A2 i AR S AN R BRIE N TR AR T B
BN SR, MR RS RIS, =2y RSF 5 90 oK, Uy
R AT RHE A A NI, B A 2877 i B R D 4

2025 £F, A EIRIEIE. RS 2 B AR R L 5 2024 4R 2k
AFFT, WAERIEN A B, (How] [l B XU S 2 5 A5 3[R L T
Bet 5 A ol 2 i b XU R BUAG 3B ATIAE 4R S L I 2025 48 R4 85 ROk — 2D g,
PEA T 2025 G R b UL iy B A A 2D R A

(4) THEFER: BN [ LR, H—PEE R RRET
b7 Rl

IR [ Py X BRI Sk s 2B, A7k A 5 Sz el LB < %
BUOTRS ” BB — SE G AR Pt “ ENIBERSAS . S L iR e ” 245
Fro FEO>E AR EAL R A ORBEAE S FEAS E P FE AR AR RTINS AS
MRG0 5E J7, Fretteat 2 AT R, 8 A 5 H e B B L
Fr 8L F AR S, SCBOCHA T H ERCE . RN, TN RSN
=7 B R PR R 7 SR AT BT R B, AT M O R A A AL ) T 3
AR T H, JCHAER BRI, Jeq%miE T, Ak B XA
BEfE S R S8 b I R T 37 56 40 IR gk — Dk

(5) FATILAFXTEL: PEREH. THXEK. BT HER, #—PRH
A7) R EREENEF N R BN R RIS AT LA R FFEER

I, 2 T SR SR N S RAT ML AT B b s 2w N L 2
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F T ) 4 R 0] G R AT e 5 1A o A% 1) 740 R 1 [ S o

T
BT FiG
5 2025 4EBF 2024 4EBF 2023 4EBF
WA NG T B PN WAZEF) = PN
REHET (NHEELW) 586,563.77 67.08% | 351,073.18 -15.32% | 414,603.15
21:% X ab IX 2 A~VELEY,
RIENEE (Rl LA CRIRIRL | o0 4eq 49 13.37% | 402,631.07 15.24% | 349.389.70
FEFED O
KACE T (BRI EE&HE) | 333,220.14 26.66% | 263,092.69 -27.08% | 360,813.47
KAT N B RUHL = 0 245,424.67 -15.68% | 291,047.16 -38.98% | 476,971.76
Horr: XIS i 158,154.60 -5.04% | 166,546.59 -47.98% | 320,181.61
R 277 87,270.07 -29.90% | 124,500.56 -20.59% | 156,790.15

bE PPN ol SNV A e T X il W SR w2 W

2024 5, A L FEATI AT A B KR4 E T RAEE LA RIS A BT %,
ZE e 2K d R R H T 2023 EUI N TREE IS5, 2024 4E LK
KA RIRE LB NS, 45547\t TR B 8 L 55 T KR i . MR HES)

FOREARRS b R AL S5 N U 52 T

2025 4, wlkl bR IS AT L AT B A RIAE A R, B

JRRD: 1) K4 B AR RS 267 i B Bl b U AT b X i, bl
R i R A e B RS 1, A KU 387 i, B H ST 7T,
RépHE T 2025 F RS YA KB, Hoh R B8R B T XU AL T8
PRy 2) ZRME X BE LR SR R AR T I L 55 R S TR K BRI, HEBD R X
HUR SR N S K 3D IR E I (1 4 1 25 XU HHL B0 45 13 7 i BB B 4 Bl B XU
B RES, BRI B RXCGREE . FRESE P, — K R AR B 1 A X
FL e A3 b 554 D SR BRI, SR SRR R 13, o5 — D7 T B AE B
P I KA 55, i 2025 FESCHIRANIE K. 4) A F] st « Rl i
PR S el ol R NS P s -9 3 Y T g ol R
NS HEAT R R, AR RN AR — 2 D

A AN, AR ] J] B AR LR

A A F 2025 4ERF | 2024 4EFEE | 2023 4EEE
KREET (AHEBEL W) 29.07% 25.93% 20.56%
ZoEREE (B B X3S & CRriREE R O 11.81% 13.69% 18.98%
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F T ) 4 R 0] G R AT e 5 1A o A% 1) 740 R 1 [ S o

RABE T (P41 &5 X L 150 % il i) 6.10% 3.39% 12.09%
R ORI D 14.18% 13.46% 18.29%
BHARHTA O B 8.94% 9.80% R R
FISE 14.02% 13.25% 17.48%
RAT Nl B R R 2% At 1.61% 3.78% 12.22%
Horre RAT NAIE™ il 7.04% 7.15% 12.74%

RAT NI Fr 2877 il -8.23% -0.72% 11.15%

TSP, 2w Bl b XU 2 A R A K KU 27 i B A R 1O 5 R RE B LA A
AR HG BRI . BRIEZ Ak, 2wl bl B X B A A AR R AT
AT EE 2 A], FEFEE Y. 1) KEHE T, ZeMk X AE R EE &7 0 H 0 P,
ST BRI ST N s 2) SN, RSO AT K B A
BB EIUN FEES, H MRS AGH R B R RO, BT e
BARE Il E RS ESS, I M RECR B R AR A R
i PHEIR TR, DA RSN AGET R B R TR 54T A 2
mBRE; 3) HZAMR, ZEVEUARE XSS, 2 RSB XRS5
SN FFEE TR, DR RIS S8 TV A B T B M 5 TR B

(6) B&s

D GBI M FER XSS fh N IZ A B RAT H A HR

[

Sefili F R S AR, Bili ERCRAT R SRR B BOMESRAE L a4 IR,
PR AN R WSO B RREE S AT . AERCIE T, A m)AH N S “ Bl R
Ll B SS, IR ek AR B XML ST R, R B3k
FER AT RAEE I N BB TR, SULRIN, 3T bR £
I, N2 gh sk Wiz X 225, R I 2w RG B XA S5 A A2 AL
Ha 5 [FAT M AT HE 2 =] AR 1R B Bl 55 A 4E — 3E 2 57«

2) I B SEANREE S8 iy B A AGBEE T FAR T ATl A 287
i R O T B A R A

BR AT IR 32 il B RAT AR BT BOME AT 58 SR o R K7 il B R 42 R AT
IEAE, B 2w E Uil B R SS, R SERTXES 7% il = BE A Y =R %
B, B2 AT 0 SR ] AN . AR RN HES A
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KT RIGREE GRMD ety A PR A 7 F T ) 4 R 0] G R AT e 5 1A o A% 1) 740 R 1 [ S o

BN MR 87 b A o N R i B S5 W A o LS B 587 b v
FORURERONE T By R B v . HULRI, XU KRB 5T, A RSER
WEHG N, AR SO RFSE N BRI DL BRI R AR A R A SR, nz
2025 M EEFEMELZ AR IR A I 2, AR S B A 38 B
IR St SN N 2 YN B A E W 2

2 WELRF M E WA BH BB R E & & Eik
N, 2 m]HE LS R E SN R A HLUN R -

BAL: JiJt

mH 2025 4ERE 2024 $EE 2023 4EBE
HEMIE TSN (PN 137,424.61 42,931.26 151,093.06
SIS ST E Y i 7.87% 3.08% 16.33%

2023 & 2024 FEE AT LRI BRIZEKIE FHE: 2024 & 2025 4
BN BRI ZRE) B TF, AR RS EJE T shiass, BARERR:

(D T ZRsh#EH: B EXEFE BN, i B S ™= F BT LR
KEF

2021 i R “HOREE] 7 SRR, [ PN XUR T AT Rk B I
e, 2022-2023 SR E Py e L XCGEETIG L EIZ D A AL, R AR
FWoE . HZ B EAMNR S Bk, R BRI A e E A
AN YRR, T W A AT, KRl 2023 A BEEEAR KL K XUBLZE A
KIEREGY . P IEA, WA AT RKIGTEIBUEE, &7 1P L& 5,
2023 SRR N EA A /DNIESET !

2020 4EZ 2025 4EH A E X EFIEEHNE (GW)

16.9
6.3 6.6
5.1
: I I : I
2020 2021 2022 2023 2024 2025
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BRI EFRNEEN S (GWEC)

2024 7 ANUG - O < U0 R B R D A v, TRz i TR U
T 5 g P (R e At [ P B it B XCRRL T H 32 31 F AN B L R ek L, [R]
INf R 20 W R AL T I R P2 AR, {675 2024 45 [ PN it b XU RHT S 2 A1 i ] L
IR M. PR HLE NIRRT, KR T R IR TR &S,
BE— 5 AR R T s & B, AR i B AR

Hop A\ g g Tl E H, 2024 SEFE RS FH 100 15T FLifE X
ARSI E R AL B HUAE S, TEIA AT T, 800 S O ik
ITASEIAE AT, A T2 N PRSI . IR, %300 H A8 A A IR Rt
FAEFVEMLIXH,  $5 3 JE gk i =23 ], g 287 R Aa = e R FH 26 T T I .

2025 47 B DRI B R R I, S R T U AR iR, B2
| 2024 47BN LIRH A0, AN E TR 2024 47 LI H H#ER % 2025 4F
JEREHL, RN, RCEEATH RS 7 XS B G HiREE B TR
AR ISy, Bk 2025 4R E i E X BRI E REFR S K. 17
TEHU R 2 I TS AT ST, Sz, K TR R E .
HERN . B —ERTT.

(2) Feih RIEMEME AR : AT, RAT NIE L= M Bk
IS EVIIE S ZIIL 5 N

R L85 bt (0 32 B JEARL A o 05 I 5 28 R 287 T 2 #L A
AR P PRI AN S B n F -

AL, Jion/mg
2025 4EFE 2024 4EPE 2023 4EfE
= el
P35 By AR FHRES | THE | PHENS
BB 0.59 12.55% 0.52 | -27.34% 0.72
SR 1.17 28.36% 0.91 | -41.29% 1.55
AR IE 1.58
2025 4EFE 2024 4EPE 2023 4EfE
JE AR5
S35 By BE | FEM R | PE Y
A 0.38 -1.36% 0.38 -8.32% 0.42

2023 FFATIARHL AL T BT S, KHHE 877 dh 7 REAI N Bk . A4
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ks B R, AFHEMRA S, AU .

2024 4FBEA RN T P B F LG R, R BRI RS 1) 2024 44
E BB R F T E T DH S, K= g R, k3R s
I, HERNMHIRIE T, 2) RamEil, SBRRNFER ST
TR, AR IME 1 SR & LU ER T, SEA RSN TR BRI 3D
JEA RN A TR, PRSI s 4) A RFUINGE LA, iR ET
Yy BREOT R HCE B LER S

2025 SFJEW FARASHLRSETE, WL AT REIEE, AR AT, SE
A5 B RCRRL I 2 SR B0 AN R B B [ ) R FE B W L R R
FRT W ARG T B, ZETH AL R IR (R I 5 i 2 7] 77 i Ph 288 DASE R IR L i ALY
A )

gi bR, R A 2 L REAT RN = i ), 5 BUR I T
LR R M IS, TR A R X T2 S Ak sh, 77 A 3h B
AT TR R AT AR, A RN T RI BRI EAS . R SR
W b AT M B0t 2 7] 77 S USON I BRI 2, A RIAR BRI F A 7 e 40 R A
3 S KA 2, DA KU AT e sl R 5 o

(3) PRGN BILIREWRN—EEE L mBABFIZFKFE
A, 2 R B ISP i SO o L S B A R AR S T

Bfr: FTC
2025 4EBF 2024 4EFE 2023 4EFF
BiH VN
ON ER% | KA | BA ‘ LLON %
e i ER=E 'O E FERIE
FABE 11,225.15 | 8.17% | 7.18% | 18,307.11 | 42.64% | 1.37% | 33,372.98 | 22.09% | 6.35%

FER 83,771.45 | 60.96% | 11.08% | 24,624.15 | 57.36% | 4.36% | 115,475.20 | 76.43% | 19.66%
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X EE | 2023-2025 4 5.00% 5.00% | 10.00% | 30.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%
— 2023-2024 4F 5.00% 5.00% | 10.00% | 30.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%
1T
2025 4 2.00% 5.00% | 10.00% | 30.00% | 50.00% | 80.00% | 100.00%
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AA B

6 MHA (& |6 MRELSE

FAr 6 AH) & 148) 1B 24 | 2834 |38 44 |4ESHF

54EPA k

FHAEREURANIG A & 294% 3% TR IK e 5

2023 £EJE 7 2024 SR, oy w] NSOUGK T SRR OV RIAT ML AT B2 =] A e K
Fo 2025 4, AEMEHCT NMSOKFIZKES TR ECB, R AR BTN B R
THEBONIZALETHE, IFLL 3% ELfITH R IR K HER,  Hofh 4 SRR i Joxt v
THREELGITHRIRNIKHE &, AR TH B2 EE A T RAT ML vt B X 18] A

ONFIARYE BT ASATMASAE « SR I BRAK T, 458 &1 17 S0 SR TR 100 % T %
H ARG IR K TH R L B3 AT AR 58, 25 [ RTRE RS B & IR R &
(RIFR IS AR 2k AL T A T S FT R ], 2858 5 2 B AT AR B i
RE B 5 N AE A M AR 2 7] MY 45 ) SE B[R] ORT B] B8 IR IR 5 S 1 I, SN Fe b
WL N ) BEAR I S5 IR RN 2278 B SR, SRS I ml 5 . MERA A 25 B DUE TR AE
FH 1 B A B A

zi b, D NSO I TR 40 O R AT R 1 R R B S, A
AR NG TR K HE & HR 78 5

(M) ZEERFEAZERL

1. BBEERF

B3t FIRET, RIE AN SIS THHHUT T L N BT

(D T T IR R AT N5 ROSCER TR 2 P 35092 il e s 4 1) s i &
AT R

(2) RBOIFE R RAT NS WS W R R SGRITH A3 . KIS 45 0. 7 S8R
AR 150 e 5 R B Dl G i3, ok A USONK R S i BRIE , A% SRR AL SV I & P AT
BRIRAS, B AR T P IR A S I RSO S S PR, BRI A A

(3) T RRAT NS N ICGER I P15 FH 31 0 kAT B i SR I, 45 B RAT
NNV 51500 < RIAT Y AT B 28 ] S F 452 2% T BB S 42 EL 155 1 &5 40 bt
RAT N FE TS F 40 % R ) A B

2. ZBEEN

SR, RN RS TR A:
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RAT N EE BLSCR I S I U (5 Bk R BT S 2, B E TR LSS
FATAL AT A R AAFAE R ZE S, HBEAA ORI ENE s a5 A 2 =] S BRI K 453
KRR W5 B RS, BSOKFR R R 2 IR N SCRITUA KA 2 T
REHTEL HIES, IRRAESTHRTE S, MRS T & ol 2 THE R

&lm

Fﬂ’

o

T WBARER 1 EDL AR5 G OB K R R S A 456 T Tk
B, FREM. ER. JEEHBER. BN HEEIhRHREFREIERL. HIRE
FITHEBRE, RHFRBIMESTTREESIES, REFE Ml HREXS

(=) PBIEER 1 4R DL B8 b OB AR 1 K R JR R R A A
BRI, A ARSI ATR .

B JiJC
FHRRA | 1EURESH | 1EDASH | 1D RSB | —FEU RS At

2025/12/31

JR# R 21,907.35 53.51% 19,036.71 46.49% | 40,944.07

TEF= fih 41,960.70 34.57% 79,417.86 65.43% | 121,378.57

FEAF T i 19,862.87 42.87% 26,466.30 57.13% | 46,329.18

&t 83,730.93 40.13% 124,920.88 59.87% | 208,651.81
2024/12/31

JRA R 46,319.08 77.75% 13,253.37 22.25% | 59,572.45

TEF= fih 92,986.58 77.56% 26,909.52 22.44% | 119,896.10

FEAF T i 67,769.81 81.23% 15,662.35 18.77% | 83,432.16

&t 207,075.46 78.77% 55,825.24 21.23% | 262,900.71
2023/12/31

JRA R 45,868.87 81.28% 10,567.36 18.72% | 56,436.23

TEF= fih 121,500.52 95.27% 6,032.67 473% | 127,533.19

FEAF T i 30,314.86 64.78% 16,485.31 35.22% | 46,800.17

&t 197,684.26 85.66% 33,085.34 14.34% | 230,769.59

WEWSIR, AFERN 1 FELLERFERESE5 9N 33,085.34 Ji G
55,825.24 J3 G 124,920.88 Jiot, A7 B ELB o) N 14.34%. 21.23%F0
59.87%, 4ELiZERK,
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WA, PR AE 1 A B B RS LD T

20254 12 A 31 A 2024412 A 31 B 2023412 A 31 H

i 1EU EFRKS | BHEK (%0 | 1EMUEFRKS | AEEK (%) | 1EM EFRKD

e i AR 4,010.54 50.19 2,670.23 -25.94 3,605.27

T H A7 1% 120,910.33 127.47 53,155.01 80.31 29,480.07

Horpr: g BXH 75,503.05 675.50 9,736.08 278.22 2,574.20

i 1= XU 45,400.85 4.87 43,291.97 60.90 26,905.87
At 6.43 -94.93 126.97

it 124,920.88 123.77 55,825.24 68.73 33,085.34

FELE I, o w) R DU E 7, G REATL T A, THRIET
WHE % e RORA UL . fEHETTIH, ARG BRI R EEY, 3
B MR E AR CER AR 2 I Bl A T s R o, R 2 T P T i XL P 2 5 1 i
Rl b iy TR, & TR ETAT R, AR AT

WA A, EEERS 1D RIS R £AURIER N, R EXBIE /£
TRKMEIE N, — 7 T, 5 WA, A B RCB AT B I 43518 151,093.06 /3G
42,931.26 J3JuAHl 137,424.61 JiJG, )P S S EIBEAAILE, i
RAEF= TSR, ARFI&TREBRER N, FR 1 EU ERF SRS . 5 —7
17, 52 N I i L s e, AR % S AEETH B s, nE g
Je s BH 100 73T buifg b JRRII H L ARIEETL MRS H MR RERG 2 1 5 F XA,
T H S I H 3 A w] PSS AT ERE G, 500 H A ORI B 2E 7 i A E A R
PEIS K o

L5 LT, 52U H SERE R R & B TR SR A T R, A EERS 1 AR
AR g, B SR

(2D ZFETWTIER. FREH. BER. BEEERER. BEgt
iR EFEIELR . IREFITEFERSE, RAFRBMESETRETTES,
BB AL S H AR R XU

1. Tbi@%: FERmHEREYE, BRFERSLE, EHELRIET
R ER, EHRRSET

52 [ A By b XUH AU R SRR IR B s, AT AL RZE P IR, 2020 4. 2021
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SRl B RCBAT R 37 IRk, BEAREEE AT AR R, ARG
EXRAETIZGE RN AL B FERATILR T, Wi e s I REE T 2
MPBES IR — 7T, TR B T AR B ST B f L R 2 B AL S, R
W R R I H BAS ST H R A5 8], RS i R i B 2 UL H o
IR R, BF I T AR SERs a7 b (s o 800 5 — D5, [ A XU R0 3 A
£ “BIRGL” BATI N, RSk B AL SRS L X R IE H R
Yy 1) oL B B SE AR AT R, AETUH J B | i SRR O A A e S
BE— 2B i 1 AN MR iolb (Bl B Ty a2 a], Bl B RCR G S oLk 55 2
AT RS E VEFF 2R 591 .

S BTG E WK R L, Bkl XTI 4E R m I KA,
ARRHH A% oo PRI R 1 I X 5 SE TN AS I L XU AR FFBOR, 6 20N 3EHL
RIBK, FFEEBamiE s TR R,y E Pl XU 26 AT b i A e 2
(A ol LTI il R = o s W2 1 BE A R S i SRR B R 5 RS 31 E DN
Moy EERC R Y v AR A R AR BT, AT R AL . A
B Bl B R R i, b i AR AT W B A R B A, I
A EAMY TR R T Ik RIS i B B & SR R B, 3B %)™
B T2 Mt b T OUERC BT e o B BT RIR G5 AT R S A O BOR A 6 ™
BEOR . AT IEE 22 RO T R AR Se S, iR et LA SE A%
SR AR EVE S LTI TS 71, BT A A O A A

RCEAT MY L 2% 00 H B 410 S s e R IR B 25 R I, e B0 AT SRR |
SR i A BRI, R A I KA 2-3 4, XA A
PoN SRS S S I i T e AR e, T S EL T U R A
Ja AL TRIREE e, A Al AF DO B A SR R 22— o 34 [ Yt B KUAT
M AFFER R AL 8, A F AR BRI H A 2555 TR o 4tk i) AL gan
FIE L, Hrh ORI 100 75T fuife B X TREIUH  {L75 E{E K3 85
J3F P ERGRITH o =S VT 75 K3 800 Ik FLifg X LI H S5 5 g3 H , T
Hix L HZ S EACE R TR, 5508 SR iR s 2de . o 2024 4
[ pyife B HAUE P ICR, IS FHS I EET L TR
BAEE. fFEShE EXRITH LT E . THRELEE, TR S22
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F T ) 4 R 0] G R AT e 5 1A o A% 1) 740 R 1 [ S o

%, P e T R AL R A BT AR A SO

H AT, Ayl

1

£

N\

A}

IR K AL} P R b vl S N E NS BT e 2 =3 N i A s B
WU L, ATE R HEA BT RFS: IR, 5 SRR 7 B H BthEsE, BUSAF IR iED

SRS G5

2. FRAWREREI: HolELIHE &R EAIEEERER 1 EUE

R HEE R

AE B A S RAG UL, S AR R G2 “1. 14 1 () BEHEE | 4R

A PRI R IR A R A AR

3. WESHBN: FREZUGIMBIETR, RWEEHAS T A
2 AR AR B 30 A A AR B R I DL T

BAL: Jigt
mA WK THT AR 2 WEHEIS )4

20254£12H31H

JR R AL 40,944.06 11,005.44 26.88%

FE7 i 121,378.56 21,223.33 17.49%

AT P i 46,329.17 11,486.34 24.79%

it 208,651.79 43,715.11 20.95%
20244£12H31H

JR R AL 59,572.45 40,535.74 68.04%

FE7 i 119,896.10 40,478.24 33.76%

AT P i 83,432.16 56,965.86 68.28%

it 262,900.71 137,979.84 52.48%
2023412 H31H

JR R AL 56,436.23 43,182.86 76.52%

FE7 i 127,533.19 100,623.67 78.90%

AT i 46,800.17 31,137.82 66.53%

it 230,769.59 174,944.35 75.81%

A WS EISE P R A MR S SR 2 5 12 M AW, 2025 R EEEEIEH A
2026 4 4 H 30 H.

o8 E) S BAARATE 52 0B B Bl e L5 9 3 N 75.81% 52.48%7F11 20.95%. 2023
FEARA T E SRS 1 L b T8 m K 2024 4F R A |l A7 T i 4 B i 45
BHpIRAR, FERNIFE S H 2 E S PR & in) A W T, A
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AP A NE SIS A, B4 [ BE e YRS B 100 75T FLIl H Sl BT AN I H Al
fefetn e 1 5 B IUH S, 2025 5K, WA IR I, A7 Shfi s a0 A
giferh, A RFISEbEIL. BIEKE, AFFIEHESEREILRE, 5
] CRHRETS AR

4y BRMEZSEPRHREFEFLL: HREIEE S, BEREPER/D

T B A B AN HE G T e Im] K R B ) B L T

L STt
2025 £
FREIEE | s | wmewm | UEEEE s, s | b, pm | S
JEALEL 2,766.84 66.81 817.76 817.76 2,015.88
FE i 1,122.40 364.01 52.97 52.97 1,433.44
PEAT 6 fb 1,164.08 4,284.45 42.62 42.62 5,405.92
& 5,053.32 4,715.26 913.34 913.34 8,855.24
2024 4EFE
FRENEE | s e | s | ISRt ma | sops gem |
JEAA K 2,320.61 1,221.98 775.75 775.75 2,766.84
FE7 i 659.38 463.03 1,122.40
JEEAT e it 282.56 881.52 1,164.08
&t 3,262.54 2,566.53 775.75 775.75 5,053.32
2023 £
FRENEE | e | sreea | IR e, g | e | T
JEAL R 637.78 85.02 1,623.25 25.45 25.45 2,320.61
FE i 429.35 230.02 659.38
JEEAF T 333.56 50.99 1.29 49.70 282.56
&t 1,400.70 85.02 1,853.27 76.45 26.74 49.70 | 3,262.54

AR, 2 AR SRR e

5

454y 510 1,853.27 JiJG 2,566.53

JiTeA 4,715.26 JiT0, THRIKIE AL DT A S P AR I E K. 2025 ER, 2
fi T XUE <A B, Bt b AT L SE SRR, DL R P R R
JEHAVR B, AHORTEF=fh . PEAF T S AE B A B R AR A, A w] T W I
JE DU Pty P A B 34 AR ST B DRI 4%, A L S 55024 A P A7 7 o (L %
S B BUA BT K
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I A, 2 R AF BN HE 25 1) B 2 e [ < 5 73 0l 76.45 37T T75.75
JITCA1913.34 J3 70, Horb, BEAH TR R COREHT B HH A7 BT A BR v 26 O e 4
DN EAEBTBRAN e BT A AR T SRR R 3T B AR R T A AF STk A HE 25 19
SN T LR SR, A7 BTN e Bl e ) o

WG, AFRA “ U E R EREATT” MRS BB, T8k
Ay o RIS AN T R B B FHRIAR SR 98 i R 0, B 58 AT SR A e it (19
FIARBLAHE, BEAT T AR LR I T A PR LK, Ao T T A T T A2 E
A AR I THR B % . S UERIS, XFE g v Toik B 2 B I vl
[l FR R AT s 2 ) A T 4R LR ¥ 5

FER R PUFE RN RE T, AR FE0 RS dh AT T, X+ ARAT B2
AU BRI A BT, 2 F BRI E H A 2R gE . LIS 70 S e H i s AR 4B X
Bro A A AR HER T . Bl SR IKTE S o, RO G

5. MAIRAEFITHENR: FRITEXERL, FHRALSHEME
IR, BAEAETIT BB RGO BUH B BT

Hfr: JiTt

2025412 A 31 H 2024412 A 31 H 2023412 A 31 H
H &8 G (%) &5 G (9% &5 g (90
ToVT BSCHF A 1] 9,631.60 462 | 19,641.94 7.47 1,053.30 0.46
AT RS | 199,020.20 95.38 | 243,258.77 92,53 | 229,716.29 99.54

H BRI, 2w R DA e

v PLRUE R AL ER, S SR
BT FR 52 5 L4 B4 99.54%. 92.53%F1 95.38%, 44Kk 2 $0 17 e 0t v
BRGHE R, FIRERESHSAT TR, AMAEE H & EE.

6 FATMLATEE AR R BRI IE LT F RN THR B S 2,

SR\ EHEZER

WEWSIR, RIT AR TS 77 RN A TR L R .

A LA F] 2025/12/31 2024/12/31 2023/12/31
KEHET 0.27%
51X, 4.08% 1.85% 2.32%
ES i 4.98% 4.80% 4.54%

7-1-54



K RIBAGE D BARATIR 227 F T ) 4 R 0] G R AT e 5 1A o A% 1) 740 R 1 [ S o

] A E] 2025/12/31 2024/12/31 2023/12/31
NG 1.25% 1.96% 0.88%
KATN 4.24% 1.92% 1.41%

AR, 274 SR 5 VL BIAL 7SR BB 4 9
IR, FRHER AT A A TR BB, 138 IR S 2 B 24l
VA T BT A o 7 SO A RIS e £ A SR
WL B (i) ARJERUE, 5 R ALAT LA LR R 1 75 B 2 5

G LT, S 1 4F DL A7 BRI T T ) TR A Bl
SRR, AT B, R SR BRI 5 A A7 Bt
BRI, BEELRRRR A, B ATREE SRAIBIBTR . LR
GBI, AR AR Bt B R

(2) BRBEEFAZERL

1. ZEERF

X BRI, RIEAN SRS HAT 7 L I ERR

(1) REF AT NG WA R BERS RGN ER, X AT AW 45 1 ot NdtAT
VIR, TR EERBAE TR R IR R, FE4 s 30 P9 A7 T 2 8 & R A8 A1 1) Jit IR K
EHE,

(2 SRBUA B HHARAF TR AN HE S BRI R, FE VAN AT T B v & 113 & B
REH)Z, TS RAT NI SR A5 % 5 FRAE I 5

(3) AN ARG RSN, EZHREREMESRI RS S
PR B RAT ARG TR HRAE AT 50, tHERAT NS R T e &
2, SHEEEAT AT B A B A TR A TR EU AR, M AT AR 5 AT MR IE R
VL HC P

2. ZERN

2, RN HRESTHITAA:

I RAT NAF S AT SR T, e 1 4E DA B A7 B K 232 M iy
2 I S e 7 A R A B AL S R B R A, A AT s B R AT A B,
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AR W BRI IE s BAT NAFBTRAN HE & TH R BURTT & (ol 2 T ) 2K,
TR e TR 7S 20, 5 AT THEACHAFAEE R E R

N~ B ERARTAEZE> R HARRK. o T2AREHERE
Bk, EbEm EY I EE R RETHRRE GRS —RERFETILRE]

(—) FE= R A RBIRK R E
1. BBt b2 27 REF FH R AR L

AN, A F K R ae R R 0508 42.93%. 28.16%F1 43.34%,
I 72 S P2 Re R 2R 450 43.38%. 35.10%F1 34.00%, RUI&. I H 7= 5 P2 fef]
FH R BEARAE T HARKT, 22 A A Bl b XUH A7 Ml 45 4 P 43 75 2R 17 BT 25

B A B B R AT T sk Ed R R, ek e, AT AR PR R
A KIEY 2. FEREAT VR e T3, XN L e, Tina 2R
MU B TR R kY 2, G RTEErE RE I R . IR TR 45 M T, 2022
FHIR 2024 B, KHEATWRESHMERN NG, 2024 4F 10 AT BEA
241, Ve R, T E 2024 FERITMERIE . A5 T EEE FH,
AR FIT B, TR = R 30, EaiR LA P2 HEF =522, g
HAPN REE . = RE R R4 RRE AR X ]

2. WEITELATRFHEEM

AN, A FENE L= RE R H 250N 47.69%. 27.46%F1 29.29%,
TP S B BER R AL TR K, B AT b et K i BE MR ik S A, BAR T R -

— 5T, W AR AT R S O T . H A AR BRAS A &
2T, SEFR IS PR BE R T Wi SR = RE, iz XU FE R 45 #) F  3h 7 oR
K, BRI, T H AT IR RS 5 A =R X 3, B 5 Ja g e
ZE[0] o W5 W PN, G BH ) 52 e YRS BH 101 H 22 A5 5 46 2R, 3t BRI 5
HE— G IR 4R AERE USR], SR GEF) B A M T

T, o~ FE S Re TR R R B [ g A AR ER A TN, k. SR
277 i LLEEE 2,000 Wl 22 P= e ke I, SEPrRIETT R e s AE
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£ 1,400-1,700 Wi/ %, B ke bR E R RTER I, T A AR
K= REE A o R, Q7 i S AR B AL LB, [R5 A A
TS R, SR R AR S b R P R T A A AR .

g R IEAE T EAT I, 58 R B XU P RE i K, D 2
N P ARG 5K, 2 FI SR AT BORMiE & AR e, A AT SEBUR RS &
IR SE, H AT m i TR AR LTI 5 Igi, 2 =) DA i 7 e AR b s
BOII L S H

(2 FoaTAREFRRELEEE

2T 2026 4F 1 H 29 HHEIFH N mHE FH 4y 2026 4F 5 — X, #HGH
T CORTHIr T ARUEF NG Y€ 6 FK AT 124w i A R MR L - A R
NE] CORERI T D | R R AR AR C “Hz2m 7 ) L EBHR
IR 2 A PR A F] C “WERHIE 7 D« TR RIE eI S A PR AR C “PE
R D IR AR AR ISR ) TN RIE e R
BARAR C“REHEE” D (LLEFARGK “AF/=F A" ) fFIHEEE
Bl e RUAFFIISF T AT FE R R 855 G Gl bR A 4 i
W55, Frab X bt R AR & i HiE A, P BRREFgRE, L
FFIRE SIS, FREa S RAT NEBEAR IR . N RSB RATE i — e W #E, 5
RAT N AT ARG 1 R (A% 00 R RS A7/ E S T P 22

277N T 2023 ££-2025 4E R EIEEHUR T .

WAz TG

BT AR FH BN BRI FHIE
2023 175,349.15 8,890.53 4,996.51
KA 2024 68,395.87 864.14 -2,167.05
2025 19,506.54 367.18 -10,397.30
2023 21,787.21 1,175.41 967.56
TS 1 2024 1,875.18 38.06 -854.70
2025 542.42 5.01 -1,495.91
2023 16,051.70 1,763.44 888.72
I 2024 16,906.82 1,925.07 1,039.65
2025 6,760.80 226.73 -2,078.41
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F T ) 4 R 0] G R AT e 5 1A o A% 1) 740 R 1 [ S o

Er=FAH FE =R ON EF1E HAE
2023 6,203.13 430.71 220.86
TBERH 25 fA 2024 10,206.72 1141 -588.14
2025 39,579.91 138.81 -1,241.50
2023 15,360.88 1,461.27 398.76
LA U 2024 2,498.12 10.75 -567.13
2025 2,120.74 972.23 -4,228.39
2023 22,398.75 1,386.12 148.59
B 2024 16,389.62 -2,860.33 -3,476.48
2025 -0.44 -252.90 -7,934.89
WEHN, Eits 7o n B —E BN, B85 EX AT I

R B &% MW RPN, AR ZEETHA S EAIEEIUR . R & k55 IRk

oK XIS A 1

IS OME S 2 IR, AR R

R 2 i P RE AR O, LU A JR) 240 UL BT

LA, Bl B RCRATE SNl BRI, i B X BRI TH AN
REJIoR. KIEASTE R, RARRNBATIW AR EET M.~ mNAT &S,

HEE R A I L 55 Pl 7 s, SRR RPN . AR PR AR b XU,
55, X BRI B 55 18 S AL SRl 55 St g e 4 S AR . R4 ]
FARPAET AT R TEIN, BRI . NI R IRIC E . R At b XS
B, AR 055, RIS R E S AR, G EIRIIE
R ML, X Bid 6 Sl B XU 2w SER 5 7 2 E

gi b, REIARRE D T o mE e RIEETAT WS 2w s e R R 228 e
AR ESD . B HEAZEMERE, FFEARKIER B, Ra780 i E
P RENLEEE, REEF A

(=) ERREFRETRREERD BRERFETILIES
1. BB RIE T RIS
N T TR HO [ E B I H BT A A, AR I RN, AT
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F T ) 4 R 0] G R AT e 5 1A o A% 1) 740 R 1 [ S o

A I 5 7 I T A B T L TS [l <, L A A D IR 45 2K o

et B AR, A ) [ e B E TR S L
HAL: S0
BiH 2025/12/31 2024/12/31 2023/12/31

] 5 9% SR 1,458,368.93 1,431,795.17 1,231,738.56
] 5E BE 7 Rt IH 392,005.95 324,409.74 255,678.45
] 78 B3 1+ 1,066,362.98 1,107,385.42 976,060.11
It 78 B3 Yol HE A 18,086.56 3,082.28 4,223.33
JRAEE & A T &40 15,880.69 397.94 1,789.00
W] 7 % K T 1,048,276.42 1,104,303.14 971,836.78

SRR, T VIR A L RV T K 1R AL L S, 7
WA A BTN, E 2R AT 2023 4EDURESHEE “ B i
B, RIS BSOS, T 2026 4F 1 FIRE LA 6 K LR
S AR T T SCHBE ™ SeHE o BRI T A FA LR B, A A
=T AL LTI R IR TR, SRR RLIVEAELE R, 7€ 2025
X R A I VS T 14,80057 I LRI, TR ik
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	一、结合主要产品和原材料价格变化、行业变动趋势、下游客户情况等，说明报告期内叶片类和风塔类产品收入和毛利率逐年下降且低于同行业可比公司平均水平、风塔类产品近两年毛利率为负、海工类产品营业收入和毛利率波动较大的原因及合理性；结合期间费用、资产减值损失情况等，说明公司2025年管理费用大幅增长的原因、报告期内业绩持续下滑且最近一年亏损的原因，与同行业可比公司趋势是否一致，相关不利因素是否持续，是否存在持续经营能力存在重大不确定性的情况
	（一）结合主要产品和原材料价格变化、行业变动趋势、下游客户情况等，说明报告期内叶片类和风塔类产品收入和毛利率逐年下降且低于同行业可比公司平均水平、风塔类产品近两年毛利率为负、海工类产品营业收入和毛利率波动较大的原因及合理性
	1、报告期内叶片类和风塔类产品收入和毛利率逐年下降且低于同行业可比公司平均水平、叶片类产品近两年毛利率为负的原因及合理性
	（1）行业变动趋势：“抢装潮”落幕，陆上风电行业竞争加剧，公司开启由陆向海的战略重心转移
	（2）产品价格变化：市场竞争加剧下，陆上风电产品单价持续下降
	（3）原材料价格变化：2025年采购单价持平或上升，使得毛利率下降
	（4）下游客户情况：部分主机厂向上游拓展，进一步挤压陆上风电装备市场空间
	（5）同行业公司对比：产品结构、市场区域、战略方向差异，进一步导致公司陆上风电业务收入及毛利率表现与同行业公司存在差异
	（6）总结

	2、海工类产品营业收入和毛利率波动较大的原因及合理性
	（1）行业变动趋势：海上风电平价上网、海域审批阶段性趋严导致行业需求波动
	（2）产品及原材料价格变化：受行业波动影响，发行人海工类产品单价波动导致毛利率波动较大
	（3）产品结构变化：海工类产品结构变化一定程度上影响整体毛利率水平
	（4）发展趋势：全球海上风电呈上升趋势，公司海工类产品毛利率仍有一定提升空间
	（5）总结


	（二）结合期间费用、资产减值损失情况等，说明公司2025年管理费用大幅增长的原因、报告期内业绩持续下滑且最近一年亏损的原因，与同行业可比公司趋势是否一致，相关不利因素是否持续，是否存在持续经营能力存在重大不确定性的情况
	1、期间费用情况
	2、资产减值损失情况
	3、公司2025年管理费用大幅增长的原因
	4、报告期内业绩持续下滑且最近一年亏损的原因，与同行业可比公司趋势是否一致
	（1）报告期内业绩持续下滑且最近一年亏损的原因
	（2）与同行业可比公司趋势是否一致

	5、相关不利因素是否持续，是否存在持续经营能力存在重大不确定性的情况
	（1）相关不利因素预计不会持续
	（2）公司不存在持续经营能力存在重大不确定性的情况


	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、结合上海天神质押发行人股权的融资金额、相关质押股份对应市值、质押资金具体用途、预警平仓设置情况、质权实现情形等，说明上海天神质押股份是否存在平仓或违约风险，公司控制权是否稳定。
	（一）上海天神质押发行人股权的融资金额、相关质押股份对应市值、质押资金具体用途、预警平仓设置情况、质权实现情形等情况
	1、上海天神质押股份融资金额、对应市值、质押资金具体用途以及预警平仓设置等基本情况
	2、股权质押约定的质权实现情形

	（二）质押股份平仓或违约风险较低，公司控制权稳定
	1、近期上市公司股价整体高于预警线及平仓线，质押股份安全边际较高
	2、上海天神资信状况良好，相关质押具备充分履约保障措施

	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、公司2025年向部分供应商关联采购大幅增加、报告期内与部分关联方同时存在采购与销售的背景及主要考虑，关联交易的必要性、合理性、交易价格的公允性，关联方应收应付款形成的原因及其合理性，是否涉及资金占用，是否按规定履行决策和信息披露程序
	（一）公司2025年向部分供应商关联采购大幅增加、报告期内与部分关联方同时存在采购与销售的背景及主要考虑，关联交易的必要性、合理性、交易价格的公允性
	1、公司2025年向部分供应商关联采购大幅增加的必要性、合理性、交易价格的公允性
	（1）公司2025年度关联采购大幅增加主要源于对深圳智慧能源储能系统采购的增长
	（2）2025年与深圳智慧能源之间的关联采购具有必要性及合理性
	（3）2025年与深圳智慧能源之间的关联采购价格具有公允性
	（4）总结

	2、报告期内与部分关联方同时存在采购与销售的背景、主要考虑及必要性、合理性、交易价格的公允性
	（1）报告期内公司与深圳智慧能源及其下属子公司同时存在采购与销售的背景、主要考虑及必要性、合理性、交易价格的公允性
	（2）报告期内公司与湖北能富同时存在采购与销售的背景、主要考虑及必要性、合理性、交易价格的公允性
	（3）报告期内公司与湖北天叶同时存在采购与销售的背景、主要考虑及必要性、合理性、交易价格的公允性
	（4）总结


	（二）关联方应收应付款形成的原因及其合理性，是否涉及资金占用
	1、报告期内关联方应收款形成具有合理原因，不涉及资金占用
	2、报告期内关联方应付款形成具有合理原因，不涉及资金占用

	（三）是否按规定履行决策和信息披露程序
	1、报告期内，公司日常关联交易履行决策和信息披露程序情况
	2、报告期内，公司因公开招标形成关联交易履行决策和信息披露程序情况
	3、报告期内，公司因关联方借款履行决策和信息披露程序情况

	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、结合历史坏账、期后回款、坏账准备计提政策及比例、与同行业可比公司的对比情况等，说明公司2025年调整应收款项存续期预期信用损失率的原因及合理性、各期末应收款项坏账准备计提是否充分
	（一）历史坏账情况
	1、按单项计提坏账准备的应收账款
	2、按账龄组合计提坏账准备的应收账款
	3、可再生能源补贴组合计提坏账准备的应收账款

	（二）期后回款情况
	1、按单项计提坏账准备的应收账款
	2、按账龄组合计提坏账准备的应收账款
	3、可再生能源补贴组合计提坏账准备的应收账款

	（三）坏账准备计提政策及比例、与同行业可比公司的对比情况
	1、公司应收款项的坏账准备计提政策及比例
	（1）按账龄组合计提坏账准备的应收账款
	（2）可再生能源补贴组合计提坏账准备的应收账款

	2、与同行业可比公司的对比情况

	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、说明库龄1年以上存货占比逐年增大的原因及合理性；结合下游行业趋势、存货结构、库龄、期后结转情况、跌价准备实际计提及转回情况、期末在手订单情况等，说明存货跌价准备计提是否充分，是否存在产品滞销积压风险
	（一）说明库龄1年以上存货占比逐年增大的原因及合理性
	（二）结合下游行业趋势、存货结构、库龄、期后结转情况、跌价准备实际计提及转回情况、期末在手订单情况等，说明存货跌价准备计提是否充分，是否存在产品滞销积压风险
	1、行业趋势：陆风市场空间收缩，海风赛道优势凸显，短期海上装机量下降存货走高，后期将景气回升
	2、存货结构及库龄情况：部分海工项目备货及交付延后使得库龄1年以上存货占比增大
	3、期后结转情况：存货结转比例阶段性下降，系项目延期及统计周期所致
	4、跌价准备实际计提及转回情况：计提审慎充分，转回规模较小
	5、期末在手订单情况：存货订单支撑充足，备货具备合理性
	6、同行业可比公司存货跌价准备计提情况分析：存货跌价计提比例合理，与同业无明显差异

	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、说明报告期内发行人主要产品产能利用率较低、部分子公司停产的原因及合理性，在此基础上说明固定资产减值计提是否充分、是否符合行业惯例
	（一）主要产品产能利用率较低的原因
	1、风电陆上装备产能利用率情况
	2、海工装备产能利用率情况

	（二）部分子公司停产的原因及合理性
	（三）固定资产减值计提是否充分、是否符合行业惯例
	1、固定资产减值计提充分
	2、固定资产减值符合行业惯例

	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、结合江苏长风收购与设置业绩承诺的具体背景和合理性、是否为第三方收购、交易对手方与公司实控人是否存在其他密切关系、涉诉事项的具体业务背景、相关交易是否具有商业实质等，说明是否存在变相侵占上市公司利益的情形；结合前述情况以及报告期内江苏长风商誉减值测试的资产组的实际经营情况及未来预计变化情况，减值测试选取的主要参数的合理性，江苏长风收购后业绩大幅下滑且2024年亏损的具体原因，说明2024年和2025年均未对江苏长风计提商誉减值的合理性。
	（一）结合江苏长风收购与设置业绩承诺的具体背景和合理性、是否为第三方收购、交易对手方与公司实控人是否存在其他密切关系、涉诉事项的具体业务背景、相关交易是否具有商业实质等，说明是否存在变相侵占上市公司利益的情形
	1、江苏长风收购背景及合理性
	2、未设置业绩承诺的背景及合理性
	（1）本次交易更侧重战略稀缺资源获取及完善产业布局
	（2）本次交易后公司取得江苏长风控制权，并对其进行全面整合
	（3）本次交易为市场化交易安排，未设置业绩承诺符合相关法律法规要求

	3、是否为第三方收购、交易对手方与公司实控人是否存在其他密切关系
	4、涉诉事项的具体业务背景、相关交易是否具有商业实质

	（二）结合前述情况以及报告期内江苏长风商誉减值测试的资产组的实际经营情况及未来预计变化情况，减值测试选取的主要参数的合理性，江苏长风收购后业绩大幅下滑且2024年亏损的具体原因，说明2024年和2025年均未对江苏长风计提商誉减值的合理性
	1、报告期内江苏长风商誉减值测试的资产组的实际经营情况及未来预计变化情况，减值测试选取的主要参数的合理性
	（1）报告期内商誉减值测试具体情况
	（2）减值测试选取的主要参数的合理性

	2、江苏长风收购后业绩大幅下滑且2024年亏损的具体原因
	3、2024年和2025年均未对江苏长风计提商誉减值的合理性
	（1）均聘请评估机构出具了商誉资产组的资产评估报告，根据评估结果，无需计提商誉减值损失
	（2）商誉减值测试选取的参数具有合理性
	（3）采用报告期实际数据修正2023年末、2024年末商誉减值测试结果，仍无需计提减值


	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	八、报告期内行政处罚情况及相关法律法规的具体规定，说明发行人最近三年是否存在严重损害投资者合法权益或社会公众利益的重大违法行为，是否符合《注册办法》第十一条及《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定。
	（一）报告期内发行人行政处罚情况
	（二）发行人最近三年不存在严重损害投资者合法权益或社会公众利益的重大违法行为，符合《注册办法》第十一条及《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	九、结合未决诉讼的最新进展，说明相关原告诉讼款项收回情况，是否已充分计提坏账准备，相关被告诉讼所对应的预计负债计提情况及对公司经营的影响；并结合尚未取得权属的房产的具体用途、办理产权证书的最新情况、后续办理产权证书是否存在障碍，可能涉及行政处罚的金额，说明上述事项是否会对公司业务开展、持续经营、偿债能力产生重大不利影响。
	（一）结合未决诉讼的最新进展，说明相关原告诉讼款项收回情况，是否已充分计提坏账准备，相关被告诉讼所对应的预计负债计提情况及对公司经营的影响，说明上述事项是否会对公司业务开展、持续经营、偿债能力产生重大不利影响
	1、相关原告诉讼款项收回情况，是否已充分计提坏账准备
	（1）鄄城电站与山东电力建设第三工程有限公司建设工程施工合同纠纷诉讼案件
	（2）江苏长风与天津港航工程有限公司承揽合同纠纷仲裁案件
	（3）江苏长风与江苏龙源振华海洋工程有限公司承揽合同纠纷仲裁案件
	（4）珠海风塔与辽宁盛基投资管理有限公司债权人代位权纠纷诉讼案件
	（5）苏州设备与南通实业有限公司股权转让纠纷诉讼案件
	（6）太仓风塔与河南四建工程有限公司买卖合同纠纷诉讼案件

	2、相关被告诉讼所对应的预计负债计提情况及对公司经营的影响
	3、是否会对公司业务开展、持续经营、偿债能力产生重大不利影响

	（二）结合尚未取得权属的房产的具体用途、办理产权证书的最新情况、后续办理产权证书是否存在障碍，可能涉及行政处罚的金额，说明上述事项是否会对公司业务开展、持续经营、偿债能力产生重大不利影响
	1、尚未取得权属的房产的具体用途、办理产权证书的最新情况、后续办理产权证书是否存在障碍，可能涉及行政处罚的金额
	2、是否会对公司业务开展、持续经营、偿债能力产生重大不利影响
	（1）包头风塔第1-4项房产
	（2）通辽风塔第5-11项房产
	（3）乾安叶片第12-21项房产
	（4）广东蓝水第22-30项房产
	（5）广东长风和广东蓝精第31-37项房产
	（6）菏泽风塔第38-39项房产
	（7）哈密电站、南阳电站、菏泽电站、鄄城电站、沾化电站、东明电站、兴和天杰电站、濮阳电站的第40-49项房产


	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十、列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等；结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形。
	（一）列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等。
	1、其他应收款
	2、长期股权投资
	3、其他权益工具投资
	4、其他非流动金融资产

	（二）结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形。
	（三）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形。
	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十一、请发行人补充披露相关风险

	2.本次发行拟募集资金总额不超过195,000.00万元（含本数），其中48,800.00万元拟投向“长风新能源装备制造基地扩建项目”（以下简称“项目一”），18,700.00万元拟投向“天顺（射阳）风电海工智造项目（二期）”（以下简称“项目二”），17,100.00万元拟投向“天顺（阳江）重型风电海工装备智能制造项目（一期）”（以下简称“项目三”），9,800.00万元拟投向“阳江港吉树作业区#J8泊位码头工程项目”（以下简称“项目四”），44,600.00万元拟投向“特种运输船舶购置项目”（以...
	一、结合本次五个募投项目的实施地点、具体实施内容、涉及产品与公司现有产品的区别和联系、实施后对发行人业务提升的具体方面，以及公司现有船舶生产和泊位情况，项目二自建船舶、项目四自建泊位及项目五购置船舶与公司目前主营业务的协同性，说明本次募集资金是否符合投向主业的规定；结合发行人具体技术掌握、研发进度、人员和客户储备等情况，说明本次募投项目的实施是否存在重大不确定性
	（一）本次五个募投项目的实施地点、具体实施内容、涉及产品与公司现有产品的区别和联系
	（二）本次募投项目实施后对发行人业务提升的具体方面
	1、扩充海工核心产品产能，提升海工装备在全球市场的占有率
	2、实现产品高端化、大型化迭代，提升产品核心竞争力
	3、完善码头、自有船舶等全链路物流配套，构建自主可控的交付体系

	（三）公司现有船舶生产和泊位情况，项目二自建船舶、项目四自建泊位及项目五购置船舶与公司目前主营业务的协同性
	1、公司现有船舶生产和泊位情况
	（1）公司现有船舶生产情况
	（2）公司现有泊位情况

	2、项目二自建船舶、项目四自建泊位及项目五购置船舶与公司目前主营业务的协同性
	（1）项目二天顺（射阳）风电海工智造项目（二期）中的船舶分段产品与公司主营业务具备协同性
	（2）项目四阳江港吉树作业区#J8泊位码头工程项目与公司主营业务具备协同性
	（3）特种运输船舶购置项目与公司主营业务具备协同性


	（四）公司本次募集资金符合投向主业的规定
	1、本次募投项目符合关于“现有主业”的认定
	2、本次募投项目投向产品不属于全新领域的新产品、新业务布局
	3、本次募投项目实施不存在重大不确定性

	（五）结合发行人具体技术掌握、研发进度、人员和客户储备等情况，本次募投项目的实施不存在重大不确定性
	1、技术储备保障项目实施
	（1）公司具备单桩、导管架等海工基础结构件产品的技术储备
	（2）公司具备船舶分段产品的技术储备

	2、研发进度与项目进展匹配
	3、人员储备支持项目运营
	4、客户储备为产能消化提供保障

	（六）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、结合项目一与GDR德国项目涉及的德国库克斯港基地在职责与功能上的区别与联系，说明项目一实施的必要性；结合项目二自建船舶、项目五购置船舶与租赁船舶运输的初始投入成本、单次运输成本、年度运输次数等，说明项目二和项目五自建或购置船舶是否具有经济性和必要性；结合公司现有阳江及公司广东海工生产基地涉及公用泊位数量及使用情况、港口吞吐量、港口规划及未来货物运输情况、周边泊位建设情况等，说明项目四泊位建设的必要性，是否存在闲置风险
	（一）结合项目一与GDR德国项目涉及的德国库克斯港基地在职责与功能上的区别与联系，说明项目一实施的必要性
	1、项目一与GDR德国项目涉及的德国库克斯港基地在职责与功能上的区别与联系
	（1）联系：上述项目核心产品均为超大尺寸高性能单桩，协同服务欧洲高端海风市场
	（2）区别：上述项目所涉生产基地在功能定位、生产及运营分工的差异化显著

	2、项目一建设实施具备必要性
	（1）欧洲海上风电供需缺口集中爆发，德国产能滞后且难以覆盖欧洲市场需求，国内产能为填补缺口的主要路径
	（2）长风新能源装备制造基地与德国库克斯港基地在职责与功能上有显著区别，在国内外均配套生产基地是面向全球的海上风电企业的主要选择


	（二）结合项目二自建船舶、项目五购置船舶与租赁船舶运输的初始投入成本、单次运输成本、年度运输次数等，说明项目二和项目五自建或购置船舶是否具有经济性和必要性
	1、项目五购置船舶较租赁船舶运输在成本上有明显优势，具备经济性
	2、项目五购置船舶具备必要性
	（1）实现运力自主可控，解决海内外项目交付瓶颈
	（2）升级目的地交付模式，强化在欧洲市场的核心竞争力


	（三）结合公司现有阳江及公司广东海工生产基地涉及公用泊位数量及使用情况、港口吞吐量、港口规划及未来货物运输情况、周边泊位建设情况等，说明项目四泊位建设的必要性，是否存在闲置风险
	1、现有阳江及公司广东海工生产基地涉及码头泊位使用的具体情况
	2、项目四泊位建设具备必要性，不存在闲置风险
	（1）项目四泊位建设具备必要性
	（2）项目四泊位建设不存在闲置风险


	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、结合本次募投项目拟生产的具体产品及产量情况，公司现有同类产品的产能及产能利用率情况、同行业可比公司扩产情况，以及本次募投项目市场需求、发行人市场占有率、招投标情况、在手订单或意向性协议、下游客户军事审批情况等，说明在报告期内主要产品产能利用率较低的情况下，本次募投项目实施的必要性、新增产能的合理性及具体消化措施
	（一）公司本次募投项目聚焦于现有产品的迭代升级，及配套设施的完善，规划产量较为谨慎
	（二）公司现有同类产品产能利用率较低具有合理性
	（三）下游行业高景气度提供本次募投项目产品充足的市场需求支撑、公司市场占有率仍有较大增量空间
	1、本次募投项目对应下游市场需求加强
	（1）全球海上风电装机量保持增长态势，欧洲市场机遇显现
	（2）海上风电基础结构需求量显著扩大
	（3）全球船舶建造行业处于需求景气上行的长周期通道，船舶需求将持续释放

	2、公司的市场占有率仍有较大增量空间

	（四）公司扩产节奏符合同行业趋势
	（五）公司招投标进展顺利、在手订单充足、下游客户受军事审批影响出货可能性较小
	1、2026年以来公司陆续中标大型海上风电项目
	2、公司海工产品在手订单充足
	3、预计未来出现因建设审批流程迟滞无法出货的可能性较小

	（六）本次募投项目实施及新增产能具备必要性
	（七）本次募投项目产能具有充分的消化措施保障
	1、公司深化与国内优质客户合作并拓展海外市场客户，为新增产能消化提供客户保障
	2、公司打造全链路交付模式，为新增产能消化提供服务保障

	（八）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、项目二预计毛利率远高于报告期内同类业务水平的原因及合理性，在公司首单船舶订单毛利率较低、实施主体江苏长风自2024年起业绩表现下滑的情况下，说明项目二效益测算是否谨慎；结合项目四新增泊位和项目五购置船舶的具体用途、是否对外开放或租用，说明项目四与项目五不涉及效益测算的原因及合理性；结合报告期内相关产品的收入和成本构成、销量情况，以及前次募集资金实现效益情况，说明在公司近两年业绩持续下滑、海工类产品较2023年收入和毛利率下滑，且公司最近一年业绩亏损的情况下，本次募投项目效益测算的审慎性、合理性...
	（一）项目二预计毛利率远高于报告期内同类业务水平的原因及合理性，在公司首单船舶订单毛利率较低、实施主体江苏长风自2024年起业绩表现下滑的情况下，说明项目二效益测算是否谨慎
	1、报告期内公司船舶制造业务毛利率较低系受首艘船影响生产效率、价格等因素所致
	2、单桩业务毛利率较低、江苏长风报告期内业绩下滑，均主要系受阶段性因素影响，相关不利因素正在消除
	3、相较于同行业可比公司同类业务毛利率水平，项目二对单桩、船舶分段产品毛利率的测算较为谨慎
	4、综上，项目二预计毛利率远高于报告期内同类业务水平具有合理性、相关效益测算谨慎

	（二）结合项目四新增泊位和项目五购置船舶的具体用途、是否对外开放或租用，说明项目四与项目五不涉及效益测算的原因及合理性
	1、项目四新增泊位、项目五购置船舶的具体用途及运营模式
	2、项目四、项目五不涉及效益测算的原因及合理性

	（三）结合报告期内相关产品的收入和成本构成、销量情况，以及前次募集资金实现效益情况，说明在公司近两年业绩持续下滑、海工类产品较2023年收入和毛利率下滑，且公司最近一年业绩亏损的情况下，本次募投项目效益测算的审慎性、合理性，是否与公司现有同类业务及同行业可比公司情况存在较大差异
	1、公司海工装备板块收入自2025年起重回增长通道、主要海工产品毛利率回升
	2、公司前次募集资金投资项目已实现承诺效益
	3、公司近两年业绩持续下滑、海工类产品较2023年收入和毛利率下滑，且最近一年业绩亏损有其战略转向及阶段性原因
	4、本次募投项目效益测算具备审慎性、合理性，与公司现有业务对比具备合理性、与同行业可比公司情况不存在较大差异

	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、说明本次募投项目是否符合境外投资及外汇管理等要求，是否需要取得相关资质证明，各募投项目是否已取得开展所需的相关资质、认证、许可及备案，是否存在重大不确定性或实质性障碍；结合国内外政策情况，说明在国内建设供欧洲等海外地区适用产品，是否会受贸易政策限制。
	（一）本次募投项目不涉及境外投资及外汇管理相关要求
	（二）本次募投项目实施涉及相关资质证明的取得，各募投项目均已取得现阶段实施项目所需的主要资质、认证、许可及备案，不存在重大不确定性或实质性障碍
	（三）针对公司在国内建设的供欧洲等海外地区适用产品，现阶段海外主要国家或地区不存在明显的贸易政策限制。
	1、欧盟地区相关政策
	2、英国相关政策

	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、结合公司现有和本次募投项目的固定资产投资进度、折旧摊销政策等，量化分析本次募投项目新增折旧摊销对发行人未来盈利能力及经营业绩的影响，是否可能导致发行人业绩短期内进一步下滑
	（一）本次募投项目的固定资产投资进度
	1、长风新能源装备制造基地扩建项目
	2、天顺（射阳）风电海工智造项目（二期）
	3、天顺（阳江）重型风电海工装备智能制造项目（一期）
	4、阳江港吉树作业区#J8泊位码头工程项目
	5、特种运输船舶购置项目

	（二）本次募投项目的固定资产折旧摊销政策
	（三）量化分析本次募投项目新增折旧摊销对发行人未来盈利能力及经营业绩的影响，是否可能导致发行人业绩短期内进一步下滑
	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、本次募投项目的投资明细和募集资金拟投入情况，是否属于资本性支出，本次补充流动资金占比是否符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定。
	（一）除补充流动资金项目外，本次募投项目募集资金拟投入部分均属于资本性支出
	1、长风新能源装备制造基地扩建项目
	2、天顺（射阳）风电海工智造项目（二期）
	3、天顺（阳江）重型风电海工装备智能制造项目（一期）
	4、阳江港吉树作业区#J8泊位码头工程项目
	5、特种运输船舶购置项目

	（二）本次补充流动资金占比符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定
	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	八、结合控股股东和实际控制人及其控制的企业的具体情况等，说明本次发行后是否可能新增同业竞争或关联交易，是否存在相关安排或承诺，是否符合《注册办法》及《监管规则适用指引——发行类第6号》6-1和6-2的相关规定。
	（一）控股股东和实际控制人及其控制的企业的具体情况
	（二）本次发行后是否可能新增同业竞争或关联交易，是否存在相关安排或承诺，是否符合《注册办法》及《监管规则适用指引——发行类第6号》6-1和6-2的相关规定
	1、本次发行后不存在新增同业竞争的情形
	（1）控股股东上海天神
	（2）实际控制人严俊旭

	2、本次发行后不存在新增显失公平的关联交易的情形

	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	九、发行人此前两次终止或未实施再融资的具体原因，发行人关于再融资项目的规划决策是否谨慎，结合本次募投项目与发行人历史申报再融资募投项目的区别与联系等，说明相关不利因素是否持续，本次再融资实施是否存在重大不确定性。
	（一）发行人此前两次终止或未实施再融资的具体原因，发行人关于再融资项目的规划决策是否谨慎
	1、发行人此前两次终止或未实施再融资的具体原因
	（1）公开发行可转换公司债券
	（2）发行GDR并在瑞士证券交易所上市

	2、发行人关于再融资项目的规划均出于公司谨慎性决策
	（1）前次再融资项目
	（2）本次发行募投项目


	（二）结合本次募投项目与发行人历史申报再融资募投项目的区别与联系等，说明相关不利因素是否持续，本次再融资实施是否存在重大不确定性。
	1、本次募投项目与发行人历史申报再融资募投项目的区别与联系
	（1）公司自设立至2022年聚焦陆上风电业务
	（2）2023年至今，“陆转海”战略聚焦海上风电业务

	2、说明相关不利因素是否持续，本次再融资实施是否存在重大不确定性

	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十、请发行人补充披露相关风险

	3. 其他问题
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序
	二、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明


