
 

 

 

 

 

联合〔2026〕4150 号 

 

联合资信评估股份有限公司关于 

东方时尚驾驶学校股份有限公司公开发行可转换公司债券 

2026 年跟踪评级结果的公告 

受东方时尚驾驶学校股份有限公司（以下简称“公司”或“东方时尚”）委托，联合资信评估

股份有限公司（以下简称“联合资信”）对公司及其发行的相关债项进行了信用评级。除评级委托

关系外，联合资信、评级人员与公司不存在任何影响评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

根据联合资信最近的评级结果，公司主体长期信用等级为 C，公司委托联合资信评级的“东时转

债”信用等级为 C。 

截至 2026 年 6 月 18 日，公司由联合资信评级的存续债券为“东时转债”，债券余额为 0.6240

亿元。 

表 1  截至 2026 年 6 月 18 日公司委托联合资信进行信用评级的存续期内公开发行债券情况 

债券代码 债券简称 上次主体评级结果 上次债项评级结果 上次评级时间 债券余额 行权日/到期日 

113575.SH 东时转债 C C 2026/04/10 0.6240 亿元 2026/04/09 

资料来源：公开资料，联合资信整理 

公司于 2026 年 4 月 18 日公告了《东方时尚驾驶学校股份有限公司 2025 年年度报告》及 2026

年 4 月 30 日公告了《东方时尚驾驶学校股份有限公司 2026 年第一季度报告》，根据公开信息，联

合资信关注到如下事项： 

1.2025 年及 2026 年一季度公司净利润延续亏损状态 

2025 年，公司实现营业收入 6.18 亿元，同比下降 23.47%，净利润为-7.66 亿元（2024 年为-9.44

亿元）；2026 年 1－3 月，公司实现营业收入 1.21 亿元，同比下降 12.71%，净利润为-0.74 亿元。

造成上述经营结果的主要原因包括：①由于公司培训学员人数较去年同期有所下降，导致营业收入

减少；②由于公司诉讼及行政处罚事项导致营业外支出及相关税费等有所增加，同时受诉讼事项牵

连，对部分项目产生不利影响，造成了大额资产减值损失。 

 

 

 



2.审计机构对公司出具了带强调事项段无保留意见的审计报告 

北京德皓国际会计师事务所（特殊普通合伙）对公司 2025 年度财务报告进行了审计，并出具 

了带强调事项段无保留意见的审计报告，非标准审计意见内容为：如财务报表附注二、（二）持续

经营所述，公司 2025 年度发生净亏损 76,601.25 万元，且于 2025 年 12 月 31 日，流动负债高于流

动资产 167,518.35 万元。短期借款 34,809.25 万元全部逾期，长期借款逾期金额 29,276.55 万元，公

司偿债压力较大，面临较大的流动性风险。公司预重整工作在推进，但是否进入重整程序尚具有不

确定性。如财务报表附注所示的其他事项，表明存在可能导致对东方时尚持续经营能力产生重大疑

虑的重大不确定性。 

3.公司、实际控制人及相关责任人收到北京证监局下发的《行政处罚决定书》 

根据公司于 2026 年 5 月 1 日披露的《东方时尚驾驶学校股份有限公司关于公司及部分责任人

收到北京证监局〈行政处罚决定书〉的公告》和于 2026 年 5 月 21 日披露的《东方时尚驾驶学校股

份有限公司关于实际控制人收到北京证监局〈行政处罚决定书〉的公告》，北京证监局对东方时尚

信息披露违法违规的行为进行了立案调查，经查明，公司存在如下违法事实：2022 年未对其子公

司重庆东方时尚驾驶培训有限公司土地租赁业务进行会计处理，少计管理费用和财务费用，导致公

司 2022 年半年度报告、2022 年年度报告存在虚假记载，分别虚增利润 9,402,916.83 元和

18,931,027.65 元，占公司当期披露利润总额的比例分别为 30.97%和 82.33%。2024 年 4 月 30 日，

公司发布《关于前期会计差错更正及追溯调整的公告》，主动更正并追溯调整 2022 年度财务报表。

北京证监局决定对公司责令改正、给予警告并处以 180 万元的罚款，对实际控制人及相关责任人分

别给予警告并处以罚款。 

4.公司股票面临退市风险及实控人变更风险 

公司于 2025 年 7 月 10 日收到北京市第一中级人民法院送达的《决定书》，北京市第一中级人

民法院决定对公司启动预重整，并指定东方时尚驾驶学校股份有限公司清算组担任公司预重整期间

的临时管理人。根据《上海证券交易所股票上市规则》第 9.4.1 条规定，若法院依法受理申请人对

公司的重整申请，公司股票将被实施退市风险警示。 

根据公司于 2026 年 6 月 13 日公告《东方时尚驾驶学校股份有限公司关于与重整投资人签署重

整投资协议之补充协议的公告》，2025 年 7 月 12 日，公司披露了《关于公开招募重整投资人的公

告》，临时管理人公开招募和遴选公司重整投资人。2025 年 8 月 19 日，公司披露了《关于与重整

投资人签署重整投资协议的公告》，公司、临时管理人与重整投资人签署了《重整投资协议》。根

据预重整程序推进需要，2026 年 6 月 12 日，公司、临时管理人与复利产业发展（深圳）有限公司

（以下简称“乙方 1”）、北京众诚和合科技发展中心（有限合伙）（以下简称“乙方 2”）签订

了《重整投资协议之补充协议》。重整投资协议的补充约定包括：经各方同意并确认，乙方 1 受让

的转增股票数量由 133,472,920 股调整为 60,669,509 股，乙方 2 受让的转增股票数量由 68,010,520

股调整为 140,813,931 股。重整完成后，乙方 1 与乙方 2 保持一致行动，乙方 2 将成为公司控股股

东，王朝光将成为公司的实际控制人，乙方 1 和乙方 2 根据重整计划取得的甲方股份，自取得之日

（以中国证券登记结算有限责任公司上海分公司实际过户登记完成之日为准）起 36 个月内，不转

让或委托他人管理。 



5.公司征信状况 

根据公司提供的 2026 年 6 月 1 日《企业信用报告》，公司存在 1 条民事判决记录、1 条强制

执行记录及 1 条行政处罚记录；未结清信贷记录中含 11 个不良类账户，已结清信贷记录中含 3 个

关注类和 8 个不良类账户。与前次提供的征信报告相比，新增 1 条民事判决记录，逾期本金有所增

加。 

综合评估，联合资信确定维持公司主体长期信用等级为 C，维持“东时转债”信用等级为 C。 

 

特此公告 

 

 

联合资信评估股份有限公司 

二〇二六年六月十八日 
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