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投资者关系

活动类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □其他（电话会议）

参与单位名称

（排名不分先

后）

诺安基金管理有限公司、闳云私募基金公司、乐盈(珠海)私募证券

投资管理有限公司、光大证券股份有限公司、中泰证券股份有限公

司、汇丰前海证券有限责任公司、东方财富证券股份有限公司、国

投证券股份有限公司

时间 2026 年 6 月 23 日-25 日

地点 多氟多科技大厦八楼会议室+电话会议

上市公司接待

人员姓名

证券事务代表：原秋玉

投关负责人：郭瑞宽

投资者关系活动

主要内容介绍

一、介绍公司基本情况和主要业务板块

二、互动交流主要内容

1、目前六氟磷酸锂市场供需高景气度核心驱动因素是什么？

答：本轮六氟磷酸锂涨价始于去年 9月底，在相关行业协会和

政府主管部委提出引导六氟磷酸锂产业链健康可持续发展后，开启

了六氟磷酸锂高景气度周期。核心驱动在于下游终端需求支撑：动

力电池方面，目前国内新能源车市场的一个显著特征是高端化趋势，

更多长续航车型和高能量密度车型（如电动重卡）的占比提升，大

幅拉高了平均带电量，虽然整车销量略有下滑，但是单车带电量的

提升也足以拉动总的动力电池装机量而实现正增长。



储能需求持续高增长，2026 年容量电价机制全面落地，叠加 AI

算力中心、新型工业等领域的新增用电需求，推动储能从配套角色

升级为新型电力系统的核心支柱。依托顶层政策设计、市场需求扩

容、核心技术突破等多因素叠加，全年储能装机量增速有望超越市

场前期预期。

2、六氟磷酸锂行业扩产情况如何？明年是否会再度产能过剩？

答：目前，公司所处行业已经告别过去“粗放式”的扩产模式，

普遍采用 “订单先行、按需扩产” 的理性产能规划模式，有效避

免了无序竞争，使得供需关系趋于平衡。尽管部分前期规划的产能

将在明年释放，但考虑到下游新能源车及储能市场的持续扩容，供

需结构相对稳定。

头部企业凭借成本优势和技术壁垒，将进一步巩固市场份额，

行业集中度有望提升。因此，明年出现严重产能过剩的概率较小，

市场更可能呈现结构性紧平衡状态，价格也会维持在合理区间内波

动。

3、公司如何在目前市场的定价模式下获取六氟磷酸锂的超额利

润来保持市场竞争力？

答：公司的利润弹性一方面来自原材料端的逆周期库存管理，

在主要原材料如碳酸锂价格相对低位时进行了战略性备货；另一方

面，公司在行业中具备较高的市场占有率，与一批优质客户建立了

长期稳定的合作关系，获得了客户对公司供应能力和品质的高度认

可。更重要的是，公司持续推进技术迭代和加工工艺创新，在产品

品质和成本控制上形成了较深的技术护城河，叠加氟化氢等上游原

料自产的一体化布局，使得公司在加工费层面具备结构性成本优势，

为盈利可持续性提供了根本支撑。

4、电子级氢氟酸目前的产能、价格走势及盈利情况？

答：公司半导体级氢氟酸现有产能 4万吨，产能利用率维持在

较高水平，目前市场价格上涨了约 20%-30%。本轮涨价核心驱动力

来自上游无水氢氟酸成本上行，其中硫酸价格大幅上涨，是成本上



升的主要因素之一；盈利层面，电子级氢氟酸属于半导体制造中“用

量小但不可替代”的关键材料，在芯片总成本中占比不高，下游客

户更看重供应的稳定性和品质的一致性，因此在成本推动型涨价背

景下，公司盈利能力得到了较好支撑。后续价格和盈利的可持续性，

主要取决于上游硫酸、萤石等原材料的价格走势。

5、公司电子信息材料板块业务有哪些突出优势？未来的市场规

划是什么？

答：目前，全球半导体产业景气度持续上行，供应链自主可控

需求日益迫切，国内高纯含氟电子化学品行业迎来国产替代窗口期。

公司凭借近三十年氟化工技术积淀，在半导体级高纯含氟电子化学

品领域构筑起从上游原料到高端产品的产业版图，产品贯穿芯片制

造的硅片清洗、光刻、刻蚀、薄膜沉积、离子注入到封装全部核心

工艺；自主研发的半导体级氢氟酸（G5 级）已稳定批量供应台积电、

三星、华虹、长鑫存储等海内外头部逻辑与存储大厂，电子级氨水

产品也顺利通过全球领先半导体企业的认证，并实现稳定批量供货；

目前 1.2 万吨/年电子级氨水、6000 吨/年电子级氟化铵、4000 吨/

年电子级硅烷等多条电子化学品产线稳定运行。

未来，公司计划将电子氟化铵总产能扩充至 9000 吨，配套 3000

吨 BOE 蚀刻液产线；加速推进湖北基地年产 1万吨电子级磷酸项目

落地；同时根据市场情况，规划六氟化钨、六氟丁二烯、高纯氟氮

混合气、四氟化硅等高端电子特气产线，同步落地千吨级富集硼同

位素生产线，补齐离子注入环节高端含氟材料产能短板，伴随全球

半导体市场需求回暖，公司将持续提速产能建设与海内外市场拓展。

6、氟硅酸制氢氟酸的成本优势如何？

答：公司与湖北宜化合作，依托磷肥副产氟硅酸制取无水氢氟

酸，较传统萤石硫酸法，单吨制造成本显著降低。这一工艺的核心

先进性在于：原料端摆脱了对我国战略性矿产资源萤石的依赖，将

磷化工副产废液转化为高附加值氟材料。

更关键的是，在技术路线上公司以氟硅酸为起点，建立起了氟



硅酸到无水氟化氢再到氟精细化学品/氟电子化学品的完整增值路

径，进一步延伸至六氟磷酸锂、电子级硅烷等下游产品，为公司“氟、

锂、硅、硼”多材料矩阵提供了一个低成本、可复制的原料底座，

以支撑各业务线在各自赛道中保持结构性竞争优势。

7、公司做电池的核心优势有哪些？和头部企业相比如何？

答：公司以精细氟化工起家，构建了“氟资源→氢氟酸→氟化

锂→六氟磷酸锂→锂电池”的完整垂直产业链，六氟磷酸锂全球市

占率约 20%，关键材料自供率高，电池综合成本远低于行业平均低

水平。公司成本优势并非简单依托规模扩张实现，而是贯穿上游的

全链条成本管控体系，构筑起难以被单一电池厂商复刻的核心竞争

壁垒。

技术层面，公司聚焦 40mm 以上大圆柱电池，搭载自主研发的“双

向泄压”防爆结构、“单侧汇流”设计及“全芯 CTC 结构”，在安

全性和制造效率上形成差异化优势，出货量稳居国内第一梯队。

更关键的是公司的战略选择，聚焦储能、轻型车、锂电替代铅

酸等细分赛道，客户结构较为分散，抗周期波动能力较强。目前已

与超威、爱玛、华宝、正浩等头部企业深度绑定，加速推进全球铅

酸锂电化进程。

2026 年 6 月 25 日


