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	（一）公司净利润、毛利率下滑的原因
	2025年，公司主要财务指标同比情况如下：
	1、下游市场需求端：行业存量竞争加剧，终端消费走弱
	3、品牌矩阵结构：燃油品牌承压、新能源尚未承担起盈利重任
	（1）公司现有品牌体系
	（2）不同品牌盈利变化对比

	4、议价能力：上下游双向议价权走弱，终端售价持续下行
	（1）对上游汽车制造商：议价能力持续弱化
	（2）对下游终端客户：完全被动降价，销售价格持续下滑
	5、成本费用端：2025年，公司加强措施，降本增效取得较大成绩，销售费用、管理费用、研发费用、财务费

	2、关于在建工程及固定资产
	包含上述转固资产及本年度其他固定资产增减变动后，公司全部固定资产2025年度实际折旧、2026年度预
	本报告期房屋建筑物原值增加820.88万元，系怀化宝汇汽车循环再生中心建设项目厂房达到预定可使用状态
	公司2025年期初固定资产原值2,534.25万元，期末原值3,359.34万元；2025年度全部固
	公司部分闲置场地已与怀化金祥报废汽车回收拆解有限公司签订正式租赁协议，租赁关系稳定、收益可持续，未来
	整体而言，本次项目建设贴合循环经济行业发展趋势，匹配公司汽车再生资源精细化发展的核心战略。项目新增折
	（三）风险提示
	项目存在一定经营风险，项目产能扩容后，若宏观经济、行业政策出现不利变化或市场竞争加剧，可能导致车源供

	3、关于存货
	4、关于应收款项
	5、关于借款与筹资活动现金流

