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中信证券股份有限公司 

关于三安光电股份有限公司 

募集资金投资项目延期的核查意见 

 

中信证券股份有限公司（以下简称“保荐人”）作为三安光电股份有限公司（以下

简称“公司”或“三安光电”）2021 年度非公开发行人民币普通股（A 股）的保荐人，

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公司募集资金监管规则》《上海证券交

易所股票上市规则》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——规范运作》等

有关规定，对三安光电募集资金投资项目延期事项进行了审慎核查，具体核查情况如下： 

一、募集资金基本情况 

2022 年 3 月 29 日，中国证券监督管理委员会出具《关于核准三安光电股份有限公

司非公开发行股票的批复》（证监许可[2022]654 号），核准公司非公开发行人民币普

通股（A 股）509,677,419 股，每股面值人民币 1.00 元，每股发行价格为人民币 15.50

元，募集资金总额为人民币 7,899,999,994.50 元，扣除发行费用（不含增值税）人民币

30,410,793.51 元后，募集资金净额为人民币 7,869,589,200.99 元。中审众环会计师事务

所（特殊普通合伙）对公司本次非公开发行股票的资金到位情况进行了审验确认，并于

2022 年 12 月 1 日出具了众环验字（2022）0110084 号《验资报告》。 

募集资金到账后，已全部存放于募集资金专项账户内。公司严格按照《上海证券交

易所上市公司自律监管指引第 1 号——规范运作》等法律法规的要求规范使用募集资

金。 

二、募集资金投资项目基本情况 

截至本核查意见出具日，公司募集资金的使用情况如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 
募集资金承诺

投资总额 

累计使用募集

资金金额 
累计投入进度 

1 
湖北三安光电有限公司Mini/Micro显示

产业化项目 
690,000.00 352,020.31 51.02% 
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序号 项目名称 
募集资金承诺

投资总额 

累计使用募集

资金金额 
累计投入进度 

2 补充流动资金 96,958.92  97,070.85 100.12% 

合计 786,958.92 449,091.16 57.07% 

三、本次募集资金投资项目拟进行延期的具体情况及原因 

（一）本次募集资金投资项目拟进行延期的具体情况 

公司根据目前的战略规划及实际经营情况，为保证募集资金投资项目建设更符合公

司未来发展需求，拟对“湖北三安光电有限公司 Mini/Micro 显示产业化项目”达到预定

可使用状态的日期进行延期调整，具体情况如下： 

项目名称 

项目达到预定可使

用状态日期（调整

前） 

项目达到预定可使

用状态日期（调整

后） 

湖北三安光电有限公司Mini/Micro显示产业化项目 2026年6月 2028年6月 

（二）本次募集资金投资项目拟进行延期的原因 

公司募集资金投资项目“湖北三安光电有限公司 Mini/Micro 显示产业化项目”已于

前期经过充分可行性论证，受下游需求节奏放缓及关键工艺验证进度不及预期等多方面

因素影响，项目整体达到预定可使用状态的时间晚于原计划：受全球宏观经济波动、手

机及电视等消费电子市场低迷、地缘政治及国际贸易摩擦等因素影响，前期 Mini/Micro 

LED 行业终端应用放量节奏慢于预期，尚未形成大规模、稳定的商业化需求；同时，

Micro LED 产业化涉及芯片微缩、巨量转移以及检测修复等关键工艺，相关技术迭代需

依托下游需求牵引及产业链协同投入，工艺突破和规模化验证进度较原预期有所滞后。

公司为避免在市场需求波动阶段过早、过快投入募集资金投资项目而导致产能阶段性闲

置或募集资金使用效率不高，基于长期战略规划和审慎经营原则，合理控制募集资金投

入节奏，放缓了设备采购与产线投产进度。 

从 Mini LED 来看，随着下游终端持续推动电视、笔电、平板、显示器、车载显示

等产品升级，Mini LED 背光应用已逐步成为显示终端高端化升级的重要演进方向，渗

透率持续提升。TrendForce 预计，2026 年全球 Mini LED 电视出货量将达 2,490 万台，

同比增长 87%，渗透率达到 12.8%。同时，Mini LED 直显应用场景不断拓宽，已逐步

覆盖 XR 虚拟影棚专用屏、影院屏、LED 一体机等新兴领域。洛图科技预计，2028 年

Mini LED 直显全球市场规模将达 33 亿美元，2024 年至 2028 年年复合增长率约为 40%。
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随着产业链成本持续下降、产品成熟度提升以及终端应用导入力度加大，Mini LED 有

望由高端市场进一步向更广泛的中低端市场渗透，未来市场空间具备持续增长基础。 

从 Micro LED 来看，随着芯片微缩、巨量转移以及检测修复等关键工艺持续突破，

Micro LED 在 AR/VR 近眼显示、超高清显示、大尺寸显示、车载显示以及透明显示等

领域的应用场景逐步清晰，产业正由前期技术验证和小批量应用阶段向商业化阶段加速

推进。TrendForce 预计，Micro LED 显示相关应用市场规模预计将由 2024 年的 0.28 亿

美元增长至 2029 年的 7.45 亿美元，年复合增长率约为 93%。此外，Micro LED 凭借低

功耗、高并行度等优势，在高速光互连领域展现出新的应用潜力，Micro LED CPO 方案

有望成为机柜内短距高速传输的重要替代方案，进一步拓宽了 Micro LED 的长期应用

边界和市场空间。 

全球 Micro LED 显示相关应用市场规模（单位：亿美元） 

 
数据来源：TrendForce。 

综上，上述行业变化为项目后续建设和产能消化提供了较好的市场基础，公司作为

化合物半导体领域的龙头企业，经过多年研发积累，已形成较为深厚的 Mini/Micro LED

相关技术储备和产品开发能力，具备持续推进产品迭代和产业化落地的基础，并已覆盖

Mini/Micro LED 多元应用场景的优质客户，公司继续实施募集资金投资项目具有必要

性和可行性。 

结合行业发展节奏及项目实际建设进度，公司决定将“湖北三安光电有限公司

Mini/Micro 显示产业化项目”达到预定可使用状态的日期延长至 2028 年 6 月。 
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四、保障延期后按期完成的相关措施 

1、公司将密切关注市场环境变化，强化公司战略规划与募集资金投资项目的协调

性，结合自身业务布局方向，积极优化资源配置，合理统筹设备、人员及其他资源上所

需的募集资金投入； 

2、公司严格遵守《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公司募集资金监管规

则》《上海证券交易所股票上市规则》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号

——规范运作》等有关规定，加强对募集资金投资项目的监督管理，及时对募集资金使

用进行监督检查和评估，提高募集资金使用效率，确保募集资金使用的合法有效，保障

募集资金投资项目质量和经济效益。 

五、募集资金投资项目延期对公司的影响 

本次募集资金投资项目延期是根据项目实施的实际情况作出的审慎决定，不存在违

规使用募集资金的情形，整体符合公司长期发展规划，不会对募集资金投资项目的实施

和公司的生产经营产生重大不利影响，不存在损害公司和股东利益的情形。 

六、本次募集资金投资项目延期的审议程序 

1、公司于 2026 年 6 月 29 日召开第十一届董事会审计委员会第十七次会议，审议

通过了《关于公司募投项目延期的议案》。审计委员会认为：公司本次将部分募投项目

延期，是根据市场需求及未来战略发展的审慎考量，有助于提高公司募集资金使用效率，

符合公司的整体利益。相关审议流程符合《上市公司募集资金监管规则》《上海证券交

易所上市公司自律监管指引第 1 号——规范运作》等相关法律法规及公司《募集资金管

理制度》的规定。 

2、公司于 2026 年 6 月 29 日召开第十一届董事会第二十九次会议审议通过了《关

于公司募投项目延期的议案》，同意将“湖北三安光电有限公司 Mini/Micro 显示产业化

项目”达到预定可使用状态的日期延长至 2028 年 6 月。本事项无需提交股东会审议。 

七、保荐人意见 

经核查，保荐人认为：公司本次募集资金投资项目延期事项已经公司董事会审议通

过，已履行了必要的审批程序，符合相关法律法规和规范性文件的规定。公司本次募集

资金投资项目延期事项是公司根据项目实际情况作出的审慎决定，不存在损害公司和股
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东利益的情形，符合《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公司募集资金监管规则》

《上海证券交易所股票上市规则》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——

规范运作》等有关规定。 

保荐人对公司本次募集资金投资项目延期事项无异议。 

（以下无正文）
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于三安光电股份有限公司募集资金投资项

目延期的核查意见》之签署页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人：    

 
赵  耀 

 
艾  华 

 

 

 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

 

2026 年 6 月 29 日 


