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HIALLAN= i 37.41% 50. 30% 32.44% 56.30% 38.46% 63.62%
AEHIA LA 28.12% 12.38% | 28.17% 8.31% 5.80% 3.28%
FEE OGS 39. 38% 17. 37% 34.45% 8.99% 42.29% 8.23%
ffF i) MV 5% 70. 99% 2. 06% 35.46% 3.24% 58.85% 5.45%
P R A R S At 24. 33% 6.56% | 27.21% 9.54% 36.25% 6.89%
JeEN & 36.31% | 88.68% | 31.77% | 86.38% | 38.69% | 87.46%

N BRI A m 6 R 5% B S B R AEAE — € B, ANE
PR B RSB A R, BRI B, BT
BEE S ] M SR S R B AR, BRI AN

1. HIR A= B RS EEZHEE WAL > R ARFIHE, 2024

EMETRE, EERAF R EFEEOLSFTEER IS LESEE, IR
NEFBERXHEE R AN, ERBRERTREOOVE R0, 2025 4
RE& > 8] B AF T2SL R BN PR E K, B &80k & A o] 38 dofesd B35S
Re RS, NARA LS FRLAERILTAZTEH

WG, A fA L b= BRI 5 50N 38.46%. 32.44%K1 37. 41%,
FHZEGTs, T EZEEN AL R AL, B NERITR:

2025 % 2024 4 2023 4
Mk 4251
EFER W B EFIE N1 4 EFIE W 5 HE
L 40. 35% 39. 49% 36.91% 25.51% 39.76% 24.78%
e 41. 68% 17. 95% 39.90% 34.20% 41.77% 54.80%
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2025 2024 £ 2023 £
Mk 4251
EFER W B EFIE N1 4 EFIE W 5 HE
BRI 25 32.88% 42.56% 20.50% 40.28% 25.09% 20.43%
Bt 37.41% 100. 00% 32.44% 100.00% 38.46% 100.00%

P E) R LLAR P i AL LSRN =AM s, An
H WK T2SL RN &% 1 AR KRB E ™, 1174 £L A1 dh 32 ZAE FH AN K InSb #8450
a5, AL R L S BENLA B AR AT R B R, IR A% B A R AR I

2024 4F, A FEHIALDHNE BRI RE 2023 EHFT PR, FEATMREA
o EIE IR B R R T TR, BARRE . A ARk ) R A B AR
ke, B T2SL RIMEE B HRAE 2026 FESC L KB R =, AR E 1% R JE RIS
A T2SL PRI E 7~ RERE T 22, A AT A e 2 P 3R AL O A A B R
07 R R B O T R A RS B SR, 2024 4 LUK R Tl
R PR TR D B, B IR 48 S5O Z2 S0 B B 5 LU O & MR R s i,
11155 P A R A AL T2 ML S A A, S FIHES B AR AR 2R R SR
IR G S H & T2SL RN E8 R RUBHE B3 i I Bmt, RIS 35074 2040 i B
FZ KT8 2023 4EA4 T R %

2025 5, NS HIA O P R E A R 2024 SRS, —F @ F 2025 F
A8 T2SL A BUAFR L KM K, R T2SLXMB 2 A8 A £ KAd >,
REARRFEZHT InSbIRMBRF|ZR; F—F @, KNS #A L%
WA ESE R ANE B Fok, £ERAMBRTIMELAS TR, RANEE
8] T edi Fe st L AF SRR ) B9 3R ST, A 8] InSb IRM B 69 K M A R BL T I,
BEAEFEARRNA LI RGEREK-FR LI,

g5 BRrIR, o A LLA0 T B R R B B A A M A A R AR5
W, 2024 FEFIZR T, FERAFRESEA] RIFEAZ ORI B HESN )
A, DRI ZE S 51077 i L I s, R BRI R BRSO B I
s, 2025 K&/ 8) B AF T2SL 3R SAN R IE K, B >k B R p) 3 e
Aest L5 UM AR ) 09 4RFT, NS HA Lt FRLAERLTHERH.
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2. ARHERIA L= REFEE 2024 ERHEHK, FERAFBHHIE
R AR T 2024 FRBEE RS T ALIRE, RABURTERKISNEEA KR
W TR, LR e BA B 3R B B

AN, AFHERABLLLA = BRI 55 5.80%. 28.17%7F1 28. 12%,
2024 SR BM R ACFIRIRTE, FEFEFDy: (1) 2023 24 w7 HERA 7 i 3225
A2 T AN ) A PRI B8 T K B 65 OSSR s 52 AR 88 i A A v
s, A ) R BESREULE SN R e as, HARECT Hodth B & JEH17%
PRIIES E 7= B 71 158 40t F TGO AR 25 5, 3ET -5 B0 18] 2 =] JEHIA 2040
SR N, BRIZEACEEAR:  (2) 2024 4F AR &) EHF AR AR 2%
W A7 IR LR, 2 w] M4 ZL A0 ol 25 5= Y B e K g 7t
HZHME QR IR I 28 SR ESRAR S5 A IR QB 2 T B, SEAE PEAN EL AR 38 T e ot
Wimsage /1, #m-FEA FFEFIR LI k5 B 2024 FF LKA BAR #4458
BRI, ERERZAERSKE.

i FRTIR, AFAERIA LA BEFE 2024 FIHEHK, FERAF BB
I AEHIA BRI 28 T 2024 Gl R A7 s Er7, A A ET AR 28 B A
WA AFTEL, 2025 FE2AIREBIILE XL,

3. AFTRBENRETRENRFENEEZTRHEEEHRIAR T LR D &
RETW, REPARELEHMRI AR AEARKFRAL, AREAHRAT
CRYBELRRAFEHR P, RAFAARXEN, ERFHEAFEER K
%)

G, AFFEE R BRIZE S AN 42.29%. 34.45%F1 39. 38%,
FHE—EWS, FTERLSFE N EEMEmTE, BAAW R RITR:

2025 % 2024 4E 2023 4F
Mk %55
EFE | WAL | BFRFE WG | BRIE W 5 EE
sk 39.72% 95.53% 29.52% 73.75% 29.02% 33.82%
B e A 32.28% 4. 47% 48.31% 26.25% 49.07% 66.18%
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2025 4 2024 £ 2023 4E
Mk 45251
EBRZE | ALK | BRIE WAL | BFIFE W 5 B
Bt 39. 38% 100. 00% 34.45% | 100.00% 42.29% | 100.00%

2023 o ) b OGS 55 B A AR B, B AR W BB KRR O
TN Ay B 2 PP LA A TSN ], FLa 1RSI St oA R RO ZE P i L RE
71, T BB A AR E DG AT a A B A R A, 2T S B R Ot
Mk 55 B ER [F LB S A

FH T8 Sk 7 i 5 A R 20 Al 45 1 P e 4 R T 3 U T S L TR
2024 43 ) RS B 6 A 0 L b (¥ 32 BE PR D B R SR e S o B R 1) 4 Sk
aAEAR, IR SKIRON (5 L 2023 AR 1) 33.82% 2 T 73.75%, (HZH B A
SR I 2 B Sk A 7 A BT SR B R B, 8 W] B Sk B R R (] L B AR HL
KT8 i S HAE e sstE, HEmSE 2024 FEREFLFBRIR TR 34.45%.

2025 FFELRAK, | Bk S FPGE R E, BRI S HE P R
95.53%, [FINBEE A Al HOR T Z M S 7 B8N, B8k A R
BRI E 39, 72%, 2l ks #6555 B R B ARG = 39. 38%.

ZREPTR, AR E LA dh B A R L B A A S AR T E
BRI RBE, MERANHECEMNBIRGRRBREARKARA L, AREE
BRAIZZSBEARAFEXR P, RAFAARES, ERFREAEZ
—RBH .

4. HEEINL S FBEARIR R HoAh =
WEWIN, 2SS BARBEI RN, R RS R TRk 5,
AN H 18] AR ME L « DHRER 2% E + JT R A 3 AP EATRL AR o bS5 22 0K,

BE 11 3 B ) b 55 B A AP o BEE 2 m WML S5 WO & B RS R B, 1%
Mk 5556 e FLME 55 B R R B R D2 R
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AN, 2w AR K LA i (B R B R R Ra Y, BRI
77 R RN R 2% AR dh B AR T IhREE R L e IR AN R o A
PS5, SRR R IKCOP B R R B e AR LB s DHREAR R 2% 1Y)
RGPS BB RS A 177 S AR AN SR T, A S 1 R B AR B A 7 i
A PR i EEI RGN, BEI S SO B AR EBAR 2 T RS

(=) 2024 FRAFDEBWFEMNEZRNETREAERERREGEE, S5HEATIAT
HARRE B, MRAFEERBES, RIS & A Rt

1. 2024 ATV EEFRE KRBT, FEZHALIZREFNETRE
MW, RATRFER LHFZOREMBE R FHI VAT ER, DRI
R B SRR, MARAFRERNRE et

2024 AT M S EFZE 31.77%, [EEETFE 6.92 ANH 4 5, FE =5
FBA) AR m ) =AU KT

2024 4
% PR - -
W 5 BB Fh R | BRI RSN At
il 7Y -2.45 -4.38 -6.83
A4 1Y 1.65 0.84 2.49
JeEN % R OL2 0.34 -0.74 -0.39
DN -0.88 -1.46 -2.33
R A L 5 0.86 -0.71 0.15
it -0.47 -6.45 -6.92

Vi WON 5 EEAR SR = 2 17 i B A R CHI o o B EIP dON S EDs B SR
HRARR = CHIP fh B AR - LI i B A * B ahiloN b E

I ERPR, 2024 S FDEHY ST B R A LIRS, 32 A2 HI74 £L41
PR BRI AR, HAR R DR K A B I AR

2024 FEN A A LA MEBRRELL FBL 6 MaD A, FERAHER
FEGAR AR T 28N (5 HE 2023 4E (1 20.43%38 3 2024 4E 1) 40.28% 5. A H]
BRI 2T A B o Ee B o BAR R R s A JFREE 1) F iR O A R PR R
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AL, EBE T2SL R ZE TR AE 2026 FSLBURMUE &7, LA %K R SR
AN T2SL HRW &8 7 RERECTI 22, 2 RIHEAT [7) il 2 7 SR A F B AR ATRC SRR
05 SRR R 7 SRS O i O F A R AR SR, In e b B i e K 4 e
JIRE, SR &8 5540 F AT (A &5 Lo, b S Pk b Rl g sz
A5G 1E, LR B AR B E N N, O8RS H & T2SL SR8 K
PURLHE) B5E T kit DRI 3 P4 £ 50 i rp AT 25 N o RS

2025 5, NS HIA O R EA R 2024 S RS, —F & F 2025 F
NE) T2SL R BRA KK, M T2SLERREZNTAETFAALE, L
FERFEEZT INSOEMBRF Z50; F—F @, RN A LINEMF
WERERANG B EHR L EFHNER, EEFRARBRTINMRFAET %,
) B RE & N 8) 7 3% e difesd L5 SUA AR /) B4R 7, KHA 8] 69 InSb 4RI B K W
MRRL TR, Z&FREARHA LI T RWLEAEKFER LI,

Zi PR, 2024 fEARDGHNE S BRFRME T, FEZHR LS
FIR T BRI, 2R T FREE R 0 O s AT R I e sh e A A i, DA
PRI 23T 04 €5 17 i L S I B, 2025 4R 2 8) 8 BF T2SL 3R Bl A Bk
RIEK, 8RR RS ofest L3RR Y R, NERA LR
EAERLCHIEH, 2024 FHEAETRAXREREA SR,

2. FATLATEE AR BRI REG — RIS, AT 2024 BNV FEFET
FEEEREF AL S SRR, N RATWAFER

2023 GEF1 2024 4F, [FEATILATEE A & A] LSS BRI R AR E LA R

LiH 2024 FEF 2023 £
B LA -LL AN BN 55 42.89% 45.88%
BTN -FE S 50.79% 50.41%
AZFE-LLHN BN 55 33.52% 33.55%
PNV S AR e 31.30% 36.88%
B - 42.82% 27.44%
FATL AT A R SE31E 40.26% 38.83%
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IiH 2024 £ 2023 4ERF

RSN RN 2 31.77% 38.69%

H ERAT I, 2023 4F 4 2024 45, [FEATV AT EE A mAH ML 55 1) BRI R T4t —
A, o B AN A Z PELE 2023 £E 3 2024 £ (8] (0 BA R AR E
EHRLL AN KL RN 2024 SEBFIREE 2023 FEAT T T M, E B RR KR K
T E RN LIS B Re 77 IO R IESE K 8.

28 FRTIR, 2023-2024 4, F AT AT LA R A S S BRI R L4 — A8 S
Ha, N T 2024 FESGHENE S BHRR NI R B 5 AR 5545/ R BT,
AN FATNEAF) K 2K o

3. AFE] 2024 FFHEBENFERR T EREG MM, MEAT R L#EZ O
HHIBIRER B, 7 T2SL TS FERIARNE . ELEZ OB GHEFRE
BRI, AT ARG RN EF 2K 15 2H BT

) 2024 FEIEHINE SF BAAN [ B A PRI A R LEI N, B R
T2SL M5 BRI R AT R, (HIR S A MR SBT3 E, Ia1E
AN 5% LLB AR BUR Y InSb A0y 3 Fr Sl

N 2024 FLORK)_ R BT AN EES, B AR B
BFATUR A PUE R JE, 7E T2SL FRM %, AEHIA IR ES . Bk S Oa &
BEJTZB BRI IR, A AT AR B Bk 55 BRI R A5 2 ZEe T, 45T
Al EE A ml O B AR S 0 R

i H 2025 £ B 2024 EFE 2023 fEFE
BT AN oS 9 2z Ak d B R RS
z%% h-#5her e ZER 56. 81% 42.89% 45.88%
BOHEN-2 o ig ol 55 55.17% 53.65% 53.80%
N - AN O 55 29. 22% 33.52% 33.55%
KL BHE-2r 4= Bk 5% 23. 05% 31.30% 36.88%
- B E S 36.97% 42.82% 27.44%
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WiH 2025 4 & 2024 £ 2023 EF

RATL AT e A B 31E 40. 44% 40.26% 38.83%
ESp RSN N g 36.31% 31.77% 38.69%

W BRI, RSN, SELLAh. FEIR R SRS B e, HE
AP IR 4 T m) AL AR & PRI 88 B P RE AT EL A =] 8 3
2024 FELARTAS LA PRIES HF=RE 77, 2024 E7E ST ARSI A PRI ES (356 43 5 7= g
NiJa . HBRFIKPRESINL 15 AN E 2 sl Bk, BEE AR B0 A RN
B TR, WEBARACT R R s .

T‘F\f

O3] E 7 AT R R AR R TR A R T AR R 10 H A & B R FR K
S, Hode (1) FERIALLANE R O5TH, AW HEGCH % T2SL PRINEE o &5 4k &
AFPREST, 2025 4F T2SL & 5 = G S B AN #4384, T2SL RIS & 7 It
AT 2026 SFJRATENAE T, 7528 7 HlA 20 4072 SN P s B TR K IE SR T
BT AR TE A JI I LA = ol 45 BRI (2) TEIERIIA ALAh = 57
[, 2~ AR ERIEE O T 2024 42580 Z o7 AU Bifie 24, oy % H
BRI ATTE 2026 S5 F BAE A, SRR — B 5T EHIA 2D h i
ANKEBFZAKT: (3 ERERFESTTH, AR HWCAE&E . 5kmH
WA R ), HAAFRMGBHFEXFER TP L ZRY E, XIS X
WA, LALLM E G R B R — D iR T

LR LA, AT 2024 4L BRI K IR RETRFPERS, B A 7 A -
bt B SR O R R, F TOSL FRTIES . A TR . Bk ot B
(PR B BT, A7 AR I L 55 B S 54T T

() %REEFREES®

1. BREEF

AFrEITHAT T UL T B

7-3-21




(D) AT EAKE G =FEH T RE . (2024 F4E4H)  €2025
FERY . TRRAT NI SR E TSI EEM SN R B A
DAL= Shaime) . AN EE L. ERE. BERN . A SEE I

(2) BRIAT GEEUWBT)Y (2024 FER) 2025 FH4R) LN EEL,
T RN T 5V SRR R R I ) B A A

(3) RN FSEPRIERIN, TN TN LRI R D e B %7
it B A R AL BB A S IR S 5 A DL R 2 IR SR R e ks, It 4 ] 2 =] R
IR IR AT (0 E RS S R AT AW [FAT ML i 2 e 1 2 i SO
T RS EOR B ER S LA R 2~ m] (K 7 AT s 00 LK ATk B 2 =TS
AN BRI EEE DL RAAESS X UTR G BLHEAT B ;

(4) ViR A ARRA TR Ao st N, 1 g 2 /R R4 05 2N I
DA S BRI IR 1 DL

0

2. RBE®R

ataE, KPrily:

(D) AR ENAIE K T ZOR B RSS2 w] ek 55 32 2™ il
AFFEEIE K, FE RN RIIA EZ R BOR AL SIS IR T BRI T 5
i, TN AT AL 2 R AR N, RIS B RIS« Bk B S AR g S
B, PR Ayt — DRI, PR AN, BEIMAE N i R SR A
(T 37 A B S BN R K

(2) WA QTGRS A F B RS SA A —E E R,
LS R L e iy 1305 NI S R e i U = i AN/ N £ i B dES PN D) 2
R HA G HVES

(3) ATABIALIN P BERIFE 2024 FRENK, FERATTFAE
BF L= RIS LU (AN, Pl MDA IRIRTY, 2] E DR E A B 3
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2024 LI AN T AL E S, (H AR T AN RN 28470 B A B T AR
2025 FEA R R LK AARZ ;

(4) 2024 FAFDCHEM S BRI ZEKIE TR, FEZHA L= M ERZET
BEMISZIE, 2R mRESEI) R AR OB A A B B M AR RS 1, AR B
TE 2R B 1 7= il LU I BT S, 2025 4 K& 8] B AF T2SL 380 Bl A Brig 3 K |
B G0k B oA 38 e fa st BG5S R ) 69 R A, N B FIA St E R A RE
WEHEEH, 2024 SF69L 4 R T BAHA RREE,

—\ WEMARITALEENRSRESPRFEANNE, SHEMEKE
HAILE, ELEEARRBMAFRA. ZPERHBERR SR E ERAR
KRR EE&EYE, SRTLTHARFEZRNERLGEYE, WHESTRS
EERERE.

(=) AREEENRERFREFHEBESEH AL, EBERFERM
ZEVE N H AR, REBINARRBEMAFENX. B ERBEREE
BERZM, IR, MRS 5 AT EWIRAMHELE, A ek

WEIN, AFSLE RIS BRI 9 N-9,611.36 JiTt. -2,931.46 /i
JeAI=-12,969.72 7 4, SiFNERESE N IEE A KEBARTNE, Ha/REL R
FRFTR:

Bfi: JiJt

i H 2025 B | 2024 SEE | 2023 EF

#RE 20,423.00| 17,542.58| 12,421.36
Tne B8 = DRl AL ¥ 4 A FH IR 453 2k 1) 5 e 4,827.10| 3,454.09|  3,208.86
:;ﬁ;gg@gﬁﬁ%m&ﬁﬁﬁﬁﬁ&%% 4,832.77| 3,724.19| 3,587.07
i}ﬁ:iﬁ%ﬁ;ﬁ%ﬁ TG TE % 7 R A K % 7 291 16 3710 341
W5 oA (i as LA —"5 3151 2,137.74 1,733.42 490.31
Rk (R LLle—""5 151D 136. 44 -626.86 396.06
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i H 2025 B | 2024 SEE | 2023 EF
166 J0E T A0 B 7 B 366 S0 T 45 A7 £ XD 4 9k 2 T -717. 65 -926.69 -498.56
FEB D (g LA — 5 3H 1) -22,342.36| -537691| -13,418.76
278 M NI E k> (g Lh e — 5 3H A1) -29,927.02| -30,123.30| -17,714.13
SEMERATIUH I Qb Lhe— "5 3151 7,881.43|  7,705.13 1,989.85
SBEENTENRERE R -12,969.72| -2,931.46| -9,611.36

HI ER AT, R A o Fl e s sh Bl e i a8 B S5 15 A E & H A
7F, EERBEIAN N SDIAAR KSR BRIF K, F07. MUK L E NI
Y5 H AR R B AN,

— i, R A A E E A SN InSb FRIAS, T E A A & InSb £
M E5 B HEBLRE ST (R Al Al b, BN P R R i 5 SR U AT 62,
O3 w1 i AR 2L AL 55 R K 75K T dERF BOR BRI BN B B, BT
PR R T AN 2% B B B8 AL O

F 7, A NS N R L ECEA, $Z AT AR E
B TR AT ERAE FUIRR « 24 745 T i A B A TR R 2 1 AE R RR
WHE A 1-3 DH, ARSZATRFPERZ I, SEERBEE I 5220 B 5 8 B E A
AT AT IR B FOE 2 AR SR A s — IR 2 B, L= Bl % &
YAETXELEFOEFR. FN, BTARENRATZERETFE, dt—0P
S EA AR IR NSRRI 2 AR K

I, 2 mR R A A TR FCRE T 20 3 2R (5 FBUR AR R A&
HORAA, 2B NI H A BB 2 mI SN N g i, e s sh Bl e
RS SaE N R, 8 RSN, BT

1. RERA AT FRZFEE SW LA

AN, 2 FAE UK I RS A IO B3GR EER Sl an s R PR -

$"ﬁi' ﬁffu %
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2025 F &/ 2024 7/ 2023 3/
i H 2025 £ X 2024 EXK 2023 fER
&8 GE&:8S S Elza: 5SS S
A7 5% W [T R A0 75, 036. 21 42.40| 52,693.85 11.36 47,316.94
ERILION 110, 338. 54 14.86| 96,064.50 36.93 70,158.45

SRR, AFAFEIRBL 90% LA E RIS 5 FA R B ER AT, ]
A AT E RN RREE K, 20232025 2R A1 KHKIE 25. 1%, 11 NI
IARVEATAT S B T8 R 20 A R B A TR R, A w) AR ST o, % P sk
Je T WA I OIS B0 R AT B AT 4% B, b S S50 o5 A P A7 BB B N RS K
2023-2025 FAF L RBE AWK FEH 25.93%, SULAALZEFAFHITAL .

2024 K, NEAARLFELHEK 11.36%, LHIKANRLHEK 36.93%, A
REF|ER DT ELREN, TZRAN: —F @, N EHTHIERMAEL,
ATRBILER, REZLEABTRRANAHNEREP, NI RMER
BNBREEKR, ARARETREEK; 5—F&, NAARBERAHLE
Fef e AEE, ARBITEZEAFLIATAGIRT, HEALERT A,
BHEZMESEYZLEAFAE, XRERAHRETRAR LRI,

2025 F R, A FEAFBCARAE LR R T UON, EER NS BATRIRT
AL REFHERMNE., BRFHROCENHRERT Khm > LETH
EPrHEIE., ENFREARE SR EGTHRSE, AL B> LETHEE
PROBRAR, REXNNBARETHEFOTHTREYE, AR
BAESAEAGH R A LI BB RRBS LA, AXNNBERMUE. BE
AFFERCEHOAR LERB T H L. B8 REE— AL
ARAFBRARN P HERRBEP AT .

ZR ERrIR, W WA A SO AR, B R A DR R EEE N8y
KEAKRRAETHORIFMABAT RRE B 60 LR BRBITE A sES S
S AAHILEC o
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2. REHIN A F R POK R S B S 5 WML

WEIN, Aa) SRR, BB NFI N YO AR ZAH S, B
(NS

%'ﬁi' ﬁffu %

2025 &/ 2024 fERE/ 2023 £/

HiH 2025 S K 2024 4R 2023 FEFK

&/ [F] EL 3 & £/ F Eb K £/

VLIS 91, 749. 21 18. 89 77,172.75 38.19 55,845.54
ERIA N 110, 338. 54 14. 86 96,064.50 36.93 70,158.45

EE ot ) WUPIASST S ST VA SO N RS H= R A @A 17BNk 1

(Z) AFRLEFENRERAPE RITLTHARFEEZRNIREREGHE

13

J/EIA, NAZBEHAESREE LB LR s T RITT:

25 AA

MEB 2025 5§ & 2024 £ & 2023 £ &
ERI 3 9N 110, 338. 54 96, 064. 50 70, 158. 45
LB EHAERN 114, 537. 26 85, 048. 56 57,427.79
ZBENAERN/B LN 103. 81% 88. 53% 81. 85%
BEFHALHRE 127, 506. 98 87, 980. 02 67,039.15
ZEENANERE SR -12,969. 72 -2,931.46 -9,611. 36

I LRI, REHA, DEAFLRAKLEHEK, BEEHALANRR
HABMZEARERAEK, LI2BEHALAHARE X, FEREBR
N BBENALAZERBEN R,

NARFEART HE KR E W ARERR AR S, L2353 InSb KA
BHEETZRMAABEA I EZRBRAMARKEX, FEAXNLIHPTERAXETE
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TERMTHRARTHER; AW, NENBELTTHEF —RHERE AN
R, YHMEBEAAERALIZATEIRPERKRAGBEN. ETHTHEX
RRERKGHZT, RABAXETEATER, FREREETEHALRSE
MR L IRAAAL, BELSEM,

WA AN, 7] 5 FAT AT B2 w4 B S L U A R X B AR

N KRR

AT JIUG

AF B i H 2025 4 & 2024 2023 ¥
eI 68, 619.25 -44,718.67 6,878.33
(SR ZEE B I 4 B 1R 160, 852. 16 23,154.47 30,895.00
2R —92,232. 91 -67,873.14 -24,016.67
1R 99, 092.79 44,220.09 42,219.27
BRI ZETEBI& LR 185, 561. 99 44,963.27 49,145.55
ZE -86, 469.19 -743.18 -6,926.28
I -8,241.19 1,163.90 -9,631.87
B T ZETE I AR -8, 199. 06 2,923.99 2,694.50
ZE -42.12 -1,760.09 -12,326.37
eI 2,416.13 3,097.54 8,292.46
AT ZEE B I 4 B 1A 20, 021. 51 14,114.77 -5,955.71
2R -17, 605. 38 -11,017.23 14,248.17
eI -23,076. 27 -40,135.53 -30,116.92
RALFHL LB TE BN IS A 2,322.05 -6,736.65 -15,640.30
2R -25, 398. 31 -33,398.88 -14,476.62
I 20, 423. 00 17,542.58 12,421.36
EEpSNY ZETEBI& LR -12,969. 72 -2,931.46 -9,611.36
ZE R 33,392.72 20,474.04 22,032.72
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1T U0, AT A ) 2 30 7 2 BB A Y A5 1 R A 3
S URAPIE S 5, AR IR AE BRI . b T ATl AT B2 Ak % TP
W G E R RS TE R S, LI I R A O S SR, R A
2 IR T S I G v AL Y R 2 0 2 5 T LM A R

ARAE [FAT AT EE 2 7] R A PR AR B0 b, S X & E s s Bl i 3 i 5 15 A
EH VLR R RAFERORZE R EEZEE DY (1) SELH BRI A

VAR ZE s [, BRIk B ST A IWON & e, TRk B AR LR,
o B f& 4o 5h 2025 F KK MR ERFAKE, R FRLEHEETEFHAL
RAEBKR@E: () AZHEAREHRNBAT RS, BEAAN B ERL L,
H 3t ET o564 R BOMBKGR AR ) Aa xR 5R, MEMA RS AHERETRA
¥, RBEEHALRSRREE L, 2R K6 AGTF B LMK EE e,
RS HUER & BLFHIAGRL TR (3) FHHE 2024 4 LI
RNEZHMEBEFARE S, 2023 FRA4FHH R RBEEHALRNE, EER
H 2022 SR TRHUBIRKR, 2023 ARSI SCH KR FFEATEG 2024 8 T A4
TAMNAFEMNERY> B Y, SHERARDKREF N, LIS FAEE
RERFRAAHEAL; 2025 FETRTMARRK TR, FIEKE X HHE Mz
", BHAFAERALRAA E; (4) REARELEFRNLFENS RS,
BREPALTHRZEREYRFETH, 2023 F £ 2024 FL2 B ENALRF
A RAE, 2025 FHABLBARHEDHKRLE N, RRBWAXAE I HRRELL
KeTH, #nIBEALIPETENALAHE.

G5 LR, S RATALATECA RIRLL, 01 4 7 BN R 38
I K BB SRS, T 24 1 B3 477 S InSb 4913
MR A, T S ARSI TR SN S, B A E

(Z) AFREHNLENSHREFPEFENN, FEFLTILE SR
AT BETFTE R RB B IR R, FEE AR B LR ZES R, &EES)
AERBTHHERINE
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AN, 2 FENSON PR FF SRR, [RS8 w5 b i A0 25 14 N e R
WA AR T T € RS R R, S Sa g msidlaei s
(PRS0, 528 R B AT AAT AR B e s Al . —F &, a8 BT
BRAARKEEER, THTHERXREER, N8 BATHALERME XA
Bafh, BRFREdAAREXRTER. F—F &, NE&BATRRT
wAELETHEEPFHERMUE. HAFHOEFMHABART Rhom = LETH
EPHENE, ENFRRRESRHFOTHRE, Edmig L& bTHE
POERAR, REXNNBRARYE R HEFOTHTREY, FRITE> L
BASUEABWD R A LB EORRES ZRA, ARAEERMUE., HE
AFAFRERCEMOARLERBETHA, REENNEPFHERAE L
SRAABR TG, NATFERFBRAARGER ML, ABRARRNE P&
Peig ZATRE S o

AERATER . EEMEHLFEX, FRARLELFHUAKEAKAL
B LR, AFBRANTEARFEEZIR T TKD ., ZFRERAMRE
BB RISEEL, BN ZEARNKIEREK, FERENAZLTALAESN
HEAR.

2023-2025 %, N EBEEN LKA LRAEIEZMNE T

¥4 FA

5 B 2025 B 2024 B 2023 K

HER R, REFHFKIGAL 113, 849. 63 84, 640. 41 50, 038. 42

WERS. BT FIAGALE 111, 291. 47 73, 483.72 51, 230. 38

AEHER &, REF HRBGAL/ L5 1 55 1 65 _
WERR, BLFFIMAGALE

TR EGEALLSRN RO BERY R, AALFHABNESESF

MRMAARRAER, 4o LR, REBA, NASFHEUKELERY
AR A AR A AR o
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2025 5, NS BEBALEFARAENAAK, ZE2RZANIZETAENKIFR
B3 KPR, 2026 S —F &, N3 I 20,005. 13 5 A4, B K 67.13%;
BE20265%6 178, NEFITEARBL 1217, AEEBRARIF.

W|ERA, AFRREEA B0 SO e, B B E WA PR
ey BRI DB HCRE AN, BB 5 42 T2SL #RII &% B 205 10 H IR ki
» Rt PR AT & TUR T, AMEGE AR 2 E I EiE. Rk A A
» FIBLLAN BRI BRI A H P RE ST, IS WG BBl E BRSO IE,
W E 2024 SE R RS HPRE N )R, @EBLEREIRA Prdeg .

m B W

i bpnd, AFERE AL E ISR E R ARSI, G HRTETA K FERY
B i g A S K B ks & &, v v Ll Jn o MGRIUEIRL . 4R 5048 2 =
RRIFOFE PR S CE I, HEE AR BUHZ O EFEFIZ L&, &

EiES LIS 2 O
(D RERFIEES®R

1. REREF

AP AITHAT 1 BL AR

(1) BRAFGT ZEFE RS (2024 FF4ER) 2025 £538) , THA
H) 4B IR SN BB AU B AU I DL S IR N AR H ) AR SRR DA M A F A4
SRR e e ESRE 7SI M N, S < E A

(2 PFRAFIMSSRTIN,  THA R G EE S DGRBS 1R s
HHZ MR, R B A w5 T NI B[R LS R B 2 A
TP BT SRR TR LRI S SR SRR S e i
{7 EIEE
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(3) EFAFNL RS, (2024 FER) €2025 SEF31) , THEA
AR B A7 B2« SOOI R B DA R AR shka 3 e 15 5 A 7 E IR N {34 —
B R IR A 755 5T N

(4) ElFEATE BT 2w A TR SO, TR RAT L BT A R 2 s s s
BRI O SIUSOR R e 5 004, B A m ARG L2 5 5 AT A R —
2

(5) ViR AT S ATTN, TR~ F BT 278 B it B AR 22 9 S A
R i it

2. RBE®R

ZR%E, ARPHAA:

(1) AFEAEGEESI SRS #RE A a S AL, EERAFTMNE
B PERN S SEINRTEG R A A FERIBAT R 2 E HBORR RAEE R
AL, A NGRS 5 A mVEN I ILES, A & B

(2) HREATNA LA A AR, RS WIN 2 FTEMLA R FFE &S, Mk
MRS [t W N RS AT S B4, i 2 ] 3 20 5 A 5 s InSb 8301 25 A
AR, HilFRaEma e, A58k,

=, WHAREHAAFEHEXEAREFFEE RO ER L SEE, B’
PR R R BTG SRR R e S B, HESAFMEEH. NATK
FAR G REeRBER. BRTREREWR. ZRELE, #—PBoHAFE
Efife ), REFERNENE; HESFRTLTHATER, HHRTA%
FERE > RS

(=) WEMA AT EIEREARSBEFEEK . B AR ST
FIEPRRAC I R B R & E A
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1. A R AR R S0 B 0 3 2 2R A ) A T AR e R B L T
REE, HHAXEERTREK

WA, AaMER. AEREIE T .

Bfr. it
i 5 2025.12. 31 2024.12.31 2023.12.31
Fa A R 109, 628. 28 54,788.68 23,025.04
HoAth A1 £33 22, 665.09 12,196.02 13,279.92
syl 132, 293. 37 66,984.70 36,304.96
w kR R, A F GRS AN 36,304.96 Ji Tt 66,984.70 J5 oG Al

132,293.37 77 /4, FFEEK T ARG TG MPrEs, AL iBOEE . M
TN, A RIS R EEE G, AR A F] A TP A R B AR 5K o
W, WeEt e SR RGN, BB

(1D MEHIN AT LT HRET K, EARHrBA B BT &R LSNE T
XAE, ANFETTHES —EMNFERHR, SBOTEEREATHERZ
B TR PEW ARG K T3

WEHIN, ] filR 2L i KT R R SR B A A A e I, R AR
fil] o ZL A 77 il MURG 85O 5 77 i Bl 2 w8 3t R HE HE R 2E N R B K
2023-2025 22 Al ENMVIRN R AR RIE 25, 41%, EBLFrBOlk S5 R I E
B mE RIRBER ARG KMy, Horp:

— 5T, HTHRE AN A E B T2SL PRIES MR SEL KA &= 7=, BT
MR ASNE T KO E, 9l 2k 55 PRSI 7K, A 7] & R AR R &
T, BEIM 3B IR A2 B 48 7 >R BUK

ANEER

A7, A R DAVE A KA BN 3, R4 AR 38 5
TR TR — TS AR, BRI ERNRFEKE T, ArERRS
W5 TR & e AT G B, TR E B & /K. AR, 2023-2024 517
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NV B AR B FCGR LA P SE, 2025 5B A g elaml AR R, FAT TR
A SO A B 2850 i 1,61, 141, 1. 77, 2 =IIRRY 85 [] 3 3 52 g e 75 AR

BERN, 2 A HIE A R,

ZREPTR, A A R AT PREY KN, (EAREY B F i w0 s 75 BLAR
Wi AONE, RG4S 757 @A EHBR, SETaEg il TTEE%R
<7 SR 2 BN UG K T A

(2) AFRIALIRNFFLOFEK B ETTEMENEE S, FFeEm Lk
ORI B ST R R E, FHAANEETRHE—H L

]SRRI A5 55 4% O Z2 BRI B TR AN RE /T, It W Fr 8 e Bl
LA F U i, BT T2SL #REs . ARRIARIGS . Bkt Jf
JRE) TS ECE I TGy BCER T2SL PRI S8 2k, Bl AR 4R 4%
B SE— RVIIIH .

HF LR E TR R4 AT, | ERESESBRAEKR, FHA
H A e VR R IS IE TR, A m ka1 3 B R & At
2025 NG K2 AR EA 39.27%, RITLF > G4 EH 36.59%, A 8K F Ak
R ERTLNILALER.

LR EPTE, 2~ " OSBRI A A% O T I B AT RN RE ), Skl B
Ptz O AU R IF R B 2 T REE B H , SR AR &Rt —D BTt

2. AR B HBRBEHREFRIBTRMEERMBARS ARELRA, B
o FIRURY N B & /%R i S BRI AR GRS K, BB mRE 8.
Fshaft. FE S H &N

WEHIN, ~w] EEERRE I S5 R bR h

HiH 2025.12. 31 2024.12.31 2023.12.31

e (B30 39. 27% 26.71% 22.77%
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HiH 2025.12. 31 2024.12.31 2023.12.31
mahtbE () 1.85 2.85 3.48
AR () 1.25 2.05 2.12
H) B PR B 15 2 12.13 12.27 30.14
FIESCH CHIo 2,137.74 1,733.42 490.31
mah bt (J370) 127,472.10 66,281.87 35,075.28
Hodp: mHIfE R I 109, 628. 28 54,788.68 23,025.04
BRI, W R AR EEKES, mathER, ®HEE,

HSORFE 15 BB AR 2 T R a

I,

Bt S VANIFCR Il

huf

JEREAH PTG, ARSE

AT LR

WARATE .

TER RN TS IE I EL BT

N BB iR RS, B H AT AR BT

e IR
2.12, 2.05 #11.25, B TFEESY . FERA YIRS 7GRS,
SAERIE N, Fsh 7t bR

NFEVE PR RN 22.77% 26.71%F1 39. 27%, 1K
N FE ORI E K, T AT M R 0H
V0% & T SRAHRHG I, [RIES 2 =) 2y 56 8 7 Ml A7 Js i ik
PESCH ALK, A W) it a2 B 4 7 R 0 17 RS R, 30k

NEIRENEEZR S5 3.48. 2.85 111,85, TEENLLZE AR H

B

it A

e ISR, A ml LSRR )09 30,14 12.27 F112.13. 2023 £ £
2025 A m) A E S 73008 490.31 TG 1,733.42 JiuM 2,137.74 7 4, A&
TREEASECE BT T LR BEE A R RUBE R, MR SR FR RN, 2 & FHMER
A 2 FH 1 I e

g bR,

AN IR i ST 2 | & o SN ey ) = v SN B ISR PR A e X P T

TIWF 55 Fa bR A L EE AR BEAE A R AR K, 24w D e 28 VEATEE eIt H Bt

i RTINS, HE I T SO TR A

A,
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(2) SGarmlmFED. NAKKAE L. ReRBR. HHEER
HHIR. ZREOE, E—DothrATEMRES, REFERNERK

1. NREERE, A7 BIRERREKNETHBRERBIFE, BEAF
B RN EZ 5 MR U R R EZE PR, AR EEEIRREEREE.
R AR BFRKNBITREIE, RRXMEMESBOATEL, KUNBE™ 0
TR RILEE, RIREBE, NFERNEXE

(D AFMRSUEMERANE, EEARITHRGEER REAFSRT
2%, AFAUERERBABAMEABERE S, RIERER/

BE 2025412 A 31 B, AFLEAFEEUN 132, 293.37 7 &, HHiishi
71127,472.10 77 7T, 15 HE N 96. 36%, T 8l 171457 3= 22 H R S ME) 1, o EE 86. 00%.
N AR B R BRI K A5 PR S DL R AB B N IS 3R B, A Fl
KIAEAERARIT A BN TS R AR BB, TORFRNE L A G245 40 m] 225 1
WHEME R, fRIEA Rl BN M 224

AZE 2025 %12 A 31 B, A6 H5RITRE/BELWT:

B Jit
B3 ’ERAT RELR 25 F X
1 B RAT 20, 000. 00 =&, R
2 B R RAT 15, 000. 00 Pz 3
3 TR AT 15, 000. 00 LY 3
4 KR AT 10, 000. 00 K, A
5 P13 RAT 10, 000. 00 PLZ: 3
6 3 AT 10, 000. 00 LY 3
7 S WY ¥y 16, 000. 00 K, A
Bt 96, 000. 00 -

n ERPIR, AR EERATER S, ARG SHEDY 96,000.00 /370, L4F
HELTHXBREFATLEEDBIERER, FaPEXE .
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(2) AFINAWRET R SESNBF = HARAD, FRNRUSE™ 0 TR
RIERR, ZRIEEHEE, FSIPEXBRE/D

I, 2w AT R L2 o B ol T

Hfi: Jit

b1 | 2025. 12. 31 2024.12.31 2023.12.31
A K K 9,212.16 5,416.79 4,524.21
W) 159, 315. 16 135,954.79 74,439.52
g b 5. 78% 3.98% 6.08%

G MR, 2

9,212.16 77 T,

AT 2k 4843 TN 4,524.21 FioG 5,416.79 Ji 61
B L B . BAST IR R 32 EoA N AT N R P k. R

HHAN, A FE AT ER AR IR Henm i B 55 7 LA 43 ) N 6.08% 3.98% A1
5.78%, &M AHXTEN, IR RSN .

3) AFLEFEHABREIRSHTAN, TERAFLETIEREH X
FPELEEY KRR, EHAXIIIRFNR R ENERER ST RBK, BE
AT RS ZS N KRBT EZP M, TitRERBZESEIE

WEMIN, 2~

m PR E R DL

Hfi: Jigt
iH 2025 4 & 2024 EF 2023 ¥
B TEBN A I A R A -12, 969. 72 -2,931.46 9,611.36
PTG B 7 AR I G R A -37,142.05 -23,315.78 -18,453.19
% RGBT AR I A I B 1 A 26,764. 49 61,347.21 15,283.79
I B I AB 55 A A 45 4 T -23, 347. 29 35,099.97 -12,780.76
hns AP 4 SIS M M AR 44, 854,53 9,754.56 22,535.31
BRINE RIINEFEMIRB 21,507. 24 44,854.53 9,754.56
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AN, AR E G4 E T E G B0 A 8-9,611.36 3 TG
-2,931.46 J1JCMI-12,969. 72 T ., ¥EAREEZA N T2SL KM E = EAR,
Y BABASE I InSb WA B A £, ARRMFERIE L BB KA. Ar|HFFEL
] BV O AR URIA R, T2SL PRIIES . AERIAERINE . B kF iz OB E P
BENTZ RET HIPY B, 1B EIR A O AR AFRE )2 T2SL il T 3R a8 A& &R ),
o 502 R A ) 4 TR R BRI TR BROTRIASE, I TTT 503 A Rl 2 B LA

A WA, A F] TG B P A 0 B U R A 4) Sl N -18,453.19 5 UG
-23,315.78 Jjju-37,142. 05 7 T, FFE N FE R A F] HFTaL 1107~ Ak i
RIRIICEE B, $0 @ T2SL RN ARE =4k AEHIA RIS 2528 . @rE %
JEEIN LA G AR I E 1546 7R SRR T

WEN, 27 & FES AN EREFIOIE, EERRFLLTIE K
FEI R ML B SRR, BB AR OR, B IS A s (R B < 7 SRR
NEIEE 2 R T N ERE R S R e TR, 2024 FEPBANELZR LA X
GO IIEE 2 S A

g ERTIR, ARAE WS AR GHES IR, EER AT TR JE
R BRSSO, R S AR SRR 2% B < A Bk B < Y 7 SRR, Bl
& BRI ERE D AN B W H B D e L L RE D R O .

(4) ARZMESEZNFREK " EHE S TIFRARCERRES,
EXMRETMEEEBEHELERTR, RaEREE/N

R ISR, AR 1E e EE BT, BT
AL Jio0
2025 # X 2024 £ 2023 £ERK
A B b S5 b S =4
JEEAF B4 - - - - 0.45 0.00%
BATAEER 21,507.24 | 100.00% | 44,854.53 | 100.00% | 9,754.11 95.15%
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2025 & X 2024 %R 2023 FFR
TiH
&/ & b &/ & b &/ i kb
HAbfe %4 - - - - 497.10 4.85%
it 21,507.24 | 100.00% | 44,854.53 | 100.00% | 10,251.66 | 100.00%

WA IR, A5 M3 & R% 7418 10,251.66 J176. 44,854.53 J3 0
21,507.24 77 . 2024 FFK, AR GEMBEEEH LI, FERAEFRAITKAT
SRS B B SR I R I, 2025 F AT TR I &R EHR L
5 R B AR R 3 A B B FUA B T B4 3 R A W H I ARAT AT SRR

e

B AR IR A FARAT AR S AR 5 T B2 & WU S FRIG DL h -

Bfr: TG
AR K B
LiH Fi&
2025 £ K | 2024 FEER | 2023 XK

AT -RINE 4 21,507. 24 35,809.20 9,754.56 | HH4&E
RATIER-FER - 9,045.33 - | B H IR
AT AR -l & - - 497.10 | 2K SEIC ZELRIE 4

&1t 21,507. 24 44,854.53 10,251.66 | -

E: NEAMAERFBCHE 2025 512 A&A

NA B e UARAT IOV E . RSN, B 2024 07 H IR AT RAT I
SR EAMEF R R e H LTSN, ~r] IR 5 ey Al b B,
FEAR LR LRIE RS, RIEF S G E IR A 1 2 BR B ORIE G2, A7
TARAT B PRI, AR SS S5, SZ PR DLt A AR RS, Rtz
HIASEAE HoAh 52 R 1A B2 T B <

2. NEREEI RBHRENTE, AFTLEREFLEY K, BARIRE, &
MRIEAREF, FRUFRIEGEM, NFERSN R
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(1) AFEMEEITERE, REMANLEREAET K, BEFHEZER
W, A R

WA, AT AR ST

BAT: TITG
i H 20254 & 2024 EFF 2023 fERF
BN 110, 338. 54 96,064.50 70,158.45
)8 T & AT NI 2R 1R 20, 412. 20 17,267.39 12,679.50
I AT 5 ZIN ZdN é_';é'lu” El ) N
fgfﬁg RAT B FBR AR 22 i P58 i 5 20, 003. 11 16,029.79 12.869.77

WA A, AalgEit N5 5N 70,158.45 JJ6 . 96,064.50 Ji T A
110, 338.54 7 ., VHAEHAFIE N 12,679.50 576 17,267.39 J5 7041 20, 412. 20
T, SEHMRREEY K, AR SiEm, ARG .

(2) AFRIEBRITRE, FRABRRRTRESHEFATILAR, NMEKHA
R GFEATAFEKPF—2, PRI IRE, WEhtE KRN

AN, A TS B A AT AT B 2w X S S AN T

AT B 2025 & 2024 S E 2023 S

SR ESAR ) 0. 67 0.68 0.66

E- Lk en] 1.48 1.19 1.07
AZVE 1.53 1.09 1.58

RALEHE 0.45 0.44 0.27
& i 0. 69 0.88 0.71
FIE 0.96 0.86 0.86
RATA 1.05 1.22 1.03

AN, A E A5 R AT K, e 2023 R FAE B
JARE AP T, B RN A HT ORI 2 3% A K i a2 b 55w RO
WRAT 7R LG A& T 2 BUREAT W AT B2 WA 2K 2024
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RN R CUIE 2 WA A5 11 %8 LA R B ISON SR PR K, TR A7 08 ) B A
FIb ETEARTLA . A 2025 A HERA T, 22NN
FoaFATMITE, FF RS, THELFBHREAAN, s LTH
RARMERSEANL, HlBirbXENE, AMIHMRT EREML.

AN, 2w NSO e 5 5 [RAT ML AT L2 =] PR LI B T

VNGIE S 2025 4 & 2024 £ 2023 £
LAk 2.49 1.44 1.21
B O 3.87 2.66 321
AT 1.11 1.01 2.16
KRILFHL 0. 47 0.34 0.28
B 0.93 1.59 1.19
T 1.77 1.41 1.61
RAITAN 1.31 1.44 1.66

2023-2024 5, 7 v NSO R R 2 2 28 v AT ML P 39K P o 2 ) SR K
FERATIN 1.66+ 1.44 F11.31, HF U B EAT IR [ FOREE, R = R
Mk R B R RS, ST RAES —E 2025 47 dk Bk 3K B 45 & 34
{a38 4, T 87 FHEL. BOMAKN KNG K 72. 50%4 46. 07%, FHHES
ATk K B 3% & R g R Ao A A USO8 e B A Ab TAT ML i KT, e 15 1
RAF. AR NIFR T R S RS R, KR 1, NYSORER E5 R /N .

Zi b, NAEBR IR, ARG TETLA AR RE, AT
BE 15, (R AT R B R B AR AT AT A il AT, R i e ) BEAE S5 AR

By, KRR, NSRBI KU /) o

(3) AFERIERSALT REFKT, MERAREE, SEREABD A
% R IR RE /)

WA, AR R AT B R bR a T
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%15 N B | BEIW .. Rk ik | BER
S AZ P EER |
7 Ak 4| B B KRR
_— 2025 4 1.83| 3.08 2.54 1.71 2.16| 2.27| 1.85
MRSy
T 2004 42 1.82 2.84 3.40 2.86 204 | 277| 285
(5
2023 4 3.58 2.50 3.46 533 360 | 370 | 3.48
o 2025 4 0.66| 1.80 2.13 0.93 1.40| 1.25| 1.25
HB
2024 4 0.89 1.63 2.76 171 217 | 1.83] 205
R
2023 4 221 1.60 2.80 351 255 | 253| 212
2025 % | 33.70| 17.97| 904.12| -23.10| -18.21 -1 12.13
FE AR
=W 200448 | 22291 720 | 76733 | -40.60 3.07 - 1227
R
2023 4E 13.70 6.43 | 1,883.66 -55.09 | -26.00 - | 30.14
Witf | 20254 | 35.55| 36.86% | 31.92| 36.75| 41.84| 36.59 | 39.27
| 2024 4F 3153 | 3720 24.63 3166 | 31.65| 31.34| 26.71
(%) 2023 4 2131 | 3826 24.62 2058 | 2672| 2630 2277

Ve BT AZ MR, IR R 5, R BT AT M2 RIAE AR R
BT B SRS EC FUE L, RIR TSR R SR R A HAT P39 1E

WE SR, AFREIER S50 3.48. 2.85 f111.85, HEFIELR N
2.12. 2.05 f11.25, AwlsIRAED) R B, W5 =2 IEe 1o,
W, FLERRERE B 50N 3014 12.27 F112.13, BEE AR K, X4
R SRIGIN, 2w RS FORCRLE S - P n, SRS, 2w E IR AL
TR iREWIN, AR AR HIN 22.77%. 26.71%H1 39. 27%,
AT EHKT, B R GEEMR LT . S RATIARLL, A F G R SR T
[FAT A R S5 7KF

Gk, RENIP, AFNEGIRIFAEALT RIFAE, WSRIKE, A
B, A% RIFOEGG.

(4) AR ESERFAFRITEERE, REFERL, MAEEPEERN,
WATFER S XS

WAEWIAR, AFRHESRH21,507.24 F A4, P AREEZ RSN
21,507.24 Jiot. AFEFERETEERE, RE 2025512431 8, »
B B REEFA AN 96,000.00 7 4, RABKKATIAREZERETEE BN
VEIFRAE A o
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i bRk, W EWHOE, Bl & REOKE THr BRI, A~
) PRI G IZ 0 N AR R B0 SE i, 2 m B e T AR B AR AR
IR 2 F BB BRRRITIRAE B, REMRE MR ERONTE AL, WA R
e R, AR LRE TR0 MELBTRE I KR BAIRE DI, Rl G 8 IR EE K,
BRIRE s, PAGUEARENS, AR R, ARSI .

(Z) GaRTLTHATRIRRL, RARTREESHENE™RHREH

WA HIN, KAT NG RATIL A B 587 A S R Ee i T

AT BT 2025.12. 31 2024.12.31 2023.12.31
LAk 35. 55% 31.53% 21.31%
E- Sl en] 36. 86% 37.20% 38.26%
N VE 31.92% 24.63% 24.62%
KRILFHL 36. 75% 31.66% 20.58%
B i 41, 84% 31.65% 26.72%
S5 E 36. 59% 31.34% 26.30%
RITA 39.27% 26.71% 22.77%

WAEWIN, AFEEAGERSHIN 22.77% . 26.71%H1 39. 27%, 547 &4k
AR E F AR I BAL TR I, BB R T3 A SR EEA W BT
X E 8 BE G R R 7 2 T I R SRR, LA SO B, R B
PR BT BT

22 b, AT SR LT e 8) R B B £ 5, Y SRS £ T,
PG IR, BEOURRAE, AR 7E R AR

() %EEFLEEELSR

1. &REEF

APERITHAT 1 BN B
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	3. 公司精密光学产品毛利率波动主要受产品销售结构变动以及工艺逐步成熟影响，报告期内销售结构逐步从镜
	4. 研制业务、电路模块及其他产品

	（三）2024年公司光电业务毛利率大幅下降的原因及合理性，与同行业可比公司是否一致，相关不利因素是否
	1. 2024年公司光电业务毛利率大幅下降，主要受制冷红外产品毛利率下降的影响，系公司持续向上游核心
	2. 同行业可比公司毛利率无统一变动趋势，公司2024年光电业务毛利率下降主要系自身内部业务结构调整
	3. 公司2024年光电业务毛利率下降系暂时性影响，随着公司向上游核心器件领域的快速发展，在T2SL

	（四）核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	二、报告期内发行人经营活动现金流量净额持续为负值，与净利润波动趋势不匹配，请结合公司采购付款模式、客
	（一）公司经营活动现金流净额与净利润波动趋势不匹配，主要系存货和经营性应收项目增加所致，报告期内公司
	1. 报告期内公司存货变动趋势与收入相匹配
	2. 报告期内公司应收账款变动趋势与收入相匹配

	（二）公司经营活动现金流净额与同行业可比公司存在差异的原因及合理性
	（三）公司报告期内经营现金流量净额持续为负，符合所处行业特点以及公司目前所处发展阶段的特点，随着公司
	（四）核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	三、说明报告期内公司短期借款及负债总额持续增长的原因及合理性、资产负债率及各项财务指标变化的原因及合
	（一）报告期内公司短期借款及负债总额持续增长、资产负债率及各项财务指标变化的原因及合理性
	1. 公司短期借款及负债总额增加主要系公司处于快速发展期及产业链扩张关键期，短期内对资金的需求较大
	（1）报告期内公司处于快速扩张期，但本阶段公司所需探测器仍以外购方式为主，同时需给予下游客户一定付款
	（2）公司为实现探测器等核心零部件的自主可控供应能力，持续向上游核心器件领域拓展并启动多项产能建设项

	2. 公司资产负债率等相关偿债指标变化主要系初期流动负债基数较小，随着公司规模扩大对资金需求增加而导

	（二）结合公司债务结构、应付账款规模占比、现金流情况、货币资金具体构成、受限情况等，进一步分析公司偿
	1. 从资金情况看，公司目前资金需求较大属于阶段性发展特征，随着公司自产探测器逐步供应以及建设项目逐
	（1）公司债务以短期借款为主，主要为银行的授信借款，根据公司与银行约定，公司可以在授信限额内循环使用
	（2）公司应付账款金额及占速动资产比例较小，同时探测器等产品下游需求旺盛，变现能力较强，流动性风险较
	（3）公司经营活动及投资活动现金流为负，主要系公司处于快速发展期及产业链扩张关键期，短期内对外采探测
	（4）公司受限资金主要为募集账户专项资金和用于开具承兑汇票的保证金，非受限货币资金能满足日常经营需求

	2. 从偿债能力及盈利能力看，公司经营规模持续扩大，盈利能力较强，偿债指标较好，有较好的偿债基础，不
	（1）公司盈利能力较强，报告期内经营规模不断扩大，归母净利润逐年递增，有良好的偿债基础
	（2）公司营运能力较强，存货周转率优于大多数同行业公司，应收账款周转率与同行业平均水平一致，产品变现
	（3）公司偿债指标总体处于良好水平，财务状况稳定，偿债压力较小，具备良好的偿债能力
	（4）公司与主要贷款银行合作稳定，授信额度充足，不存在集中偿还情况，也不存在流动性风险


	（三）结合同行业可比公司情况，说明是否具备合理的资产负债结构
	（四）核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	四、说明发行人大额出资购买某供应商指定设备并向其出租的原因及具体情况，该等设备目前使用状态，租赁期限
	（一）说明发行人大额出资购买某供应商指定设备并向其出租的原因及具体情况，该等设备目前使用状态
	1. 报告期内公司业务规模快速增长，对探测器的采购需求持续增加，向Z0001出租上述设备有利于其提升
	2. 公司向其出租部分关键工序设备有助于巩固双方的战略合作关系，提升公司对上游渠道的把控力，保障供应

	（二）租赁期限一年的情况下，是否可能出现到期不续租的风险，供应商未继续租用的情况下，公司是否能对设备
	1. 公司向Z0001出租的相关设备采购难度大且采购周期较长，其替换设备所需的资金和时间成本较高，因
	2. 公司与Z0001租赁协议中约定了续租条款，能够保障公司利益。同时由于相关设备属于公司向上游产业

	（三）说明报告期内固定资产账面价值大幅增长的原因及合理性
	（四）报告期内固定资产是否存在闲置、废弃、损毁和减值，结合对固定资产减值测试情况说明固定资产减值准备
	（五）核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	五、说明最近一年及一期对某供应商同时存在直接采购和间接采购的原因及合理性，与IPO报告期内存在差异的
	（一）说明最近一年及一期对某供应商同时存在直接采购和间接采购的原因及合理性，与IPO报告期内存在差异
	1. Z0001在成立初期以研发和产能建设为重心，其实际控制人及核心团队亦全部为技术背景，缺少市场销
	2. 2024年Z0001二期产线设备采购基本完成，短期内无扩产计划，同时投资人要求其具备独立市场销

	（二）说明报告期内前五大客户及供应商变化的合理性，向前五大客户的销售内容、前五大供应商的采购内容
	1. 报告期内公司向前五大客户的销售内容及前五大客户变化的合理性
	（1）报告期内公司向前五大客户的销售情况
	OLE_LINK22
	OLE_LINK17

	（2）报告期内前五大客户变化情况及合理性
	1）报告期内公司收入持续增长的1家原有客户情况说明
	2）报告期内公司新增的3名主要客户情况说明
	3）报告期内公司4名收入下降的主要客户情况说明
	4）报告期内公司收入有所波动的4名主要客户情况说明


	2. 报告期内公司向前五大供应商的采购内容及前五大供应商变化的合理性
	（1）报告期内公司向前五大供应商的采购情况
	OLE_LINK16
	OLE_LINK15

	（2）报告期内前五大供应商变化情况及合理性


	（三）报告期内新增前五大客户和前五大供应商的获取方式、合作历史，与该客户、供应商新增交易的原因，是否
	1. 报告期内新增前五大客户的获取方式、合作历史，与该客户新增交易的原因，是否具有商业合理性，是否与
	2. 报告期内新增前五大供应商的获取方式、合作历史，与该供应商新增交易的原因，是否具有商业合理性，是

	（四）核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	六、发行人本次发行是否已取得特定行业有权机关审批文件，如是，请说明相关内容，特定行业开展业务的资质是
	（一）本次发行已取得特定行业有权机关审批文件
	（二）特定行业开展业务的资质均在有效期内
	（三）核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	七、列示可能涉及财务性投资相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末
	（一）列示可能涉及财务性投资相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期
	1、货币资金
	2、其他应收款
	3、其他流动资产
	4、长期股权投资
	5、其他权益工具投资
	6、其他非流动金融资产
	7、其他非流动资产

	（二）结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时
	（三）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资
	（四）核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	问题二
	一、结合截至目前环评批复、备案进展情况，说明是否已取得募投项目开展所需的相关资质、认证、许可及备案，
	（一）募投项目的环评批复、备案进展情况
	（二）募投项目使用租赁厂房的原因及合理性
	（三）募投项目的用地/厂房情况以及对发行人未来生产经营持续性的影响
	OLE_LINK66
	OLE_LINK60

	（四）核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论
	OLE_LINK9
	OLE_LINK93



	二、在公司对非制冷红外探测器采用委外生产模式的情况下，说明项目一生产模式从委外生产变成自产、项目二部
	（一）项目一生产模式从委外生产变成自产的必要性和经济性
	1. 自产模式能够真正实现自主可控供应，扩大并保障公司非制冷红外产品的产能供给，满足业务快速增长需求
	2. 自产模式能够形成规模效应，进一步降低生产成本，提高产品盈利水平和市场竞争力，把握市场发展机遇期
	（1）自产模式能够形成规模效应，进一步降低生产成本，提高产品盈利水平和市场竞争力
	（2）自产模式能够形成自主可控的大批量供应能力，有助于公司与客户建立长期稳定的大规模合作关系，从而把


	3、公司已经具备实施项目一的技术储备
	（二）项目二部分非关键工序由委托加工改为自主加工的必要性和经济性
	（三）核查程序和意见
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	三、结合项目一生产产品的具体情况，说明项目一和前次募投项目、现有业务的区别与联系，包括但不限于在生产
	（一）项目一和前次募投项目、公司现有业务的区别与联系
	1. 与前次募投项目的区别与联系
	2. 与公司现有业务的区别与联系

	（二）项目一同型号产品已实现收入情况
	（三）项目一属于公司的主业投资
	（四）项目一不涉及重复建设
	（六）核查程序和核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	四、分别比较说明项目二、项目三、项目四和前次募投项目、现有业务的区别与联系，包括但不限于在应用领域、
	（一）项目二、项目三、项目四和前次募投项目、现有业务的区别与联系
	1. 项目二：超精密长波红外镜头产线建设项目
	（1）与前次募投项目的区别与联系
	（2）与公司现有业务的区别与联系
	2. 项目三：近红外APD光电探测器产线建设项目
	（1）与前次募投项目的区别与联系
	（2）与公司现有业务的区别与联系
	3. 项目四：中波红外半导体激光器建设项目
	（1）与前次募投项目的区别与联系
	（2）与公司现有业务的区别与联系
	OLE_LINK39


	（二）项目三、项目四涉及新产品和新技术，项目二不属于新产品，但涉及新技术的应用
	1. 项目二不属于新产品，但涉及新技术的应用
	2. 项目三、项目四涉及新产品和新技术

	（三）项目三、项目四已达到中试或其同等状态
	1. 公司新产品研发流程及中试阶段说明
	2. 项目三已经达到中试或同等状态

	（四）本次募集资金主要投向主业
	（五）公司具备开展本次募投项目所需的技术、人员、专利等储备
	1. 技术储备
	2. 人员储备
	3. 专利储备

	（六）短期内无法盈利的风险及其对发行人的影响
	（七）本次募投项目不存在重大不确定性或重大风险
	（八）核查程序和核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	五、结合各募投项目的具体产能情况、行业发展趋势、相关产品市场空间、发行人市场地位、在手订单或意向性合
	（一）项目一：非制冷红外探测器建设项目
	1. 项目产能情况
	2. 行业发展趋势
	3. 产品市场空间
	4. 市场竞争格局和公司市场地位
	5. 同行业公司可比项目及扩产情况
	6. 公司非制冷红外产品订单充足，现有委外产能和在建产能难以满足业务增长需求，本项目新增产能能够有效

	（二）项目二：超精密长波红外镜头产线建设项目
	1. 项目产能情况
	2. 行业发展趋势
	3. 产品市场空间
	4. 市场竞争格局和公司市场地位
	（1）公司在制冷红外市场具备较强的差异化竞争优势
	（2）公司是少数具备T2SL探测器研制生产能力的企业
	（3）公司具备突出的客户资源优势
	5. 同行业可比公司可比项目及扩产情况
	6. 公司已有镜头产能及在建产能，正在履行的投资协议

	（三）项目三：近红外APD光电探测器产线建设项目
	1. 项目产能情况
	2. 行业发展趋势
	3. 产品市场空间
	OLE_LINK14

	4. 市场竞争格局和公司市场地位
	5. 同行业公司可比项目及扩产情况
	6. 公司具有客户资源优势，已有多名客户明确合作意向，项目产能消化具有保障，不存在产能过剩风险
	OLE_LINK61


	（四）项目四：中波红外半导体激光器建设项目
	1. 项目产能情况
	2. 行业发展趋势
	OLE_LINK59

	3. 产品市场空间
	4. 市场竞争格局和公司市场地位
	5. 同行业公司可比项目及扩产情况
	6. QCLs市场需求广阔，公司已经与多个战略客户达成合作意向，产能消化具有保障，与市场需求相匹配，

	（五）公司拟采取的产能消化措施
	1. 深化与现有客户的合作关系，增强客户黏性
	2. 加大市场开拓力度，开发潜在客户
	3. 加大研发投入，将技术优势转化为市场优势
	4. 合理规划产能释放进度

	（六）核查程序和核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论
	OLE_LINK8



	六、说明本募项目在本次发行董事会前的投资情况，募集资金投入是否包含董事会前投入的资金，非资本性支出比
	（一）本募项目在本次发行董事会前的投资情况
	（二）非资本性支出的情况
	1. 建设类项目拟使用募集资金和是否属于资本性支出情况
	OLE_LINK10
	OLE_LINK12
	OLE_LINK33

	2. 募投项目非资本性支出总体情况
	OLE_LINK37
	OLE_LINK34
	OLE_LINK35
	OLE_LINK36
	OLE_LINK40


	（三）本次募集资金投向符合《监管规则适用指引——发行类第7号》7-4的相关规定
	OLE_LINK19
	OLE_LINK20

	（四）核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论



	第二部分 发行人本次发行相关情况的更新
	一、本次发行的批准和授权
	（一）本所律师已在前期法律意见书及《律师工作报告》中论述了发行人本次发行的批准和授权情况。
	（二）关于延长本次发行的批准和授权有效期
	（三）关于调整本次发行方案
	二、发行人本次发行的主体资格
	三、本次发行的实质条件
	（一）本次发行符合《公司法》规定的相关条件
	（二）本次发行符合《证券法》规定的相关条件
	（三）本次发行符合《注册管理办法》规定的相关条件
	四、发行人的设立
	五、发行人的独立性
	六、发行人的主要股东、控股股东和实际控制人
	（一）发行人的主要股东
	（二）发行人的控股股东和实际控制人
	（三）发行人主要股东所持股份质押、冻结情况
	OLE_LINK4

	七、发行人的股本及其演变
	八、发行人的业务
	(一)经营范围与经营方式
	(二)境外业务
	(三)发行人重大业务变更
	(四)发行人的主营业务
	(五)发行人的持续经营能力

	九、关联交易及同业竞争
	(一)关联方
	OLE_LINK53
	OLE_LINK52

	(二)关联交易
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