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中德证券有限责任公司

关于青岛惠城环保科技集团股份有限公司

控股子公司增资扩股暨关联交易的核查意见

中德证券有限责任公司（以下简称“中德证券”或“保荐机构”）作为青岛

惠城环保科技集团股份有限公司（以下简称“惠城环保”或“公司”）向特定对

象发行股票的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交

易所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 13号—

—保荐业务》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2号——创业板上市公

司规范运作》等有关规定，就惠城环保本次控股子公司增资扩股暨关联交易事项

进行了审慎核查，发表核查意见如下：

一、关联交易概述

（一）根据公司发展战略及业务需要，公司全资子公司九江惠城环保科技有

限公司（以下简称“九江惠城”）拟对其控股子公司九江惠城新材料有限公司（以

下简称“惠城新材料”）增资 5,000万元人民币。本次增资完成后，惠城新材料

的注册资本由 8,957万元增至 13,957万元，九江惠城将持有惠城新材料 71.3405%

的股权，青岛惠城信德控股有限公司（以下简称“惠城信德”）持有惠城新材料

28.6595%的股权，惠城新材料仍为公司的控股子公司，继续纳入公司合并报表范

围。

（二）根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等相关规定，惠城新材

料的股东之一惠城信德为公司控股股东、实际控制人、董事张新功所控制的企业，

系公司关联方，本次交易构成与关联方共同投资的关联交易。

（三）公司于 2026年 7月 1日召开的第四届董事会第七次会议审议通过《关

于控股子公司增资扩股暨关联交易的议案》，关联董事张新功对本议案回避表决。

公司第四届董事会第一次独立董事专门会议对本议案发表了同意的审核意见。本

议案无需提交股东会审议。

（四）本次关联交易未构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大
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资产重组，亦不需要经过有关部门批准。

二、关联交易对手方的基本情况

（一）名称：青岛惠城信德控股有限公司

（二）成立日期：2011年 6月 16日

（三）注册地址：山东省青岛市黄岛区（原开发区萧山路 9 号研发中心 A

座 405）

（四）法定代表人：张新功

（五）统一社会信用代码：913702115757682133

（六）注册资本：人民币壹仟柒佰万元

（七）经营范围：一般项目：企业总部管理；企业管理；企业管理咨询；自

有资金投资的资产管理服务；以自有资金从事投资活动；技术服务、技术开发、

技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；碳减排、碳转化、碳捕捉、碳封存

技术研发；工程和技术研究和试验发展；资源再生利用技术研发；新材料技术研

发；石油天然气技术服务；工程技术服务（规划管理、勘察、设计、监理除外）；

再生资源加工；再生资源销售；再生资源回收（除生产性废旧金属）；资源循环

利用服务技术咨询；环保咨询服务；农村生活垃圾经营性服务；财务咨询；品牌

管理；酒店管理；物业管理；供应链管理服务；市场营销策划；工程管理服务；

信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；信息技术咨询服务；社会经济咨询

服务；薪酬管理服务；进出口商品检验鉴定；货物进出口；技术进出口；报关业

务；资产评估；工业工程设计服务。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依

法自主开展经营活动）。

（八）股权结构：

股东名称 认缴出资额（万元） 出资比例

张新功 1,700.00 100.00%

合 计 1,700.00 100.00%

（九）惠城信德最近一年及一期的主要财务数据

单位：元

主要财务指标 2026 年 3 月 31 日 2025 年 12 月 31 日

资产合计 148,253,206.97 81,255,049.54

负债合计 141,378,602.53 73,754,492.53
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所有者权益合计 6,874,604.44 7,500,557.01

主要财务指标 2026 年 1-3 月 2025 年度

营业收入 - -

净利润 -625,952.57 -3,241,160.44

注：以上数据未经审计。

（十）关联关系说明：惠城信德为公司控股股东、实际控制人、董事张新功

控制的公司，根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》第 7.2.3条相关规定，

惠城信德为公司关联法人。

（十一）经查询，惠城信德不是失信被执行人。

三、关联交易标的基本情况

（一）基本情况

名称：九江惠城新材料有限公司

成立日期：2023年 5月 24日

注册地址：江西省九江市瑞昌市码头工业园区吴湾路 3号

法定代表人：郭明

统一社会信用代码：91360481MACHMBD748

注册资本：8,957万元人民币

企业类型：其他有限责任公司

经营范围：一般项目：固体废物治理，新材料技术研发，新材料技术推广服

务（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

惠城新材料不是失信被执行人。

惠城新材料章程中不存在法律法规之外其他限制股东权利的条款。

（二）增资前后的股权结构

单位：万元

股东名称
本次增资前 本次增资取

得注册资本

本次增资后

持有注册资本 占比 持有注册资本 占比

九江惠城 4,957.00 55.3422% 5,000.00 9,957.00 71.3405%

惠城信德 4,000.00 44.6578% - 4,000.00 28.6595%

合 计 8,957.00 100.0000% 5,000.00 13,957.00 100.0000%

注：上表中数据差额为四舍五入计算导致。
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根据惠城新材料《公司章程》的规定，惠城新材料利润分配由股东按照实缴

的出资比例分配。

（三）惠城新材料最近一年及一期的主要财务数据

单位：元

主要财务指标 2026 年 3 月 31 日（未经审计） 2025 年 12 月 31 日（经审计）

资产合计 104,949,720.78 92,625,198.92

负债合计 43,750,955.56 30,536,798.79

所有者权益合计 61,198,765.22 62,088,400.13

主要财务指标 2026 年 1-3 月 2025 年度

营业收入 - -

净利润 -889,634.91 -1,698,704.75

四、关联交易的定价政策及定价依据、出资资产的定价依据

综合考虑惠城新材料当前发展阶段、技术实力、市场定位、核心团队实力、

未来发展前景等，经交易双方充分沟通、平等协商后确定交易价格，增资方以人

民币 1元对应 1元注册资本的价格进行增资。

截止 2026年 3月 31日，惠城新材料实缴出资 6,527.00万元，净资产 6,119.88

万元，净资产略低于实缴资本主要系正处于建设阶段，尚未投产所致。惠城新材

料每 1元实收资本对应的净资产为 0.94 元，本次按 1元/注册资本进行增资，定

价合理。

本次关联交易价格遵循公允、合理、互利的市场化原则，不存在利用关联方

关系损害上市公司利益的行为，也不存在损害公司合法利益及向关联方输送利益

的情形。

五、关联交易协议的主要内容

截至本核查意见出具日，双方尚未就本次合作签署相关协议。后续在双方履

行完必要的审批程序后，公司将及时披露本次交易的进展情况。

六、涉及交易和关联交易的其他安排

本次交易和关联交易事宜不涉及债权债务转移、人员安置、土地租赁等情况。

七、本次交易的目的及对公司的影响
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本次交易的目的是着眼于公司业务布局的完善和长期战略发展规划，进一步

优化公司业务结构，整合资产，提高资产使用效率，为公司培育新的利润增长点，

有利于增强公司的核心竞争力、可持续发展能力和综合盈利能力。

本次关联交易事项遵循自愿、公平和公开原则，不会对公司独立性产生影响，

不存在损害公司及股东利益的情形。公司和关联方之间不存在相互损害或输送利

益的情形，不存在损害公司及其他股东特别是中小股东利益的情形。公司不会因

此而对交易对方形成业务依赖，不会对公司财务状况和经营成果产生重大影响。

八、年初至披露日与关联人累计已发生的各类关联交易情况

自 2026年年初至本公告日，公司与张新功先生控制的企业累计已发生的日

常关联交易的总金额为 0万元。

公司于 2025年 12月 8日召开第三届董事会第四十九次会议、第三届监事会

第三十八次会议及 2025年 12月 24日召开 2025年第三次临时股东大会，审议通

过了《关于控股股东及其一致行动人向公司提供借款暨关联交易的议案》，同意

公司控股股东、实际控制人张新功先生及其一致行动人惠城信德向公司提供总额

累计不超过人民币 30,000.00 万元的借款（公司在有效期内可循环使用该借款额

度），借款期限为该事项经公司股东大会审议通过之日起 12个月，借款年利率

不超过 3.40%。

除此之外，自 2026年年初至本公告日，公司与张新功及其控制的企业不存

在其他关联交易。

九、独立董事专门会议审查意见

公司第四届董事会第一次独立董事专门会议对上述事项进行了审查，并发表

意见如下：

公司本次控股子公司增资扩股暨关联交易事项履行了必要的审议程序，有利

于公司业务发展，符合公司整体发展战略，不存在损害公司和全体股东利益的情

况，符合《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自

律监管指引第 2号——创业板上市公司规范运作》等相关规定，

综上，独立董事专门会议同意将《关于控股子公司增资扩股暨关联交易的议

案》提交公司第四届董事会第七次会议审议。
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十、中介机构意见结论

经核查，中德证券认为：

公司本次控股子公司增资扩股暨关联交易事项已履行了必要的审议程序，经

董事会、审计委员会、独立董事专门会议审议通过，且相关关联方已回避表决，

符合《公司法》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市

公司自律监管指引第 2号——创业板上市公司规范运作》等法律法规、规范性文

件的要求和《公司章程》的规定，不存在损害公司和股东利益的行为。

综上，中德证券对惠城环保全资子公司九江惠城本次向其控股子公司惠城新

材料增资扩股暨关联交易事项无异议。
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（本页无正文，为《中德证券有限责任公司关于青岛惠城环保科技集团股份有限

公司控股子公司增资扩股暨关联交易的核查意见》之签章页）

保荐代表人：_______________ _______________
陈 超 毛传武

中德证券有限责任公司

年 月 日
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