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B& 27K WMSHE | XBEW BRI 7 o

44



WAL 920152 WEHEFR: B LRHY NEGS: 2026-090

B 47k WEHE | Eem BER7RT 47K fé
110KV 7% i 3k % 2024-11-20 119. 00 IARBHAZEIRARAF o
LKV '%E*E‘%%;J MEAMRRE | o0y 40y 228.80 | AXRHFMHIBEERAR | F
110KV 7% Hi 3k % £ 2024-4-1 360. 80 e L %;%M HEIHLATIR €T
110KV it 0 A8 Hs 4% S L R Rz LR IR A
VR B 2024-4-1 333.00 B x
&t 1, 041. 60

(=D BB 2 AT EAMHRTE = 5 b= SRR AN RN R EERE. XEs
B ARG

1. AT I VE

AR YIRAE IR TG 2 B AR (R B eI R A R 2w H A it ot v i R 2L
BAFBE I AR IR G & E AR H BE 20, HAAFERE e 5 @ TR, hHE
B WK TEAME ST 46, 573. 10 JITG.

2. BAENR PG T

MRAE (ML TN 8 5 ——BE =il ) e, AV RIU7E = fifiik H AW 5t
PRI ATAE AT B R AL DB E R o BE P AFAEIRAEE B, Rk TH AU el . ATl
SRS AR B I A Fo A B IR 25 b B B R S I AL R T AR ORI B 1 BIE
P Z B S o ORGP R A T AR LS = A . A s E Ak B 7%
J B A b 7 VR B3 7 2 AT B D

3. Pt R RASE I BUE:

(1) BN T

@4 & Tl

AT S KA 9 6V430Ah, 2V1600Ah P FH . PR Ak 32 EAEF-& R L fiitiT
AT TR, RS ST BT MR AT B PR o [R5 R AR b ™ i AR i
— R LR KA BE TE G ST i TR R R, TR T AR AR, DL 2026
S VLS AR AT B Tk BT ML P 2572 RE R FH 238 K AR %

a. ANV BT AR S an R

s

WE 2025512 | .. | BiZ 20254 , 2026 4 | 20274 | 2028 4F
mEak | Aa Bt | TUT | g s | BOR ) WRE Copt ) Tan | Tam
T AR (MWh) (MWh) (MWh) (MWh)
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IFEFAS: 920152 UEFRfRIFR: B LRHE AT 2026-090
E2MEET S | AR | AR | e )
LT 5 ST 100 | 100% = 40 60
KIFGER GRS A | COFTHEL Y | AEZLD) . RMAE
e w\ ST 982 | 90% o 400 486 96
- ; Tt H 2% Al s ,
BRI \ i s
ﬁéﬁiﬁﬁgﬂ% HUH AR B, ?“%;T 1,500 | son | EDU 180 660 360
” MR i »
e e TiH #& F el s ,
=2 % 3 N ﬁ R
%‘)?if;;;ﬂ? A B 2 ﬂgﬁ 00 | son égfﬁ _ 192 988
) AR L P 5
s LT 8, Bk | FT R )
N A P 1T H s i 500 | 30% 5 60 90
R ENEIET | IR, R | BT . AR A
LT E pmies 0 1,640 | 30% o 36 312 708
KIGERARKTIF | CETHEL | HEZLE) . RMAE
ey w\ ST 2,000 | 90% o 84 396 936
HAl T T 2 %Eﬁg% 2 gﬁ - - 64 200 610
&t 7,322 - 804 2,366 3,088

v pE A b I E e G R AR A A = S 115.2MWh, Hf — AT
15.36MWh £, F 2025 4F 11 A%AF, #ZE 2025 4 12 A 31 HEILRZ 100MWh [ A£Z3T
HARIT

WL K e B B HE AT PR A W] R S AR ZE WA, A B4 3GWh, E 4] 1GWh.
A 2026 45 A 31 H, 21T 6 MUIAT R AT 576.33MWh, 28 1 f#EKIT B
18.58MWh - 2025 4 12 3245 FlR 5 MLRIT &1 557.75MWh T 2025 4 12 J
31 HZ 2026 £ 5 F 31 HHIAIZET, HA2A) 58.58MWhs

b. PR REF FH R

BE P2 T O R R R AR B RE FLIE, R THREA 4. 0GWhe 2026 AR JE T Al
FETFAT B BT B34, 56 AR 55 4 SR ok A P ok e e Rl R s RBAL A 7= R 3R
2026 EFTH T BEM I Z 0 20%; [E A Fl BT AF BB i LARHERE AL RIBEVR AT, 1T BRI
PR, 2027 RSP REFIF 20Z 55Tt 5 RS BIRR A A Sy R B IR B 4 43 AU %
A AR, FE I S T B L A — A TR KBRS 2 s &,
FERRBE . & 450 R X307 1 B Z e s, Hr-ae R # 2 2030 4F
Tt AeE SEIL A 85%.

AR PR ARRAE L7 B A R 0 40 -
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WFRARAD: 920152 WK B TRHY NEGS: 2026-090

bR ; 3 FEREFIF = A
2026 ¥ 20% BETHETA R RBOHT R, FPoaeab TN, mzh it & 8okl 2 4
2027 4EJ¥ 59% VBREYK, P Refl T
2028 - fE 7% FEREFIAIRTE 2 7%, WIHTE SN, LB G
2029 4E 80% KBTI REFI 2K, RRESEME
FEREFI R R 4Ry, EHAN . BRI L% s AR

@ 5 A T

Al = i 32 B R AR O B R AT RE, Al B 3 BN AN E A, 2026
OB LIT BEARYE S PR B AT B A TR, 2026 AF AR L) M TTHT AR D282 & FIT
AP PA A AT TR

LA IR BRI IS ACE . B RIEMT i R, EEEEM
BHEYEE . At i s T 22 IERE AR M, Bise it Sz R IE R 5T boiAR SCHE R
Wi, FEII R s AT, HAPKWE, BEE A0 S SN D R, ks e
KIPIHTACT s A DRIPALT T2 B SRR SRk F0000 L3 S A0 s Bt v 2kt BUELZK
PEILE NN A &, BN AR REA R SCAS B R IR S) o st ] e B
ks ORFFTA, 2027 4F KR SRAF FEAH & BN ARG 2026 4F L2 & [FIT BT M is 10 .

G EMLHN TIN5

BT ERHERSHE RN, B HARRE EE ST T

HfL: T30
WiH /4R 2026 4EBE | 20274FME | 20284E | 2029 4EE | 2030 BB Zgl(‘giff
—. #EE (G 0. 804 2. 366 3.088 3.20 3.40 3.40
M. 6V430Ah 0. 524 1.183 1. 544 1.60 1.70 1.70
2V1600Ah 0. 280 1.183 1. 544 1.60 1.70 1.70

. WESMN Cu/Kih)
6V430Ah 503. 76 515.00 515.00 515.00 515. 00 515.00
2V1600Ah 512. 00 515. 00 515. 00 515. 00 515. 00 515. 00

=, HERA

6V430Ah 26,397.00 | 60,925.00 | 79,516.00 | 82,400.00 | 87,550.00 87, 550. 00
2V1600Ah 14, 336.00 | 60,925.00 | 79,516.00 | 82,400.00 | 87,550.00 87, 550. 00
BN AT 40, 733.00 | 121,850.00 | 159, 032.00 | 164, 800.00 | 175,100.00 | 175, 100. 00

(2) EMb A T
ARV AR T B R AN A RE FL IR A P AR T A B Rl . BN I
|FE e S H At il id 9

47




WAL 920152 WEEREIR: B TR NEGS: 2026-090

OEZME, BRI 2R, Hrhemit. . SOy EE MR,
B RHEA N 80% LA E o AT, B mA MR R AT I I AT, 4h
BRI B AR R U R IS AFAE i E TS RE R AR A, R4 & Ak AR FEH]
KT F B AR

@EHNT, TN T Al Py s N3 T8 K125 & Tl B3 T80 X U T8t
BRI HEAT T 5

O IHMER, AR AV BEE 9T IH R S THBOR, JFERa 45 & R 1IN Ui 587 K
HAE B RRITIHER . 57 RREHF A3 AR IR . BT B AR S PR e T 303 A
®, BHFESERTEE TR,

@HAF R SAS . kLB ) J )& 5
HERRA . PELEEAT I o

EML AT A R A0

A VA SR8 8 1TRG Y 7 NI 7= S\ 2 2

Hifi. ot
B

pEERE -
2026 4ERE | 2027 4ERF | 2028 4FRF | 2029 4ERF | 2030 4R 2031;g2§5555
6V430Ah kA 28,730.94 | 57,208.38 | 72,081.99 | 74,607.21 | 79, 098.92 79, 098. 92
2V1600Ah B A 14, 269. 02 52, 916. 04 66, 597. 90 68, 924. 97 73, 062. 79 73, 062. 79
BN RA A 42,999.96 | 110,124.42 | 138,679.89 | 143,532.18 | 152, 161.71 152, 161. 71
BARA (J6/Wh) 0.53 0.47 0.45 0. 45 0.45 0.45

(3) Bt Bbn. 9I1a) 5% H i Tt
OB S BN T ZAFEERL . B8 . M7 #E M. WRRBL AL
LIRS, AR A S PRGN A R b v D SRR 5

A0 4 S BRI 25 R Anh -

B JITt

BE /4 2026 4R | 20274 | 2028 4E | 20204 | 2030 4 2031(‘%0;7)@5

WL 1, 629. 32 4, 874. 00 6, 361. 28 6,592.00 |  7,004. 00 7,004. 00
R 17. 00 34. 00 145. 00 182. 00 189. 00 200. 00
HE RN 10. 00 21. 00 87. 00 109. 00 113. 00 120. 00
7 #CE BN 7.00 14. 00 58. 00 73. 00 76. 00 80. 00
L 141. 33 141. 33 141. 33 141. 33 141.33 141. 33
- Hi A A 33.78 33.78 33.78 33.78 33.78 33.78
Enfei 12. 22 36. 56 47.71 49. 44 52.53 52.53
&R Mnat 1, 850. 65 5, 154. 67 6, 874. 10 7,180.55 |  7,609. 64 7,631. 64
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WIS : 920152 WEHEFR: B LRHY NEFS: 2026-090

@E MR EEOFEST IS PLHMAKESE . PN . Ak, 2R
TR A E A

PrIAfEes, MRAEAALEEE PITIHMEEE ST BOR, T 28 & 25 G A E H I s 1587 K i
B B RIARITIHER . 57 RIR AT A IR BB B AE S BLR G T AL R
iz 4 ik AT R a5

HRZ I, POl S Al g 52 N3 B8 /K456 T B3 T80 R U R L L 95
KA HEAT H 5

FARE B 3% I 225 b IS KT PA K 2025 SESE B AR 7K P 3EAT T

BB TR A R A0

BAL: I
. T

FE T 2026 45 | 2027 45 | 2028 40 | 2020 4 | 2030 4% 2031;§’$)$’§
1 [ 5E B =4 1 104. 65 104. 65 104. 65 104. 65 104. 65 104. 65
2 | BRI 487.23 494.91 502. 72 510. 66 518.72 518. 72
3| MRk 90. 33 91. 76 93.18 94. 61 96. 04 96. 04
4 | FEEARE 11. 86 12. 04 12.23 12. 41 12. 60 12. 60
5 | BRILARFIZE 19. 49 19. 80 20. 11 20. 43 20. 75 20. 75
6 | Lo%sk 9.75 9.90 10. 05 10. 21 10. 37 10. 37
7| BRI IR A 18. 50 18. 50 18. 50 18. 50 18.50 18.50
8 | K% 6. 77 6. 77 6. 77 6. 77 6. 77 6. 77
9 | B 60. 00 60. 00 60. 00 60. 00 60. 00 60. 00
10 | fR&eR% % 30. 00 30. 00 30. 00 30. 00 30. 00 30. 00
11| #HH AP &R A2 12. 00 12. 00 12.00 12. 00 12. 00 12.00
12 | AE 24. 00 24. 00 24. 00 24. 00 24. 00 24. 00
13 | BNk 90. 00 90. 00 90. 00 90. 00 90. 00 90. 00
14 | A 29. 00 29. 00 29. 00 29. 00 29. 00 29. 00
15 | Mg HaRETE 6. 00 6. 00 6. 00 6. 00 6. 00 6. 00
16 | %% 34. 00 34. 00 34. 00 34. 00 34. 00 34. 00
17 | B F s 181.15 281. 15 311.15 341. 15 341. 15 341. 15
i 1,214.73 1,324.48 | 1,364.36 | 1,404.39 1,414. 55 1,414. 55

OB EEARIR TR, SRR, 2R LRI A REILAHE I .

PRI, ToUI L T 2025 4F A3 LBOKFES S8 HE N AL sl T 51 T4
TP L BT 34T S

WSR2 2R, ARYE AR B TS 45 S AT ST 7T ZEAT T 5
INABRAFEHAN D, AR A F2 B TR KPR 4T T o
B 2 TN A5 R0 -

~
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WIS : 920152 WK B TRHY NEGS: 2026-090

HAL: Jit

T B
FS AH 2026 4EFF | 2027 4EFF | 2028 4EFF | 2020 £FFF | 2030 2031;§$)$’§
1 AN ] 293. 28 433.77 492, 57 504. 14 521.10 521.10
2 M 25481 B 61. 10 182. 78 238. 55 247.20 262. 65 262. 65
3 ZEIRTR 122. 20 365. 55 477.10 494. 40 525. 30 525. 30
4 YN 8.15 24. 37 31.81 32.96 35. 02 35. 02
5 I AL 5% B AL B 8. 96 26. 81 34.99 36. 26 38. 52 38. 52
6 TR 15. 00 25. 00 30. 00 30. 00 30. 00 30. 00
7 EisEs @D 17. 92 53. 61 69. 97 72.51 77. 04 77. 04
8 HAR MRS % 12.22 36. 56 47.71 49. 44 52. 53 52. 53
9 A% 8.15 24. 37 31. 81 32. 96 35. 02 35. 02
10 | HERS 10. 18 30. 46 39.76 41. 20 43.178 43.78
11| HAhzkH 70. 59 111.68 141. 34 152. 86 175.53 175.53
it 627.75 | 1,314.96 | 1,635.61 | 1,693.93 | 1,796.49 1, 796. 49

@R e T ZE SRR TR . BEARHRON  BRICH, T 5 Tk Py s A3 T
BEAKT- 4l T 53 K R POYIIR T 5 B K BEAT T s WA ANAR Y 7 Sk -F- ik
AT o

WA B I T 25 R Anh -

AT JITG
gt E=E

Ea= g -
2026 4 | 20274RF | 20284 | 2020 4EpF | 20304pm | 2031720374
B (§F)
1 r1H 13. 20 13. 20 13. 20 13. 20 13. 20 13. 20
2 | HR T3 182. 70 185. 58 188.51 191. 47 194. 47 194. 47
3| A 1,739.13 1, 000. 00 1, 000. 00 1, 000. 00 1, 000. 00 1, 000. 00
4 B M T % 8.90 9.04 9.18 9.32 9. 47 9. 47
it 1,943.93 1, 207. 82 1,210.89 1,213.99 1,217. 14 1,217. 14

(4) FrIAPEE 5 BEAE S AT
IrIH S HEEE THROEIE L B I 2 THBOR,  IFERE 45 & 25 H I Rl i 587 K {8
PRI RITIHEIR . 7 RIRET A ar IR, BRI AN SO SRR R, s SR
TR BEARVESCHY, NgERpA b 28 A P BE T M BEAVE ST, AR B e B A FH 4R RR
CAEFHEERR, TS AESCH &8 KA &, B SR T 5
PrIHHERS 5 BEAE ST H PN A R T
Bz JiTT

RIEE

=Y
|

2031-2037 £fF

2026 EFF 2027 £ 2028 4EFE 2029 £EFE 2030 4EE )

50




WIS : 920152 WEHEFR: B LRHY NEFS: 2026-090

I IRFELES 3, 368. 46 3, 368. 46 3, 368. 46 3, 368. 46 3, 368. 46 3, 368. 46

BAMSTH 1,225.51 399. 14 399. 14 399. 14 399. 14 399. 14

B IS B Y 0 AR SR

T 2025 FEWIE, FEAE R TE RS E I IR T B S A R, R
HIK 12 B A R ARRIER S E RS TSR ME . 5 8 34k 6 s it 8 ML 55 AH 5%
PSR & EHWE, RCEIZ R &SR AT T35 2248 bn, 456 Tl A i st 25l
SN AR, MEARIEFEERS FTRNEEEEHKE

Hmm

B B SO s BB N 45 R4k .

BN JiTG
BiH 2026 4 2027 4E 2028 4F 9029 48 2030 4 203(%22’,)7 F
HEizk 4 8,201.71 23, 737. 31 30, 531. 99 31,587.75 | 33,567.53 33, 549. 05
WIHIZE TEHAN 8,201. 71
[ vy eyl IE] - 15, 535. 60 6, 794. 68 1, 055. 76 1,979.78 -18.48

(6) FrlFmInhE

MG (2SS 8 5 ——8E =) fE ) MR, SRR, it
b, REBRTHTIIER R BUS I B S O B R DA AR, DR A SRR B4 It 5 1
I T) MR 5 200, R B B0 S5 3 B 22 47 AL B 46 0 1) 2485 SR 5 SR B AT 47 R 3 3 BB
I 4 It 1 45 RN A [

A URBLJE T BRI INBCT B B A A (WACC) BEAYTH5, P 22 vk ot
R ILR

(ORe Bk WARAS: RABEAL €M (CAPMD {5,

a. TARARIZE (RED « 2% Wind B, AR4E 10 =L b [E G a5 A0, v 2. 96%;

b. RGN REL (B) « A5 KM AT~ # MK LT AF Beta, &HARLEME
1EJaHE, 4 0.9071;

c. TR : FETIPER 300 FEERL o B U 2 28 I SR 28, Dl 7. 28%;

d. AMPRFA KSR R EL (Re) « ZREHIEAMV IR, 25 BB, W55 WS 25 3K
N 2. 00%,

LT AT H Re B FEARUA N 11. 56%,

@Rd i %5 BEA AR, HU5 AEHALL F LPR BRI 2 3. 50%H & -

OB G TR
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WAL 920152 WK B TRHY NEGS: 2026-090

R ERHEE T, BT B WACC =10. 09%

@FLHTHT I

RIEB G S E BUSITRIT EIMESREIUE, DA, SRABIZEEIE
BT B 13, 15%,

(7 BT AR BB
A RIS AR R I R S BUE T AT
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WEZFAAS: 920152

UEFRfRIRR: B LRHE

NEFS: 2026-090

AL Jiot
TRAERE
RE/FE 2026 4ERE 2027 4ERE 2028 4ERE 2029 4R 2030 4ERE 2031 4ERE 2032 4ERE 2033 4ERE 2034 4ERE 2035 4ERE 2036 4ERE 2037 4F R
=2 ON 40,733.00 | 121,850.00 | 159,032.00 | 164,800.00 | 175,100.00 | 175,100.00 | 175,100.00 | 175,100.00 | 175,100.00 | 175,100.00 | 175,100.00 | 175, 100.00
e B R 42,999.96 | 110,124.42 | 138,679.89 | 143,532.18 | 152,161.71 | 152,161.71 | 152,161.71 | 152,161.71 | 152,161.71 | 152,161.71 | 152,161.71 | 152,161.71
Foi 4 K B 1, 850. 65 5, 154. 67 6, 874. 10 7, 180. 55 7,609. 64 7,631. 64 7,631. 64 7,631. 64 7,631. 64 7,631. 64 7,631. 64 7,631. 64
BT 627.75 1,314. 96 1,635. 61 1,693.93 1, 796. 49 1, 796. 49 1, 796. 49 1, 796. 49 1, 796. 49 1, 796. 49 1, 796. 49 1, 796. 49
B 7 1,214.73 1,324. 48 1, 364. 36 1,404. 39 1,414. 55 1,414. 55 1,414. 55 1,414. 55 1,414. 55 1,414. 55 1,414. 55 1,414. 55
W& 2 1,943.93 1,207.82 1,210. 89 1,213.99 1,217. 14 1,217. 14 1,217. 14 1,217. 14 1,217. 14 1,217. 14 1,217. 14 1,217. 14
EBIT -7, 904. 02 2, 723. 65 9, 267. 15 9,774.96 10, 900. 47 10, 878. 47 10, 878. 47 10, 878. 47 10, 878. 47 10, 878. 47 10, 878. 47 10, 878. 47
I [ 3, 368. 46 3, 368. 46 3, 368. 46 3, 368. 46 3, 368. 46 3, 368. 46 3, 368. 46 3, 368. 46 3, 368. 46 3, 368. 46 3, 368. 46 3, 368. 46
e EIEREE N - 15, 535. 60 6, 794. 68 1, 055. 76 1,979.78 -18.48 - - - - - -
BAHES 1,225.51 399. 14 399. 14 399. 14 399. 14 399. 14 399. 14 399. 14 399. 14 399. 14 399. 14 399. 14
BRA T R RIS -5, 761. 07 -9, 842. 63 5,441.79 11, 688. 52 11, 890. 01 13, 866. 27 13, 847.79 13, 847.79 13, 847.79 13, 847.79 13, 847.79 13, 847.79
FiRTH % 13. 15% 13.15% 13.15% 13. 15% 13.15% 13.15% 13. 15% 13.15% 13.15% 13. 15% 13.15% 13.15%
E‘?é;?"t}w RIS 0. 5000 1. 0000 1. 0000 1. 0000 1. 0000 1. 0000 1. 0000 1. 0000 1. 0000 1. 0000 1. 0000 1. 0000
e 0. 9401 0. 8308 0. 7342 0. 6489 0.5735 0. 5068 0. 4479 0. 3958 0. 3498 0. 3091 0. 2732 0. 2414
RERAE -5, 415, 98 -8, 177.26 3, 995. 36 7, 584. 68 6, 818. 92 7,027. 43 6,202. 43 5, 480. 96 4,843.96 4, 280. 35 3, 783.22 3, 342. 86
Tk RHKIEHREM | 39, 770. 00
BEREMHBBN -8,201.71
fﬁ;ﬁfn REBRER | |5 739,40
ﬁgﬁﬁﬁ*ﬂeﬂﬁﬁ 44, 307. 69
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WA 920152 WFEfERR: B TR NSRS 2026-090

4. A RMHER ZE B T R 55

(D ARHE

AR YCR AW R VE VR AL 5F 7 2L SO - BRI 55 77 2H A B BB R A e it A 7
2, T 2025 87, MARSLIPBER, MRS EEEAR &S H T,
[F BN A 047 SR T 40 3 B i R LML, AT P T TR R BE R L RIS KT K5
Gy i35 B v L As 5 S, T 35510 5 AR VL B M DA WL S B % 7 2L Fe i, TRt
AR ARV VA LA Fo A A

BB AR =2 PR IR ARy . L R, 11355 58 I
LB H G LI RIFr 228, HACKI st SEIl 7 2. AR 9 454 5 4
B B T RS 2 5. Bk, 7EVPS IR . ARSREE M. XS
By e J7 18 2> SR B WS AR i I AR A2 5 Tt AR SR B B it B U I 55 AR DR 3 —
B &V, B8R b E DY 44, 307.69 1T,

(2) WEHH

Ao E BRI ITE &, DABE A R E T SR, B dE R A RS TR
PR 5y B, A AR AL B B P AR I B L UH SRR, AT AR E 3R O 932. 57
TG

(3) &b, A EIRELE 2GR AT 43, 375. 12 F 7T

gi bRk, RICIEIR (7)) Hraeli R A IR A w4k if e ik AR A &
S AR E B K T AN Y 46, 573. 10 J5 78, Tt AR RIL& & I BUE
44,307.69 J37G, 2 SO E AL B 2 G AN 43, 375. 12 7370, MRAE (4l
STHHENEE 8 5 ——BE R AR ) R A 3R U A E B AL R A e <
44, 307. 69 Ji 7T

V0. BRI G BN AR TR AEE R~ AAEEL, SRR THAZ
HENE. BEBELSH. FLEELTHNE. BHEAESH. BABECRE™H
A ARGE. BE. 8%, HUAESEN QRSFEEHERE, REFERRKE
BABER=HHEE-

(=) YR EHNERTERAEE R ™ EEEL, SFARTHE
ZMENE. BEBESH. FLE5TITNE. BHRAEH. BABEE™
K5 KW BHE. &8
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WEFHAHG: 920152 WK B LRHY NSRS 2026-090

2025 AL TREFE N 8] 5 57 A HAAR G DLUn R «

B, T
TR BE 2025 4F
R H 4K BARB A WELH | FITHE ETEU 124310
SEFRRE N &8
TR GBS B AR A A o
SR FELER . OBEFZER. &
ST B | ST 4500, SR 20 ). 4% 42 0]
Barpeikte | A4S0, HRE 554
R ARIE | BRARELE /K. H. B, S s 40000 | 2023 43 H 1 H | #0rH 45, 849. 69
Waaas | Witi. BEUS, 477 2500 57K HR
FOENTE | S Eb AR % A 4L 300 J5
KVAR 37 0 6T 0 1 ebo ot P 25 20 5 2
Pk,
7= 2,000
?;M% SRRSO A TR, A,
i g | EO HPTRDA R
g$%m$ BB TSKAIENE R TP, | 120920 | 2023469 A1 H | ki
e (| PR 1000 73 ki B Kt
W) i i BE EEID
B REZNTE U Hetk & F Al ek 450 | 202341 H 1 H 2());5126 532. 32
300T .78
2025 6 30 | 2025 7
WLBF R4 LB B R A e 2k 22 38 1R / F6A i 258. 85
H A31H
53
LN
2024 30 | 202 2
ML | s M LA L 2 | 1, 300, 00 5K 5 1129, 38
e H A 15 H

VR o b R LR i AR F T AR R A S S A AR B R e [ e, S
A 2025 4F 12 F 31 H, PR @5 14, 765. 14 7370 Hlas & e i
25,928.12 JiJu; fE22%E¥4 1,940. 01 J7t: M H ™ (LAEHED 3, 216. 42
JI7Go

(2D UHSEHEN K AR TR, BEFERKNENEER™KH

NS

(1> 31 s B SR 8 Al PRI 6 S bR
BUES R A B 0 GBS e 4, PR 45 S A 2
e,

~
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WEFHAHG: 920152 WEFRTRIRR: B LR NEGS: 2026-090

TCRRAE R TR ]« 4% AR AR AR s ik B PUE Pl PRS2 H e,
i TREPUE L SEAN B R AR S T (8 45 5 [ 2 B8 77 s iR Lo SR s T B J5E
Z5, EAREDIHRTIH.

(2) 4F7 2,000 73 kVAh B4 7R A i g it A2 7 2k (— 301D i

I SO TR AT A AR, SA BT E R PR AS 240 v B 45
R T T, R LV E R R R 2 R R T AR I

MRPRAS: TUH F R TR A 90%Lh b, woRIAR e rl A FRAS, BR
e NJEE B

(3) FETHEIH

BRI BRI S, BRI N JE E 5

i R BeS: IBICR G et NE R TR, e e 3l se s 2
il sE AT A RS J5 e N[ 5E 557

gi b, AFIEESL TR TR IR R A A s, RARIER AR RS
XHERE TREBEAT I B A, Rty (EH L WSS 580 T PPAT 2 75 S 3 € mJ
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	1、关于经营业绩
	一、结合原材料采购成本、产品销售价格等因素变化，量化分析各产品营业收入与毛利率变动的原因，以及相关因
	（一）结合原材料采购成本、产品销售价格等因素变化，量化分析各产品营业收入与毛利率变动的原因，以及相关
	1.各产品营业收入与毛利率变动情况
	2.主要产品量价变动对营业收入的影响分析
	3.主要产品量价变动对毛利率的影响分析
	4.主要产品价格波动原因分析
	数据来源：上海有色金属网月均价。
	5.主要产品成本变动原因分析
	6.相关因素变动对存货跌价准备计提的影响

	（二）结合前述及期间费用等因素变化，说明公司净利润大幅下滑的具体原因
	1.产品毛利、期间费用与归属于母公司股东的净利润变动情况
	2.公司净利润大幅下滑的具体原因分析

	（三）说明其他收入、产品加工、铅炭电池及储能系统毛利率为负的合理性与业务的持续性，公司拟采取提高毛利
	1.其他收入、产品加工、铅炭电池及储能系统毛利率为负的合理性与业务的持续性
	2.公司拟采取提高毛利率的措施


	二、列示销售金额650万以上的客户的名称、注册时间、注册规模、销售内容、近三年每年度销售金额及占比、
	（一）列示销售金额650万以上的客户的名称、注册时间、注册规模、销售内容、近三年每年度销售金额及占比
	（二）说明客户变动的合理性、销售定价是否公允
	1.客户变动情况及合理性
	2.销售定价原则及公允性


	三、列示采购金额1,000万以上的供应商的名称、注册时间、注册规模、采购内容、近三年每年度采购金额及
	（一）列示采购金额1,000万以上的供应商的名称、注册时间、注册规模、采购内容、近三年每年度采购金额
	（二）说明供应商变动的合理性、采购定价是否公允
	1.供应商变动情况及合理性
	2.采购定价原则及公允性


	四、列示主要境外客户的名称、注册时间、注册资本、销售金额、销售合同的主要内容、销售记录与销售单据、出
	（一）列示主要境外客户的名称、注册时间、注册资本、销售金额、销售合同的主要内容、销售记录与销售单据、
	（二）说明境外收入大幅增加的原因，以及收入确认是否真实、准确


	2、关于项目建设
	一、列示2个项目的具体情况，包括不限于项目名称、具体建设内容、所在位置、启动时间、预算金额、实际投入
	（一）列示2个项目的具体情况，包括不限于项目名称、具体建设内容、所在位置、启动时间、预算金额、实际投
	（二）说明项目资金投入与建设进度是否相匹配，前期可行性研究报告的主要内容及关键参数（如有），历年投入

	二、区分采购类别，列示2个项目的主要供应商情况，包括不限于供应商名称、注册时间、关联关系、采购内容、
	（一）区分采购类别，列示2个项目的主要供应商情况，包括不限于供应商名称、注册时间、关联关系、采购内容
	（二）说明采购定价是否公允
	我公司设备采购定价严格遵循“技术达标、价质匹配、合理公允、风险可控”的核心原则，建立了覆盖询价、比价
	定价依据明确：以市场公允价格为核心依据，对供应商报价进行分项拆解（硬件、软件、定制开发等），对标行业
	流程规范闭环：严格执行“询价→报价→内部价格评估→商务议价→最终定价”流程，线下面谈为主、线上为辅，
	（三）说明相关资金是否实际流向控股股东、实际控制人或其他关联方

	三、列示2个项目购买的房屋、土地、设备等具体内容，包括不限于土地面积与房屋面积，相关的建设成本和装修
	（一）列示2个项目购买的房屋、土地、设备等具体内容，包括不限于土地面积与房屋面积，相关的建设成本和装
	1.房屋、土地情况
	2.主要设备购置情况

	（二）说明2个项目相关资产与电池生产线相关资产减值测试的具体过程、关键参数及测试结论
	本次减值测试范围是昆工恒达（云南）新能源科技有限公司申报的曲靖市陆良县铅炭储能电池用铝基铅合金复合材
	3.预计未来现金流量的现值：


	四、说明报告期内在建工程转入固定资产的具体情况，包括不限于项目名称与内容、投资预算金额、开工与完工时
	（一）说明报告期内在建工程转入固定资产的具体情况，包括不限于项目名称与内容、投资预算金额、开工与完工
	（二）说明结转时点及金额是否准确，是否存在未及时转入固定资产的情形

	五、结合行业发展情况、公司经营业绩、产能利用率等，说明以上项目投入是否符合行业发展趋势，是否存在变更
	（一）结合行业发展情况、公司经营业绩、产能利用率等，说明以上项目投入是否符合行业发展趋势，是否存在变
	储能行业受国家及地方多项政策大力扶持，铅炭电池被列为新型储能重点技术方向，长时储能、工商业备电及海外
	储能业务作为公司战略转型的核心增长极，依托铝基铅炭长时储能电池差异化技术路线，持续强化产品创新、技术
	曲靖市陆良县铅炭储能电池用铝基铅合金复合材料项目已建成投产，因设备尚处于安装调试，流动资金紧张影响导
	（二）说明第一个项目未产生预期收益的原因，是否存在产能过剩风险


	3、关于偿债能力
	一、结合日常运营资金需求、债务规模、债务偿还安排、期后资金状况、融资渠道及融资能力，说明你公司的偿债
	（一）日常运营资金需求、债务规模、债务偿还安排、期后资金状况、融资渠道及融资能力
	（二）说明你公司的偿债能力，是否存在债务违约风险，并说明具体的偿债保障措施

	二、结合被担保子公司经营情况、偿债能力，说明是否可能导致公司承担连带清偿责任；结合子公司业务开展情况
	（一）结合被担保子公司经营情况、偿债能力，说明是否可能导致公司承担连带清偿责任
	（二）结合子公司业务开展情况等，说明子公司净利润为负的原因，及拟/已采取的改善措施。


	4、关于应收账款
	一、说明应收账款前五大欠款方的销售产品类型、销售金额、账龄、是否逾期及逾期金额、逾期原因、坏账准备计提金
	二、说明合同资产前五大欠款方的主要项目、确认条件及时点、合同内容、金额、履约进度及期后结算情况，评估相关
	三、列示前五大应收对象的注册时间、注册资本、财务状况及信用状况，相关款项形成的原因等；结合销售规模的变化

	5、关于存货
	一、结合各类存货的用途、库龄、周转情况、可变现净值及其测算过程、存货跌价准备计提情况，说明期末存货跌价准
	二、说明报告期末库存商品余额同比增长的原因，与在手订单是否匹配，期后结转是否正常；说明发出商品对应合同执
	（一）说明报告期末库存商品余额同比增长的原因，与在手订单是否匹配，期后结转是否正常
	（二）说明发出商品对应合同执行情况、期末存放的地点、验收进度，是否与合同约定、客户主要经营地匹配，期
	（三）是否存在订单无法履行、销售退货、产品滞销等情况

	三、说明待执行的亏损合同的具体原因及所涉事项，计提的依据；针对原材料等金属价格上涨，你公司是否拟/已采取
	（一）说明待执行的亏损合同的具体原因及所涉事项
	（二）计提的依据
	（三）针对原材料等金属价格上涨，你公司是否拟/已采取有效的价格
	传导措施。


	6、关于期间费用
	一、结合薪酬政策、员工人数变动及具体构成情况，说明管理费用中职工薪酬增长的合理性；股权激励费用处理是否符
	二、分项目列示研发费用中物料消耗投入，并结合研发进度、公司业务规模说明物料消耗增长与业务规模是否匹配。
	三、结合有息负债的变动情况及余额情况，说明本年利息费用及未确认融资费用摊销发生额大幅增长的原因和合理性，

	7、关于诉讼事项
	8.关于内部控制
	年报披露前，你公司于2026年3月5日新聘任刘烨欣为总经理、陈博为财务总监。
	你公司因未将新设子公司纳入财务报表，导致2024年及2025年一季度、半年度、三季度财务报表存在错报
	请你公司：
	（1）结合公司亏损的背景，说明年报披露前更换总经理和财务总监的具体原因，是否涉及公司经营责任的调整；
	（2）说明你公司针对内控情况采取的整改措施， 目前内部控制制度能否有效执行。

