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(1) 7w [ SRR B A il B 5 R RS i, AHORAS 5 Y SE it I 2%
SN IFERT i — 86 NIt

(2) SRIPRM ORI e AR IRl ER, AR I SCIRAT 5 A A by I 28 7] B <
G TE

2. FFEEE ST 153 S IPOIIAI SCHRAT Sy AH G AR U 1% A i WL

A%, FREE AU .

PR IHRAT Syt o b 25 R S A S B R Il 0] o w2 ST I
AR, AP a A m e BoR Az, HAT e irt. A 5RI3 5
& R A P BRI, DA S A% o fcdls B AT AR N K o IR P o 45
F, R EIAAFAES SIPO I 8] S HRAZ Sy AH R A U XS o

IGJRE 5: KT RMTMCRR R RIBLE IERINTE L

2023-2025%F K, AR NYIKFAIKE K& 5770 77.051Z 7T 8.671Z7T. 11.38
27t, #HEHEKc. EHRBE SRS~ B mAL AN R &8 55 42.79
fZ7t. 321127t 3.981Z7t.

BAR: (1) JWREZENBKKFIAAZAER, IREHRTEHEW
A BRI & H . SEERTHIER, FAERER. BREREHTK.
R E s R St BIEESIER, HAFEANEFBEARERER;
(2) FRIE=FHEIKRRIERN L L. ZIUEWAST. FIBSEH, HiRBRK
B FREGFEERN. EMXSHERRE; (3) JRE=FEREX MR
WIKFAEAE, NBEEFER. 8. K¢, afAELE, RAREBELSEEER
FR SRR

[BI%

33



— AT

(=) FIRE=ENBIKFET LR Z P AR MEHAXTEHSEA R
ORERRA . o7 L RAEEI RO, S5EEABOR. &/ BRI, MokR
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%13 8,852.62 7,356.37 5.80 4,653.19 63.25
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B U 6
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B
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(2) 2024 4
R B . iR | AR
FEREL KRt WeER | WAEER | PWEGR
fir 4F) &)
KEGL B
PC 600,926 630,824 140,216 170,114 4.07 89.78
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R U A
N PC 88,417 91,156 56,185 58,924 1.58 230.46
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	问题1：关于转让塞防科技股权事项
	一、公司说明
	（一）列示塞防科技历次股权转让的协议签订日期、交易对价、工商变更时点、股权受让方应付款截止日、实际完
	（1）第一次股权转让49.00%
	公司第一次转让49.00%股权时，由于公司尚能控制塞防科技，公司仍将塞防科技纳入合并报表范围。根据《
	公司第一次转让49.00%股权，合并报表增加资本公积8,934.31万元，不产生投资收益，对公司利润
	（2）第二次股权转让5.00%
	公司第二次转让5.00%股权时，由于公司对塞防科技的持股比例为46.00%，公司丧失对塞防科技的控制
	公司第二次转让5.00%股权，转让对价为630.00万元；根据深圳中联资产评估有限公司（以下简称“中
	OLE_LINK2

	根据《企业会计准则第33号-合并财务报表》第五十条的规定，公司第二次转让5%股权的投资收益=处置股权
	（3）第三次股权转让46.00%
	公司第三次转让46.00%股权时，公司对持有的塞防科技46.00%股权按照权益法进行核算，根据《企业
	（二）按股权转让协议约定，逐笔列示各受让方的实际支付时间及金额。涉及员工持股平台的，应穿透列示其中上
	（三）计算各受让方支付股权转让款的逾期天数及按合同约定应支付的违约金金额。说明公司是否已向逾期方收取
	（四）说明行政监管措施认定的关联方资金占用是否已全部归还，并逐笔列示归还方式及日期
	（五）第一次股权转让协议签订于2024年3月，所依据的评估基准日为2022年5月，两者间隔近22个月
	（六）你公司原计划转让塞防科技65%以实现出表，此后于2024年3月先后签署股权转让协议，分别转让塞

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（1）获取公司历次处置塞防科技的协议、董事会决议、工商变更资料、款项支付凭证等全套原始资料，梳理历次
	（2）取得李红京、农颖斌、赵冠捷等人提供的出资前后1个月的收入端资金流水及其出具的说明、公司出具的说
	（3）获取公司对塞防科技股权投资初始投资成本明细、历次增资/投资入账凭证，确认每笔投资原值、入账成本
	（4）获取资产评估师出具的评估报告，并评价资产评估师的专业胜任能力，复核主要的评估方法、参数设定等；
	（5）查阅《企业会计准则第33号——合并财务报表》的规定，并结合公司对塞防科技两次转让的商业目的和理
	（二）核查意见


	问题2：关于境外收入情况
	一、公司说明
	（一）分国家列示近三年境外收入金额、占比、毛利率及销售方式，并说明境内外毛利率差异的主要原因及合理性
	（二）结合海外业务生产销售模式、主要控制节点、对应凭证、订单转化周期，说明境外收入确认条件是否与境内
	（三）量化分析美国加征关税等贸易政策变化对公司出口业务的具体影响，并说明你公司已采取及拟采取的应对措
	（四）列示外销收入与电子口岸出口金额、外汇管理局出口金额的对比情况，说明海外收入与第三方数据是否匹配

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3：关于经销业务情况
	一、公司说明
	（一）区分境内外，按业务板块列示近三年经销收入金额、占比、毛利率，并与直销毛利率对比，说明经销与直销
	（二）区分境内外，列示2025年经销收入前五大客户的名称、销售内容、销售金额、应收账款余额、期后回款
	RANGE!B7
	RANGE!B8
	RANGE!B9
	RANGE!B10

	（三）说明经销模式下收入确认的具体时点及依据，是否与直销模式收入确认存在明显差异

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4：关于关联交易情况
	一、公司说明
	（一）列示近三年关联销售金额、占同类交易比例、关联应收账款期末余额及期后回款情况，说明关联交易定价与
	（二）说明关联应收账款占关联收入比例异常偏高的原因，是否存在变相资金占用或信用政策显著放宽的情形
	（三）结合当前公司新业务布局及开展情况，分析未来关联交易可能变动趋势，是否可能存在违反IPO期间关联

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5：关于应收账款及保理终止确认情况
	一、公司说明
	（一）列示近三年应收账款前五大客户名称、报告期内对其销售收入、期末应收账款余额、占比及变动情况，结合
	（二）列示近三年应收账款保理的发生额、终止确认金额、利得金额，并说明保理业务是否存在追索权、回购义务
	2023-2025年应收账款保理对手方均为美国银行（Bank of America），合同条款中明确
	（三）列示近三年保理对应的应收账款明细，应包含客户名称、金额、账龄、逾期情况等，说明保理业务是否具备
	1、近三年保理对应的应收账款明细
	公司近三年保理对应的应收账款明细情况如下：
	（1）2025年

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6：关于存货情况
	一、公司说明
	（一）按产品类型，分别列示库存商品的库龄结构及期后销售情况。对于库龄超过1年的库存商品，区分有无订单
	（二）结合行业需求变化、在手订单覆盖率及历史销售周转率，说明存货大幅增加的原因及商业合理性

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7：关于研发费用资本化情况
	一、公司说明
	（一）说明研发资本化大幅增长的原因及合理性，结合同行业可比公司研发资本化比例及变动情况，说明是否与公
	（二）逐项说明2025年度资本化研发项目的具体技术路径、市场需求、预期经济利益产生方式，并对照企业会

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8：关于货币资金与有息负债情况
	一、公司说明
	（一）分类列示期末货币资金的具体构成，应包括存放机构、金额、币种、利率、存期及管理方式，说明除已披露
	（二）分类列示期末有息负债的具体构成，包括但不限于金额、利率、期限及资金用途
	（三）说明货币资金与利息收入、交易性金融资产与投资收益、有息负债与利息支出的匹配性
	公司可转债平均加权实际利率4.22%；租赁负债的利率根据租赁标的物所在国家基准利率确定，本年度租赁平
	（四）逐项说明2025年新增租赁的具体情况及形成背景，说明新增租赁的决策程序、是否涉及关联交易、评估

	（五）年审会计师针对期末货币资金、金融资产等科目执行的审计程序，获取的审计证据是否充分、有效

	问题9：关于费用情况
	一、公司说明
	（一）逐项列示管理费用、销售费用、研发费用中咨询及服务相关费用的明细，并说明形成背景
	（二）逐项列示管理费用、销售费用、研发费用中其他费用明细，说明相关对手方是否与公司、控股股东、实际控

	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



