
证券代码：002408 证券简称：齐翔腾达
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投资者关系活动

类别

☑ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观 □ 电话会议

□ 其他

参与单位名称及

人员姓名

开源证券 李思佳

嘉实基金 关飞 程美华 张涛

时间 2026 年 7 月 13 日

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名

1、董事会秘书姜能成

2、证券事务代表车俊侠

投资者关系活动

主要内容介绍

公司董事会秘书姜能成先生就公司半年度业绩情况及生产

经营情况进行介绍。

调研的主要问题：

1、公司半年度业绩同比有较大幅度改善，请介绍一下对半

年度业绩利润贡献比较大的主要产品有哪些？

回复：公司半年度业绩贡献较大的产品主要包括甲乙酮、顺

丁橡胶、丁腈胶乳、异丁烯、MTBE 和叔丁醇等。一方面，在化

工行业弱复苏的背景下，部分产品价格触底反弹；另一方面，地

缘政治冲突引发的能源价格大幅波动，以及部分海外产能的关停

与退出，为公司主要产品价格上行提供了支撑。此外，公司持续

加大海外业务拓展力度，积极布局欧洲、南美等新兴市场，从而

提升了出口业务占比。半年度内，公司海外业务收入同比增长超

过 50%，对整体利润贡献显著。同时，公司通过优化产品结构、

提高高附加值产品占比，并实施精细化管理和成本控制，进一步

提升了盈利能力。公司将继续聚焦优势产品，加大海外业务拓展



力度，巩固新拓展市场，并积极把握行业格局变化带来的结构性

机遇，以推动全年经营质量稳步提升。

2、当前公司主要产品是否有开发新的应用场景？新应用场

景主要应用在哪些领域？

回复：公司当前主要产品的应用场景正持续向新兴与高端领

域拓展。例如，甲乙酮在涂料、胶粘剂等传统领域保持较高应用

占比的同时，已在电子清洗剂、航空涂料等高端领域实现应用突

破；羧基丁苯胶乳不仅应用在造纸和涂料等领域，还拓展至电池

胶、刀片电池、锂电池、油田固井、医用影像胶片等多个方向；

高纯异丁烯在维生素 E、农药中间体、润滑油添加剂、丁基橡胶

等精细化工领域也得到应用。目前，上述新兴场景的应用开发占

公司业务比重较小，但公司仍将持续加大研发投入，推动产品向

新能源、新材料等新兴领域延伸，拓展应用边界，不断落实能源

集团高端化工新材料战略定位，从而进一步增强市场竞争力。

3、随着地缘冲突的缓解和全球供应链逐步恢复，原油价格

也从高位逐渐回落，公司预期下半年主要产品价格走势如何，下

半年业绩预期如何？

回复：从当前市场环境来看，下半年主要产品价格预计将呈

现分化走势。一方面，原油价格中枢存在较大不确定性，部分与

油价关联度较高的产品可能面临价格波动压力；另一方面，由于

海外产能退出造成的供给缺口尚未完全填补，甲乙酮、顺丁橡胶、

丁腈胶乳等品种仍有望获得支撑。与此同时，国内化工行业去库

存已接近尾声，下游需求呈现边际改善，这将对产品价格形成有

力支撑。公司将持续密切跟踪市场动态，灵活调整产销策略，力

求在价格分化的市场环境中把握结构性机遇，保持盈利韧性。

4、原油价格波动对公司的影响如何？公司认为原油处于什

么价格对公司是最有利的？

回复：原油价格波动对公司的影响主要体现于原料成本端和

产品价格端。高油价更有助于产品价格的传导，低油价可以获取



低价原料。在原油波动不定的市场环境下，公司已经形成灵活的

采购、销售策略，如长约锁价与多元化供应商布局，有效平抑波

动风险。当原油价格处于相对温和且波动较小的区间时，公司能

够更精准地制定采购与销售计划，降低经营不确定性；同时，这

也有利于下游客户保持稳定的采购预期，从而保障公司产销节奏

的平稳运行。短期的原油价格的波动，能更加考验公司经营策略

调整和捕捉市场的能力。

5、公司当前原料库存情况和装置开工率如何？

回复：目前公司原料库存维持在合理水平，一般维持在 7-10

天左右的安全库存区间，能够有效应对短期价格波动和物流变

化。装置开工率方面，公司各主要生产装置结合市场情况和检修

计划保持较高负荷运行，整体开工率维持在 80%左右，部分装置

根据季节性检修安排进行了适度调整，整体生产节奏平稳有序。

6、公司认为当前的融资环境如何？未来是否还有新的再融

资计划？

回复：公司当前的融资环境整体较为宽松。自山东能源集团

成为公司控股股东以来，凭借其信用背书与资源支持，公司的融

资额度及成本均得到显著改善。银行授信额度充足，融资渠道日

趋多元化，整体环境对公司发展十分有利。未来，公司将依据战

略发展需要和项目建设进度，审慎评估各类融资工具的适用性，

包括但不限于银行借款、发行债券、股权融资等方式，合理优化

资本结构，以保障公司稳健运营及重点项目顺利推进。

附件清单（如有） 无

日期 2026-7-13


