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AR IAE
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2,944, 570. 30

-20. 38%
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2,846, 243. 20

HERT

HEREET
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31,078.97

-10. 95%

34,899.19

51.01%

23,110.79

BEEY%

2%k, LED
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72,279.74
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FAHK
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-30. 62%
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42.83%
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20245, TFasadkya T LT N SR A iR AR F HAR S S 093 4 IH EAK
g, TEBZRMHBRATE, KARART X, EARBEIRRATAEEY
", E PR RN SN A LA B RS 2T 8] FHE K E TS Rk X 2025
F, Tirdbkivdk a3 AHRALS ML, BEELXELELFHEEKRREL
AEREY R, fedbBEFFABRRERK,; LHER. RELZFX S MBT
. PRABAFEEAY AR MR TR, EARKNLETHRE; B AHH
AR K, EAHRRAFLS EES, RAETHRSEEZLFNER
. HEEHRFABRANE R,

4, 2024 FEE, AFIEVKBRATREER T ETHEE TSR > 048
BN TR 2025 £, AREWRAEKEER=THEMNEREHE

R AR AR B % ETRATEL
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AL oo, H RSN

2025 £ 2024 HEE 2023 £
RE | WH
S =]>1 £ =>4 W =14
—JuhEl | 123,970.47 | 53.41% | 95,400.05 | 53.18% | 83,210.71 | 35.93%
iz BT 105,301.12 | 45.37% | 76,346.21 | 42.56% | 138,543.73 | 59.82%
LN i 5.51 0.00% 1,024.09 0.57% 276.69 0.12%
oAtk 55 2,813.80 1.21% 6,620.69 3.69% 9,576.95 4.13%
A i 232.090.90 | 100.00% | 179,391.04 | 100.00% | 231,608.08 | 100.00%

WG, AR ENN T = e RN ES R B Tk, 25 e

90% .

A, AR B = oM R B R BN . IS LI

7= R i H 2025 4ERE | FIWAL | 2024 4EFE | AL | 2023 4
BB (i) | 123,970.47 29.95% | 95,400.05 14.65% | 83,210.71

=JuARL | BB (ool 10.94 -0.73% 11.02 -45.01% 20.04
ByE (D 11,328.78 30.86% | 8,656.93 | 108.50% 4,152.07

eI (Jit) | 105,301.12 37.93% | 76,346.21 -44.89% | 138,543.73

iR | B (JIo/mE) 15.37 12.60% 13.65 -42.98% 23.94
B (D 6,849.86 22.45% | 5,593.85 -3.32% 5,786.11

2024 FE, NABRET R AHHFRGHRRLHALTHE, £2
R8T LHFRMAT BN R T %F8M. 2025 F&, LERR (&) &8
DERAFERNGYH, DARZENT MR EAAE Lk, HwHNaEK4E
B HEENARAZEH; =AM FHEE MBI 2024 FETHLT K.

2024 FuAk, NSIEDHHMABEAMBT RO KENE, K)BREA
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H
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5. MEHAAFHET AT KIS FEB SR E

(1) 20244E%, AFHARTHARBFEMEKE TR =ETHR, TERE
ATk BT A E T FHEMB TS T R TSR SRR RE™
BATEH TR, DR TR BEFBLRMEEAFE ABERRKEE .
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i H 2024 SEE | 2023 FEE | RIEERL 2e1h R A
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E A 169,979.99 | 215,207.09 | -45,227.09 | JEATEI T 4% T %
BN EF 0,411.04 | 16,400.98 -6,989.93 | &2 HEAHT %
BT HIETERT HE S RN 2345
: A5 BR 6,660.01 | 14,440.95 | -7, 780. .
*F: HHE | e e TR
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It 4% 2% 1,872.17 4,638.74 -2,766.57 | JEM MR T FRAS A5 R0 5% 4 50 HA AR R % 5
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BTSRRI N B =R
BREERSH TR E ST A5
HAth i 2 4,594.23 7,223.75 -2,629.52 | AHLb T 2 4R K0 3 (1 EUR M Bl g2
AE RO R KRS S ZEA . PA RN B P
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SRR LA
HETRAFFr
X -7,130.09 5,887.84 | -13,017.93
FEWFFE
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JG, FERENER T [ 6,989.93 3T S A BB K4 0 6,904.90 T3 7 3.
Horp, BAEBF R bR EFEM BT AT RS BE, AR
LA BRI e 2023 4K 2.50 J5 G/ T B A 2024 4R 1.19 J5 0/ AR
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HHAN T -
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oy B ER R A S B SR B A 2023 SRR 2.50 J3 0/ R R 2024 SEFE ) 1.19 T
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2) AFMEFARRERF I EERAF NIRRT BHA RA T KRB
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B 2024 K, AwEaEe el R B EIA BR 4w S SRR T R R BT
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Pz B ( (2024) %20 [RA] 182 5) O FHHIEM = IREe, ARILZEHELEE
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PR 5,171.59 5,633.50 -461.91 | --
MR%HA 10,517.77 |  6,859.75 3,658.02 | AFEIFFEEINAWE RN
455 % 1,194.56 1,872.17 -677.61 | --
HoAti s 5,163.80 4,594.23 569.57 | --
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SIS RAS AR B BRI B 2024 AFFERY 1.19 JJon/ M A 2025 RS 2.23 75
JCIWs Fy—J7 T, BRI EAH L 2024 E RS 1,256.01 B,

{5 FIBAE AR R T3 T . 2025 2K, 2w 4l 1l ok 5 oA R ) e H R B
7 N TR P 10 0ok JH A AR BT U SRR K LU 451 Hy 2024 SRR ) 60932 — 20
Her 2 80%, (8452 F] I TH RO IKHE &t — 2P 18N 1,906.92 J3 7t {HARIX
1R 57 A AT BR 4 =) B H SRRy 2 Ah et ze 7 20 4 DL RS MUK R R UK
B, LR TR RSOKR IR K HE 25 [R] LE b 2,117.52 T3 7T, 4R M A~ ]
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W H 2025 4R 2024 4EE 2023 4R
W3 HA 5 20 TR AR SR B4 9,271.27 9,181.31 8,162.63
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FUSEAF BRI 3L B 2 BRSO 1) S 4 1) Ak B 7 U Ok

AE FEZRFERAMFEER 90 K. 120 KAFE, HLL6 AH MRS
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JIT, AR I EJE A RER IO M S A S R AR E IS, A
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NABEEDEENRARES TR LE R TH: AR RIS R,
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ARTEZX: UBFRAHEGEBT . AXAMETELA LA
BEMBYERT A AINAMEAAZTEATHHASHBRENLERT > 9
RARFHRBREATEQ BT FRAMAMEA T AL T F AL LLELSKE
HERRT &, AMBEARKAEBBTBALTREAAIRKES.

UFERFBRATEN SR SOERKEE. BEEKERE; AAXAALMEHE
BRATEHHARBZELKSENEBT ZOETKEART. TAFTRELTS.

(LA F2BET—~rBT F4#H) AR, 2T LFHATIE&H4
Z—8, BREL&LEHIN: KREZLSBTFALATVLIRARALL; ZL2a&K
Foiss, LALESTEBRT AR LEILEIA RKEAER M,
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WEIIN, AR RN SORER GBI vl B, HRYEE B H 1A R E
o7 A SR BN SR IR B A7 o S HIR, > R RFAT R IR BN 1 B, 2 W] 3%
HE A P 2 N WA A R B T B R UG T SR A K T 45

X TAET FF A s B I 2 75 2 BN, 2w 25 5 AH B A LE s B0
NG OLRIT, o PR L& IR IA . WA T 25 1R

gi b, AE R TR BTN OGBS IE - BE, AdeAiA . F]a
ABAABRREERFE (D LT RNFE2T—ER T ALGHAFTE) &
A, HiLRWARE L LHAFE (LRt ANRE 23T —2 8T = 4#48)
HLE .

3 MRIMKAER FIPPERIE, JRIETHETE

WEHIN, 2 FECT A RSO TR R (A HE % T 3R B DL R -

HAT: JiG
WH 2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
B A BT R A5 A R E < 40T 3,464.32 6,183.87 6,080.58
TRAEHE 131.66 247.29 208.27
THE A 3.80% 4.00% 3.43%

WEWIA, AFFA B AL NSO A BUEIE idsE, HRAR N
i, A5 AR . A A AR (R R BB, R R S U Rk 1A
BRI SE S B K ES FR AR N PR IR K, 7 A (kS THHEN ) ZEAH e R
5, IRAERER TR .

() EEAFNNEHER. WAFIARTE. [FHBUR. MUBKERKE . #
Ja BER RERE RS, NBOKFORKHEE TR S, 5 ABERB A BT

1 M AR

N RIUCE A, B TR S SRR AL AR S5, B E M
ATAPIBAT I« ARSI T A% 7 . Herp “ R R R
142K Sh IR TH S A A B it SRR R T LR, #5288 m A
R SRR O e IR s BT R TS i s A% ) 22 =R 9 A
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PP S RDIN L RRAS . HARAE R B, e b DA 32 28 o s L e L2 R0 %R

B, LA RMAER BT A T2 ot S5y m B AT R .

2 W NTFIAR TH]

RAT NI BN T A 40 -

%53 BT B
R e B B 2 B L A T R TR A
I % 25 35 H 2, S I U A B %gggggig
BRI | R RO LSRR S, et | Lo RN
ARG AN RSB ey FIER
BN %) i
e AR P T A i R R, WA =
4 e S = 73 S5 > e
iy, | PSCWRIEE PRI A, S R .
i EL B2k LR T LA 5 A6
BN,

3. fE FHBUR ABATRN

(1) 5HBUR

N T FET N2 A SR A8 FHAC S SRS I S0 Ah HAS ¥ R i &
FHNAS FHHA, 58 IR P S BT s AT IS I 45 5% P A S TSR 25 P 8845
TEW, MTEHICEARKE, A4 RAPmER. HRsstt. BERe M
AT HEATAEL R 2 S A S 12 PR 9057 3 DA AR 24 0 PO R 25 XU ]
FEHTEEA .

I, 2w SR 1K 7 45 BCR S AR SR L8R i

o H 20254F & 20244 20234E R
e AR R R TT 120K 120K 120K
T3 1% m%m%ﬁgg? m%m%ﬁgg? m%w%ﬁgg?
PRt el 5 SRR TT 120K 120K 120K
o WA AN S LRI Ty 90K 90K 90K
YERHEAR R FL ORI Ty 90K 90K 90K
Hh GBI e IR A SRR T 90K 90K 90K

Wi BRI, REHIN, 2R G HBCROR R AE B R, (5 HBERARX

I’ED
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(2) PATER

IS IR, 2w RSO FCR BUE TS L an T 3R
FAL: J30: FH 4y HERSE
2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
B &5 ik X i X b
RN ROK R A% | 102,217.10 | 89.32% | 69,283.56 | 61.93% | 80,730.44 | 63.27%
15 F AN RLUIK SRR A0 12,220.58 | 10.68% | 42,593.83 | 38.07% | 46,858.05 | 36.73%
IV G 114,437.68 | 100.00% | 111,877.39 | 100.00% | 127,588.49 | 100.00%

20234F K, 2 FIAE FH A RO R AR A 7 A By R o e B [
(14,463.887570)  4ERMHAR KIRZE4ER} (10,723.807578)  Hr il R BR Ml A FR
AT KB (8,919.33/570) « AR S HOCHE T (6,332.61/570) « HFK
T (2,873.697570) » A 20255 K R o LI K B BB IR A S SRR DT A1

EACIE/ ¢

KFPLRTELEARAS) AL XK FT2023FEHEED K. #E2023

FAARKBLZE, WEA—RDK, A AFEEP RRE P L5 A
S o AR AR A 3R ER R RIS T RIF K R &

20244, A EE FH BA A RIS 2R R BUR P BN A RE N FL R
(16,026.46 J37C) « FyEZE B (11,820.26 /5 70) « Hil R A FRA F

N REETT (10,013.33/570) , Hp#E E 20254 K Kt

SR A FR 2w R H ORI 5

EUEE NIV EIRpSE TP

GEER P AE G 2024%F OIS R L. HEK
R, o D LR B A PR w] S ORI BRI IR K (T EE 516006
X R LR B FLTAT BR 2 W] S LRI T 2 AR P BRI T SRR K

20255, 23wl F A RSO AR A 2 7 2 20 LD R SR R AT PR =)
HIRIBTT (10,013.337570) « RUBERBHAA IR AR (1,452.137570) , WlJEE
ARBEAERIEIF, Al R B HAT BR 2 7] R ORI A% i 80% TH IR K L 6], R
JATERBHEA IR A 7] ©100% THRIAIK LU ] (KEE3-44E)

ik, IEHN, AR FLURTCEARAGRAXKRT, RERSZHE
FBAREELRABARANIEHEEHRAATREHE AT ARERD RS, Hib
= E FTBCREARAT BI4 R3AT

7-1-69




4 RO RS

IR AR, 23w RSO 17 DL LA R

AL J3o0; H oy EEERA

2025.12.31 2024.12.31 2023.12.31
e T T R 5 5L T T R 5 HE T TH AR 50 )54
15 LLA | 102,236.31 89.34 | 86,372.81 77.20 | 105,445.17 82.64
1524 299.30 0.26 6,860.87 6.13 | 21,678.13 16.99
2R34F 2,959.82 2.59 18,178.52 16.25
3ZAF 8,477.07 7.41 205.32 0.16
4Z 54 205.32 0.18 259.87 0.20
5L k. 465.19 0.41 259.87 0.23
&it 114,437.68 100.00 | 111,877.39 100.00 | 127,588.49 100.00

Hy B AT, #8252 w2 R YT A A o 2 S N S A 8y i [ 7] A2
AR L B EA€Y & SNIAE /S

Zf), 20255F AR LEE LA [ RSO A LK IE 3 =

5. H/E B R AEUE A

202655 H 21 H 23 w3 5 335 J0 A AU A K T A 89 % L e A .

L
WEWERER | MEIRKRB (Fro) | WEERK BREZE (%)
2025.12.31 114,437.68 93,162.17 81.41
2024.12.31 111,877.39 99,676.02 89.09
2023.12.31 127,588.49 115,686.42 90.67

W RN, #AE20265E5 H21H, 2 5] 4 2 3H A A AR 7 IR 2 4R 40 ) [ 2k
A7) 23 51 990.67% . 89.09% £281.41% ., HAJ5 i oA [B1 3K i 25 1 25 TN K- 4 45 K 1)
oL R SR A BR A | A BT

6+ RAT NSRRI HE TR TE 2

(1) B i e 2 THRBUR

O A ARG PE AT B 7 S SR R 5 2w AE T AR R AL 5 TSR IR
MK 25 1 S WSO AR S PP AT (R FIUIAR 2% 3 36 EE R U R

T 1%

20254E

20244F B

20234

AT ERHAT R BURBR R
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TR 0.54% 0.59% 0.16% | 3% (0-61H) . 5% (7-124H)
1524 8.09% 8.66% 2.28% 10.00%
2E34E 28.82% 28.56% 12.21% 30.00%
3FALE 62.72% 39.07% 16.70% 100.00%
4F5E 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
54 DL I 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

gi ERE, 2w CATUME 5 R 2Rt ol 75 3912 R MO -9 1 3R
MCHER . SRR, BAT NIERDE AR T SO E SRR, Hiad At
PR, T EHIES IS, SA&HE KPR LL s, 2] SEPRpAT TSR Lk
TARIEIEPERTT T S P45, THE BB H G B 78 7).

(2) 5RATILA R SRR vHREURAR L

ox ) 5 [RAT AT L T 2 ) RS A% K i 21 R K HE 6 T 3R BRI R -

WREH (%)
S g\ | FH | ES [ H5A | EF R | xAH | AME
BB e Bl Hiae Bt gk Rty
3.00 (0-6 1.00 (0-6
1EDLA e 5.00 5.00 5.00 0.98 A 5.00 5.00
5.00 (7-12 ' ' ' ' 5.00 (7-12 ' '
IED) NMHD
1524 10.00 | 10.00 10.00 | 10.00 | kiKE* 10.00 | 10.00 20.00
283 30.00 3000 | #*#%& 30.00 | *#KE 30.00 | 20.00 50.00
IFAF 100.00 | 50.00 | 43%kFE  50.00 FKKE 50.00 | 50.00 | 100.00
4F 55 100.00 | 100.00 | * ¥ E 70.00 | AKE 60.00 | 80.00 | 100.00
58Pk 100.00 | 100.00 | 4&3%%E 100.00  KKE 100.00 | 100.00 | 100.00

E: B AR R A AT AR B SR 5 I 1] LR BOK AR, RBEAR K IR S LA

1 _EERTT L, 2 ) IO R $ e 2 A IR K 2 3R EE 1) 5 (R 47 Mk 7T EE A )
AR RES

(3) AT ERATILAT T A RS AR SEhR R AR O

HAr. I
2025/12/31
WA UESF T FR X -
NS b7 N3 N S ]
688779 LA R 501,811.43 8,576.61 1.71%
300073 TR 299,014.13 27,869.68 9.32%
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2025/12/31
IEFAREG UEZR TR FR
IV SR b7 31: % Pk TR EL
688778 [ 5535 e 423,964.28 21,286.04 5.02%
688005 K HFHE 331,384.25 4,164.48 1.26%
688707 PRAEHI 42,479.73 6,532.65 15.38%
301152 RIHRe 83,712.35 13,977.27 16.70%
300340 FHE A7 110,698.85 47,893.35 43.26%
FIME 356,369.29 24,009.50 6.74%
301487 BA AR 114,437.68 13,039.77 11.39%
B JIT
2024/12/31
I SR AR AN Q7 K TRt
688779 hlHike 197,581.08 5,812.91 2.94%
300073 YR 261,255.32 28,318.43 10.84%
688778 JZ 5% R 249,137.24 12,484.97 5.01%
688005 AEFHE 464,480.02 6,337.30 1.36%
688707 PREEH 4 77,542.46 7,623.20 9.83%
301152 VAL i 78,997.66 12,073.54 15.28%
300340 AHE A 117,737.49 50,528.69 42.92%
FME 287,606.64 21,967.63 7.64%
301487 BA R 111,877.39 13,250.37 11.84%
B JiJt
2023/12/31
UEZHAHS UEZF R AR
IV S S 237 K T2 sl
688779 T HRE 293,578.80 6,392.43 2.18%
300073 LR 316,917.89 25,731.06 8.12%
688778 J&Z 254 e 368,364.80 18,506.03 5.02%
688005 BHEHBHL 379,555.19 5,471.12 1.44%
688707 IREF 147,933.62 11,126.67 7.52%
301152 VAL g 78,487.72 9,010.20 11.48%
300340 b B 47y 151,838.42 53,910.26 35.51%
SFIE 317,077.96 22,172.34 6.99%
301487 BA AR 127,588.49 6,276.31 4.92%
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WA AR, A ) NSO 2R K HE 2% 11 32 Eb 1 43 531 v 4.92% . 11.84% J%
11.39%, EA&mE T AT AT EE BT A SRR e Le o 2 5] SISO R K #E

FHRTEI)

g ERTIR, RAT NSO K HE 152 78 70

(=) BB NIRRT R B & S, MHRE 5 A RE SR

b1
G ISR, 3 DL MUK R A & E IS D
AT S0
iS4 2025/12/31 2024/12/31 2023/12/31
ALK S5 A% 114,437.68 111,877.39 127,588.49
34 LA b S AR 8,942.26 465.19 465.19
5 7.81% 0.42% 0.36%

2025 K, A FI3F LA RIS AR BRI S, AL 1L R B R
BRAF JHSRETT (7,024.947570) « RBTERBHEA R AR (1,452.137370) -
IR TR RS VR A TR SR A R (422.897578) « L TAEFREG B B VR A BR A 7
(423045 76) + Horf, Bl R 8RB A PRA R R OBy I 4t HoAt
) 42 B & 0o B2 1) EE 451 100% T3 IR TIK

2023£E LISk, Al R 51 R ithAT BR 2w b H ORI PR HL A B 3 g it e £ A
DRl e e B e JR B XK, o 2 m] N ISOROR WU Sl i 28 IR AR AS WU s
AR RS OR I RO B0 T SR ek e 07 Nk 8 5 Pk 55 515, & D
BRI o 20244E 10, ST TRl R BRI BR 2 T R H ORI R BEAL R
AR, AR FL, M54l gE1E.

A SIS, 2 FOx A Ll R B A R ] S HE SR R T SO R AR A A A
M HE S THERR oL T

s GahH .
SMERESB | . SR BLSCK . PR HE 2
A (F376) %zﬁﬁ%ﬁgm KB (Fi) i idid (7
20234 3,768.80 10,757.33 VD, 126 | S 5;/‘6; " 877.40
20244 744.00 10,157.33 124, 2-34E 60% @ 6,094.40
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20254F
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0.00 155.69 10,001.64 ok 80%

8,001.32

1. 20234k

20234, il R B A BR A F) R SRR T Rk el
TFIEME 55 S 1F, BIFE R TR IR K HE A

I SR Ak

2. 20248EK

20244E5K, He 1l R B LA R 2 W) B L SRIB 5 2w IR MR b« R
REJEAT L AT 1) 23 7] HH RS ORI 2 R HA AR YRR S O, Il R BT e
A PR~ 7] SR TT AR TP a2 BOIRES , (AL 2 R IR A 5 T REE
Ve, AN 22 w50 e S SOU R 2 Bl A AE AN E P, WO T A% TR 60% LU A7) BRI T
e IKHE R . A FIR MR KIS G, AR T

(L) L R R A R m) S HOR T MPE 8 o, AN TR AT A
R A A TEVTank 202543 H 24 H R AGHINH S W FEHUGEV TankBk & FH4E 4 5%
BT AL R AT T (R N S T AT R B B RS (20254 ), BRZ
PHIELEIR, N RKRE, ATLLLHEIL25%I1 T 370 #4428k —,
EHEA AR B A SR S T HE SRR {2 A RE . SRR
KHEMT. LGES. SDUMH LI RAHBIBERA A . B RRP LR A ENA
PR A7) K H SR A8 T R A BT A5

Ui

(2) Hofthoxs el 2R 7 i thAT PR =) S HL SR IR YSUIK CR A+ 2 =1 B
W AARATE], Rl R S AT BR 2 =] S I T o042 B e T SRR K HE 2%
HARIAR

K T 4> k&5 . .
INT I\
AN E B R NG RE (Fi5t) (F3%) HRAFR | TR
L 20241 4F 4 397.43 39.74 | IKESA 10.00%
(873906 20244E 3R 377.43 37.74 | KLU A 10.00%
20234 [ 1] pR [7] &2 5,327.40 1,116.34 | M#S4H A 20.95%
PRAEHTAH 1
NP KA S A 0
(688707) 2024 4R 5,603.05 1,197.58 | KSH A 21.37%
2024442 5,574.60 1,604.01 | KIAHS 28.78%
)1 R 20245F- % [ 1] b [
KA S A 0
(688022) 3 300.00 150.00 | MKir4HA 50.00%

T 1. A F20245F YA FR PRI & a4, ARAE20234 ) 1 b5 [ L HESE

7-1-74




2. AF) 2024 FEAERIEEE PORIGER R T A4, IRYE 2023 £ 17 ) R (8] R HES;
3 IR BE R MRYE AR TS 2024 45 17 0 R [0 51 A 210 A0 9% B R ORI 5 TH SRR K Ot »

3. 2025FK

20254E5 1, JUARAE T RN KRR B H R RS AR, I R
A PR~ ] S H SRS 1) 2 7 SO B SRR s ol R S it A R 2 = R
REEITARF AT A B E AR I SE B F; 20255E11H20H, J7ARE=H~A
ROk ) B w B A5, B[R] 1L R B it A PR m) S ORI T B VR, 4ERF—
JEH

20254F11H18H, JTTARAF LT H — ANRIEREH A (ee )  (2025) &
20710 FH48%5 ) , WREX IR A A R AT B E R, A ] Sz kR —
B B e A5 £ 10,001.64 757G, AR TR B S IMEAN K 2 S5 S TP 4

20255E5K, 2 F AR Ll R B LA BR 2 R PR AR S B DL TR R
THOL A THE 2T B 2 K1202448 LIOK [ Py il id AR b7 2 =™ B8 Rl oh 22 41
B TBUE ARG O, AR A 1L R SR IR IR ) R SR I T ST 3 i
SR — PR = 2800%, AHKZEFI AR AT

i 1] | "5 BB TR mPUE R
20254 ﬁa%@ﬁﬁfﬂﬁﬁ@ U 100%
20254F HhL R T SRR TR A ] 6826 /5 G 30%
RN SRR B PR 7] _ .
20264F kit g 2131775 10%
B R RENAARIEG R A | %£520.39% (5075 6L R4, 5075 G
20254 A 59.7642.7C Ll 2119% )
20254F TREEEEESRE B A A4:2.56424.T0 7.71%
WAt H AR E IR A . 0
20254F R 716073 G 10.00%
20254 Rk P Y HR S BRI T 8000/ JG 22%
WA YA R 2 =] _ | 10/ T miE R, 105 0L FE s e
20244F g i H#3.81270 28.87%

G b SRR, /A SRR B RO 7 oL RS A A
s R SR B 37
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(00D M. FEZEKFEERATILA] AT HE
1. AFKES FRATILRT A T
2025412 H31H

Bfr: JiTt
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_— BER 1B Hrae LR [E 5% ee FARK
PR wmam | sk | KEAR | Sk KEAW s KEASK | SH | KEAS b
LRI 102,236.31 |  89.34% | 498,116.35 99.26% 272,058.63 90.99% | 423,871.20 99.98% 330,747.06 99.81%
1524 299.30 0.26% - - 14,766.79 4.94% 0.67 0.00% 349.95 0.11%
2% 34 2,959.82 2.59% 2,660.81 0.53% 5,421.90 1.81% - - 47.42 0.01%
344 8,477.07 7.41% 1,034.27 0.21% 49.28 0.02% - - 73.44 0.02%
4Z54E — — — — - - - —~ 166.38 0.05%
54-LL I 465.19 0.41% - - 6,717.53 2.25% 92.41 0.02% - -
it 114,437.68 | 100.00% | 501,811.43 | 100.00% 299,014.13 | 100.00% | 423,964.28 | 100.00% 331,384.25 100.00%
g bR
" WA RIVERE BMER 3
i T A G KR s W A0 Gk
TR 33,186.92 78.12% 72,111.30 86.14% 53,130.85 48.00%
15 24F 714.70 1.68% 3,340.76 3.99% 13,582.37 12.27%
23 2,508.30 5.90% 4,025.39 4.81% 9,642.39 8.71%
3FALE 1,388.16 3.27% 4,051.22 4.84% 2,699.75 2.44%
VESLER -- -- 12.52 0.01% 6,373.45 5.76%
54 DL I 4,681.66 11.02% 171.17 0.20% 25,270.03 22.83%
&t 42,479.73 100.00% 83,712.35 100.00% 110,698.85 100.00%
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20244F12 H31H

BAL: Jit
_— BER 1B Hrae LR [E 5% ee FARK
PR wmam | sk | KEAR | Sk KEAW G| KEA® | SK | KEAW b
LFERLA 86,372.81 77.20% | 193,667.86 98.02% 246,610.69 94.39% | 249,044.83 99.96% 463,867.85 99.87%
1524 6,860.87 6.13% 2,678.96 1.36% 7,814.24 2.99% - - 369.19 0.08%
2% 34 18,178.52 16.25% 694.98 0.35% 112.87 0.04% - - 73.44 0.02%
3F4LE -- -- 539.28 0.27% -- -- -- -- 166.38 0.04%
4E 54 205.32 0.18% — — 5.67 0.00% 92.41 0.04% 1.97 0.00%
54-LL I 259.87 0.23% - - 6,711.86 2.57% - - 1.19 0.00%
it 111,877.39 | 100.00% | 197,581.08 | 100.00% 261,255.32 | 100.00% | 249,137.24 | 100.00% 464,480.02 100.00%
g bR
" WA RIJERE BMER 43
i T A Gk BT A0 s TR b
TR 57,097.23 73.63% 68,196.17 86.33% 52,744.82 44.80%
15 24F 13,478.56 17.38% 6,510.77 8.24% 20,258.34 17.21%
2F 34 1,388.99 1.79% 4,104.69 5.20% 9,012.27 7.65%
3F4LE -- -- 14.86 0.02% 8,025.78 6.82%
4ZBAE 813.75 1.05% 81.44 0.10% 4,583.50 3.89%
54LL 4,763.94 6.14% 89.73 0.11% 23,112.78 19.63%
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&t 77,542.46 100.00% 78,997.66 100.00% 117,737.49 100.00%
2023412 A31H
Wl it
n o E A T TR AL HERHE
Y OREAW | S KEAW 5 b KAWL b KA 5 KA 5
1EMWN 105,445.17 82.64% 292,311.68 99.57% 297,822.32 93.97% 368,272.39 99.97% 378,801.74 99.80%
15 24F 21,678.13 16.99% 698.62 0.24% 875.98 0.28% - - 88.33 0.02%
2E34F - - -- - 9.03 0.00% -- -- 181.17 0.05%
3F4AF 205.32 0.16% 568.50 0.19% 14.57 0.00% 92.41 0.03% 22.70 0.01%
455 259.87 0.20% -- -- 5,507.37 1.74% -- -- 1.19 0.00%
58 PL F - - -- - 12,688.61 4.00% -- - 460.07 0.12%
&1t 127,588.49 100.00% 293,578.80 100.00% 316,917.89 100.00% 368,364.80 100.00% 379,555.19 100.00%
o b3
- R R F74ERE FHE R4
e AW s KEAB it KEAH b
1HEPIA 140,298.68 94.84% 73,512.90 93.66% 63,782.55 42.01%
1524 1,388.99 0.94% 4,357.55 5.55% 39,446.04 25.98%
25 34F -- -- 14.86 0.02% 13,802.90 9.09%
3F44F 813.75 0.55% 81.44 0.10% 5,488.72 3.61%
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4F 55 1,159.39 0.78% 466.36 0.59% 9,098.24 5.99%
54Dl I 4,272.80 2.89% 54.62 0.07% 20,219.97 13.32%
&it 147,933.62 100.00% 78,487.72 100.00% 151,838.42 100.00%
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Wt SR, A R IR TE L4 BL A 18 S USCIK R AR 200 o5 L 43 1) 24 82.64%
77.20%71189.34%, HEARAKT FATALATEL BT AR o A ] 202354 K RAfUK 2 1-2
DK U 1 202445 R N YSUIK 3 2- 34 K 4 1 2% 7 1) A2 BE R R EE SR R BRI ), AH DR 3K
T F20254F Y |l o 2 7] 20254 A 2-34 i tié AN 3-4 4 K 1) 2 £ 2 v L R ]
LA PR A W) S FL ORI Ty, AR DGR I 4% R 80% L A7 BRI 12

S0 5 BT B PR U T 4% 14 v 1L R B R b A PR 2y 7] B HL SR B Ik IS , A ]
i 4 2 HH R K 8 72 L4 DL Y 1) S UAC K R 4R 00 o L 40 3l 9 82.64% . 84.77% Al
97.89%, F[EATML AT LE A & MK RS S5 M A AFAE B R ZE

2. AEZKFEERATILATHAF R
O3 m) NSRS R AT Mk A B BT 2w % AR O -

e— N Br kKR (RIAED
20254 20244E 5 20234
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	问题1
	一、结合报告期内各类业务和产品收入、销量、单价、毛利、成本及期间费用、市场竞争情况和上下游企业业绩表现，具体分析公司业绩波动的原因及合理性，说明是否与经营活动产生的现金流量净额变动情况相匹配，与同行业可比公司业绩变动趋势是否存在显著差异及差异原因，相关不利因素是否持续
	（一）报告期内公司经营业绩波动主要受上下游行业供需波动、大额计提信用减值损失以及市场竞争激烈等因素影响，具有合理性
	1、 公司主营业务产品在锂电池产业链中处于中游位置，在销售端采用“主要原料成本+加工价格”定价模式下，行业上下游供需波动引起的原材料市场价格波动会导致公司产品销售价格产生波动
	2、 在销售端采用“主要原料成本+加工价格”定价模式、原材料按照市场价采购的情况下，销售定价时点和采购时点的差异会使得原材料库存价格与产品销售定价所采用的原材料市场价格会产生偏离，从而对公司产品单位毛利产生影响；同时，市场竞争等因素也会对产品加工价格及单位毛利产生影响。
	3、报告期内，公司上下游企业业绩表现
	4、2024年度，公司营业收入下降主要因行业上下游供需变化导致的产品销售价格下降所致；2025年度，公司营业收入增长主要因三元材料和钴酸锂销量提高以及钴酸锂销售价格上涨所致。
	5、报告期内公司归属于母公司的净利润波动的原因

	（二）报告期内公司经营业绩的波动情况，与经营活动产生的现金流量净额变动情况相匹配
	（三）报告期内公司经营业绩的波动情况，与同行业可比公司业绩变动趋势不存在显著差异
	1、报告期内公司营业收入的波动情况与同行业可比公司变动趋势不存在显著差异。
	2、报告期内公司经营业绩（归属于上市公司股东扣除非经常性损益后的净利润）的波动情况与同行业可比公司变动趋势不存在显著差异。

	（四）公司报告期内经营业绩波动的相关不利因素中，原材料价格下行趋势及计提大额信用减值损失不再持续；公司持续加大研发投入及市场开拓以提高市场竞争力
	（五）发行人补充披露情况
	（六）保荐人核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、结合电池技术路线发展情况、相关产业政策、新能源汽车渗透率及补贴退坡、市场竞争态势等情况说明公司现有三元正极材料及拟生产的磷酸铁锂相关产品下游需求是否稳定可持续，是否存在需求不及预期风险，同时在多个方向上增加产能的必要性和合理性，是否存在产能消化相关风险
	（一）三元材料及磷酸铁锂为其下游动力电池及储能电池领域的主流技术路线，国家产业政策支持新能源汽车及储能行业发展，而新能源汽车补贴政策退坡的不利影响有限、渗透率保持稳定，同时小动力电池领域及新兴领域带来一定的三元材料需求，公司现有三元正极材料NCA产品拥有较高的市场竞争力、拟生产的四代以上高压实密度磷酸铁锂产品市场供需紧缺，综合看下游需求稳定可持续
	1、当前动力电池主流技术路线为磷酸铁锂及三元材料，储能领域主流技术路线为磷酸铁锂电池
	2、国家产业政策支持鼓励锂电池产业发展，新能源汽车渗透率保持稳定，补贴退坡不利影响有限
	3、小动力电池领域及新兴领域的需求增长带来三元材料市场发展空间
	4、 公司现有三元正极材料NCA产品拥有较强的市场竞争力、拟生产的四代以上高压实密度磷酸铁锂产品市场供需紧缺

	（二）为进一步完善产品矩阵、实现主流正极材料全覆盖，以匹配动力电池、储能电池等多元下游需求，公司同时增加三元材料及磷酸铁锂产品产能具有必要性及合理性
	（三）发行人补充披露情况
	（四）保荐人核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、结合近期主要原材料价格波动情况，占成本的比例，相关产品价格及成本的变动情况，行业的供需状况，发行人竞争优势，采购与销售的具体定价模式等说明毛利率未来是否存在进一步下滑的可能，发行人拟采取的措施
	（一）影响公司产品毛利率水平的主要因素主要包括原材料价格波动、市场竞争情况、产能利用率、客户情况等
	（二）报告期内，公司主要原材料占成本比例较高，主要原材料及产品价格波动趋势相符；2025年以来，公司主要原材料呈上行趋势，对公司产品毛利率有利
	1、报告期内，公司主营业务成本中原材料占比较高
	2、报告期内，公司主要原材料及产品价格波动趋势相符
	3、2025年以来，公司主要原材料呈上行趋势，对公司产品毛利率产生积极影响

	（三）公司主营业务产品下游需求稳定增长，同时公司持续加大研发投入，以提高市场竞争力，稳固竞争优势
	1、公司主营业务产品下游需求稳定增长
	2、公司在技术研发、上下游渠道及工艺生产方面具有相应的竞争优势
	3、公司持续加大研发投入，以提高市场竞争力，稳固竞争优势

	（四）公司将采取多种措施以进一步提高主营业务毛利率
	（五）公司未来主营业务毛利率存在下滑的可能，已在募集说明书提示“毛利率波动风险”
	（六）保荐人核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、结合前五大客户、供应商合作历史和协议签署情况，说明公司前五大客户、供应商集中度较高的原因及合理性，与主要客户、供应商合作是否稳定，是否对主要客户或供应商存在重大依赖；主要原材料是否存在境外采购情况，主要产品是否存在境外销售情况，如是，是否存在国际贸易政策变动的风险
	（一）公司前五大客户集中度较高符合正极材料企业经营特点、具有合理性；公司与主要客户合作关系稳定，不存在对单一客户销售收入占比超过50%、构成重大依赖的情形
	1、公司与报告期内前五大客户中的主要客户合作关系稳定
	2、公司对报告期内前五大客户集中度较高，符合锂电池正极材料企业的经营特点
	3、 报告期各期，公司不存在对单一客户销售收入占比超过50%、构成重大依赖的情形

	（二）公司前五大供应商集中度较高符合正极材料企业经营特点、具有合理性；公司与主要供应商合作关系稳定，不存在对单一供应商采购金额占比超过50%、构成重大依赖的情形
	1、公司与报告期内前五大供应商中的主要供应商合作关系稳定
	2、公司对报告期内前五大供应商集中度较高，符合锂电池正极材料企业的经营特点
	3、报告期各期，公司不存在对单一供应商采购金额占比超过50%、构成重大依赖的情形

	（三）报告期各期，公司未向境外采购原材料、境外销售产品金额极小，国际贸易政策的变动对发行人的直接影响较小；但公司会受到上游原材料、下游电池及其终端产品国际贸易政策变动的间接影响。
	（四）发行人补充披露情况
	（五）保荐人核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、结合公司固定资产规模与产能、产量、营业收入的匹配性、固定资产减值计提政策等说明报告期内固定资产是否涉及过时、闲置等情形，固定资产减值计提是否充分，与同行业可比公司是否存在重大差异，是否存在大额减值风险
	（一）报告期内，公司固定资产规模的变化与产能、产量、营业收入的变化相匹配；报告期各期末，公司大部分固定资产未发生减值迹象，部分涉及过时及闲置等情形并发生减值迹象的固定资产已充分计提减值准备，预计未来发生固定资产大额减值的风险较低。
	1、报告期内，公司固定资产规模的变化与产能、产量、营业收入的变化相匹配
	2、公司固定资产减值计提政策
	3、 报告期各期末，公司大部分固定资产未发生减值迹象，少量涉及过时及闲置等情形并发生减值迹象的固定资产已充分计提减值准备

	（二）报告期各期末，公司固定资产减值准备计提情况与同行业可比公司相比不存在重大差异
	（三）发行人补充披露情况
	（四）保荐人核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、说明公司数字化应收账款债权凭证的规模占比情况，结合出具数字化应收账款债权凭证的具体客户、结算周期、持有目的、终止确认时点等情况，说明会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定，相关损失准备的评估依据，减值计提是否充分；结合公司业务模式、收入确认时间、信用政策、应收账款账龄、期后回款及催收情况等，说明应收账款坏账准备计提充分性，信用政策是否得到有效执行，账龄较长应收账款形成原因及合理性，相关客户信用减值单项计提是否充分，账龄、周转率水平是否与同行业可比公司一致
	（一）公司数字化应收账款债权凭证的规模占比情况，结合出具数字化应收账款债权凭证的具体客户、结算周期、持有目的、终止确认时点等情况，会计处理符合《企业会计准则》的相关规定，相关损失准备的评估依据，减值计提充分
	1、数字化应收账款债权凭证的规模占比情况、具体客户、结算周期、持有目的、终止确认时点
	3、相关损失准备的评估依据，减值计提充分

	（二）结合公司业务模式、收入确认时间、信用政策、应收账款账龄、期后回款及催收情况等，应收账款坏账准备计提充分，信用政策得到有效执行
	1、业务模式
	2、收入确认时间
	3、信用政策及执行情况
	4、应收账款账龄
	5、期后回款及催收情况
	6、发行人应收账款坏账准备计提充分

	（三）账龄较长应收账款形成原因及合理性，相关客户信用减值单项计提充分
	1、2023年末
	2、2024年末
	3、2025年末

	（四）账龄、周转率水平与同行业可比公司比较
	1、公司账龄与同行业可比公司比较
	2、周转率水平与同行业可比公司比较

	（五）发行人补充披露情况
	（六）保荐人核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、结合报告期内存货构成明细、库龄、期后销售、近期市场销售价格趋势、在手订单覆盖存货比例、同行业可比公司情况等，说明存货跌价准备计提是否充分，并说明存货跌价准备变动对净利润的影响情况，以及存货盘点是否账实相符。
	（一）报告期内存货构成明细、库龄、期后销售、近期市场销售价格趋势、在手订单覆盖存货比例、同行业可比公司情况等，存货跌价准备计提充分
	1、存货构成明细
	2、存货库龄明细
	3、期后销售
	4、近期市场销售价格趋势
	5、在手订单覆盖存货比例
	6、同行业可比公司存货跌价计提比例
	7、存货跌价准备计提的充分性

	（二）存货跌价准备变动对净利润的影响情况
	（三）存货盘点情况
	（四）保荐人核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	八、说明报告期内会计差错更正事项产生的过程和原因、相关整改措施及有效性，相关业务后期的会计处理情况，相关内控措施是否完善；报告期内发行人及其子公司是否受到主管部门行政处罚或采取行政监管措施，如是，说明是否属于严重损害投资者合法权益或者社会公共利益的重大违法行为，以及相关整改情况
	（一）公司报告期内会计差错更正事项产生的过程和原因为2023年3月发生的一笔售后代管商品业务收入确认不符合会计准则，公司已有效完成该业务涉及的会计差错事项的更正及相关整改；报告期内公司未再发生其他售后代管业务，相关内控措施已完善。
	1、报告期内公司存在的会计差错事项为2023年3月发生的一笔售后代管商品业务收入确认不符合会计准则
	2、公司已于2025年定期报告披露之前完成前述会计差错事项的更正
	3、公司关于前述会计差错事项的其他整改措施情况

	（二）报告期内发行人及其子公司未受到过中国证券监督管理委员会和其他国家行政机关的行政处罚，存在被采取行政监管措施的情形，但不属于严重损害投资者合法权益或者社会公共利益的重大违法行为，且已完成整改。
	（三）保荐人核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	九、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定；自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除
	（一）最近一期末发行人不存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	1、货币资金-其他货币资金
	2、应收款项融资
	3、其他应收款
	4、其他流动资产
	5、其他权益工具投资
	6、投资性房地产
	7、其他非流动资产

	（二）自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人不存在已实施或拟实施财务性投资的情况，不存在涉及募集资金扣减的情形
	（三）保荐人核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题2
	一、说明本次募投项目生产产品的具体情况，包括但不限于产品名称、产品类型、预计产量、功能及应用、报告期内已实现产量和收入情况；说明本次募投项目和前次募投项目、现有业务的区别、联系和协同性，包括但不限于在生产工序、设备引进、自动化程度、产品具体规格和技术参数、单位价格等方面的对比，本次募投项目是否符合募集资金主要投向主业的要求；是否具备相应的人员、技术、专利储备、销售渠道、客户开拓等，项目实施是否存在重大不确定性
	（一）本次募投项目生产产品为高电压钴酸锂和NCA材料，达产产能分别为0.5万吨/年、1万吨/年，均为锂电池正极材料，报告期内已实现一定规模的产量和收入
	（二）公司本次募投项目和前次募投项目均围绕公司主营业务展开，都是公司为满足不断增长的市场需求而作出的战略布局，在正极材料领域对现有产品结构的优化和产品性能的提升，同时，产品产能也将进一步扩张，可满足持续增长的终端应用领域需求
	1、高电压钴酸锂
	2、NCA材料

	（三）本次募投项目符合募集资金主要投向主业的要求
	（四）公司具备相应的人员、技术、专利储备、销售渠道、客户开拓等，项目实施不存在重大不确定性
	1、人员储备
	2、技术、专利储备
	3、市场储备

	（五）保荐人核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、结合发行人相关产品市场占有率、下游客户需求、已取得的认证或定点情况、在手订单和意向性订单情况以及同行业可比公司产品情况等，说明是否能够改造现有产线生产本募产品，在当前产能利用率水平下开展本次募投项目的必要性，本次募投项目产能规模合理性及产能消化措施有效性，该技术路线市场份额是否支持公司扩产，是否存在行业整体同质化产能扩产过快情形
	（一）报告期内，公司钴酸锂市场占有率约为8%，三元材料市场占有率较低，本次募投项目的实施将有助于公司进一步提高市场占有率，缩小与头部企业的差距
	1、钴酸锂
	2、三元材料

	（二）公司下游主流客户纷纷加码产能建设，行业需求稳步扩张；叠加公司多款产品认证有序推进、潜在订单体量可观，本次募投项目的实施符合市场发展趋势，产能可得到有效消化
	1、公司主要下游客户均在积极扩产
	2、公司多款产品认证有序推进、潜在订单体量可观

	（三）公司部分高电压钴酸锂和NCA材料均已通过部分重点客户认证且实现批量出货，并同时积极推进多款产品认证，进展顺利
	1、已通过认证的募投项目产品
	2、正在认证中的募投项目产品情况（已送样）

	（四）结合发行人目前在手订单和意向性订单，预计未来随着公司本次募投产品已有客户的放量以及新客户、新产品相继通过认证并放量，公司订单将较好覆盖本次募投新增产能
	1、在手订单
	2、意向性订单

	（五）公司目前销量和产能规模较同业可比企业存在明显差距，成为公司持续发展的关键瓶颈，随着本次募投项目的实施，公司将进一步提升市场占有率
	（六） 公司现有的钴酸锂产线难以满足大批量生产高电压钴酸锂的需求，改造现有产线不具备经济效益，因此需新建产线；公司2025年以来三元材料部分月份的波峰产能利用率已达到较高水平，2026年内预计将出现产能瓶颈的情况，因此开展本次募投项目、增加NCA材料产能具备合理性和必要性
	（七）公司本次募投产品下游市场需求旺盛，新增产能预计可得到良好消化，本次募投项目产能规模具备合理性
	1、钴酸锂材料向高电压方向持续推进，公司新增高电压钴酸锂产能规模合理
	2、高镍化已成为我国三元材料行业明确发展趋势，公司新增NCA产品产能规模合理
	3、本次募投项目新增的产能预计能够得到消化

	（八）本次募投产品下游需求旺盛，技术路线市场份额可支持公司扩产，且公司已采取多个产能消化措施，均具备有效性
	1、钴酸锂材料向高电压方向持续推进，高电压钴酸锂市场前景广阔
	2、高镍化已成为我国三元材料行业明确发展趋势，其下游小动力电池领域及新兴领域拥有广阔的市场空间和巨大的发展前景，为本次募投项目NCA材料的产能消化提供了市场基础
	3、公司在正极材料行业具有较为深厚的技术优势和人才积累，将以强大的研发能力带动产品销售
	4、发行人具备广泛的客户资源，为本次募投项目的产能消化奠定了渠道基础
	5、发行人已根据市场开拓经验，合理规划募投项目产能释放进度、避免新增产能消化压力集中出现

	（九）目前尚不存在行业整体同质化产能扩产过快情形
	（十）发行人补充披露情况
	（十一）保荐人核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、结合募投项目产品结构和下游应用、同行业可比公司和公司现有业务情况以及前募项目收益情况的测算过程、测算依据，说明本次募投项目效益测算可实现性，相关效益测算是否合理、谨慎，是否考虑了原材料价格大幅变动的风险，并量化分析主要原材料价格波动对募投项目效益的影响程度。
	（一）本次募投项目产品结构合理且下游需求旺盛，与同行业可比公司、公司现有业务情况以及前募项目收益情况的测算过程、测算依据不存在较大差异，本次募投项目效益测算具备可实现性，相关效益测算合理、谨慎
	1、本次募投项目产品结构和下游应用
	2、本次募投项目效益测算情况
	3、本次募投项目关键指标与同行业可比公司和公司现有业务情况以及前募项目的对比、可实现性

	（二）本次募投项目效益测算考虑了原材料价格变动的风险，主要原材料价格波动对募投项目效益影响程度的量化分析
	（三）发行人补充披露情况
	（四）保荐人核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、结合发行人本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排，现有在建工程的建设进度、预计转固时间、公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧摊销政策等，量化分析本次募投项目新增折旧摊销对公司未来经营业绩的影响，是否可能导致公司亏损
	（一）本次募投项目建设期为24个月，固定资产、无形资产等均于建设期结束时转固
	（二）现有在建工程均预计于2026年转固
	（三）公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧摊销政策
	1、公司现有固定资产折旧情况、折旧政策
	2、公司现有无形资产摊销情况、摊销政策

	（四）本次募投项目新增折旧摊销预计不会对公司未来经营业绩产生重大不利影响，不会导致公司亏损
	（五）发行人补充披露情况
	（六）保荐人核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、结合公司业务规模、期末货币资金的具体用途、资产负债结构、报告期内开展投资活动具体情况、未来资金需求等，说明本次补充流动资金的必要性与规模的合理性
	（一）公司业务规模正处于恢复增长期，期末货币资金均用于维持日常运营支出，资产负债率结构合理，报告期内用于投资活动的资金较大，本次补充流动资金具备合理性
	1、公司业务规模
	2、期末货币资金的具体用途
	3、资产负债结构
	4、报告期内开展投资活动具体情况

	（二）本次补充流动资金具有必要性，本次募集资金拟用于补充流动资金的金额为13,000.00万元，低于流动资金缺口，补充流动资金规模具有合理性
	1、截至2025年12月31日可自由支配的资金金额
	2、未来三年预计经营活动产生的现金流量净额
	3、最低现金保有量需求
	4、未来三年新增营运资金需求
	5、未来三年预计现金分红金额
	6、偿还银行借款所需资金
	7、未来可预见的重大资本性支出
	8、本次募集资金用于补充流动资金的必要性及规模的合理性

	（三）保荐人核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、本次募投项目的最新进展，是否已获得本次募投项目实施所需的所有审批文件，是否涉及置换董事会前投入资金，具体投资构成明细、各项投资支出的必要性，各明细项目所需资金的测算假设及主要计算过程，测算的合理性，以及非资本性支出占比等；单位投入产出比、建筑装修单价与前次募投项目和可比公司相似项目的比较情况，相关厂房是否均为自用，是否存在出租或出售计划
	（一）本次募投项目的最新进展，已获得本次募投项目实施所需的所有审批文件，不涉及置换董事会前投入资金，具体投资构成明细、各项投资支出的必要性，各明细项目所需资金的测算假设及主要计算过程，测算的合理性，以及非资本性支出占比等
	1、本次募投项目已进入前期准备阶段，已获得本次募投项目实施所需的所有审批文件，不涉及置换董事会前投入资金
	2、本次募投项目各项投资支出具备必要性，各明细项目所需资金的测算假设及主要计算过程测算具备合理性
	3、非资本性支出占比

	（二）单位投入产出比、建筑装修单价与前次募投项目和可比公司相似项目不存在显著差异，相关厂房均为自用，不存在出租或出售计划
	1、单位投入产出比、建筑装修单价与前次募投项目和可比公司相似项目的比较情况
	2、相关厂房均为自用，不存在出租或出售计划

	（三）保荐人核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、说明认购对象及其一致行动人定价基准日前六个月是否存在减持其所持有发行人股份的情形，并结合本次发行前后实际控制人持股比例测算情况，说明认购对象及其一致行动人相关信息披露、承诺、股份锁定安排是否符合《上市公司收购管理办法》的相关规定；说明本次发行是否存在无法足额认购的风险，明确控股股东认购股票数量及金额是否存在上下限；说明已确定的认购对象资金来源明细，是否均为自有资金，如来源于对外借款，说明后续偿还安排及可行性，是否可能通过减持方式偿还借款
	（一）说明认购对象及其一致行动人定价基准日前六个月是否存在减持其所持有发行人股份的情形，并结合本次发行前后实际控制人持股比例测算情况，说明认购对象及其一致行动人相关信息披露、承诺、股份锁定安排是否符合《上市公司收购管理办法》的相关规定
	1、说明认购对象及其一致行动人定价基准日前六个月是否存在减持其所持有发行人股份的情形
	2、结合本次发行前后实际控制人持股比例测算情况，说明认购对象及其一致行动人相关信息披露、承诺、股份锁定安排是否符合《上市公司收购管理办法》的相关规定

	（二）说明本次发行是否存在无法足额认购的风险，明确控股股东认购股票数量及金额是否存在上下限
	1、说明本次发行是否存在无法足额认购的风险
	2、明确控股股东认购股票数量及金额是否存在上下限

	（三）说明已确定的认购对象资金来源明细，是否均为自有资金，如来源于对外借款，说明后续偿还安排及可行性，是否可能通过减持方式偿还借款
	1、说明已确定的认购对象资金来源明细，是否均为自有资金
	2、如来源于对外借款，说明后续偿还安排及可行性，是否可能通过减持方式偿还借款

	（四）发行人补充披露情况
	（五）保荐人核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	八、进一步说明前次募投项目延期的原因及合理性，是否履行相应的决策程序；说明前次募投项目效益测算关键指标及其确定依据、测算过程，实际效益与预计效益差异及原因；相关影响因素是否持续，是否会对公司经营及本次募投项目产生不利影响
	（一）基于市场技术路线变化情况、公司三元材料新客户、新产品的认证周期情况，公司对前次募投项目进行延期，具备合理性，已履行相应的决策程序
	（二）前次募投项目效益测算关键指标及其确定依据、测算过程谨慎合理，实际效益低于预计效益主要因项目产能尚未全部达产，同时三元材料市场竞争激烈的情况下公司采用了积极的市场竞争策略（相对更低的加工费）以及原材料市场价格下行期间安全库存对募投项目产品单位毛利产生了不利影响
	1、说明前次募投项目效益测算关键指标及其确定依据、测算过程
	2、实际效益与预计效益差异及原因

	（三）相关影响因素已出现好转，不会对公司经营及本次募投项目产生重大不利影响
	1、公司前次募投项目已全部建成投产，三元材料新能源汽车动力电池领域需求保持增长，同时小动力及新兴应用领域的快速发展为三元材料提供了新的增长空间
	2、随着三元材料产销规模及产能利用率的提高，2026年以来公司对阶段性的积极定价策略进行了适当调整
	3、2025年下半年以来，碳酸锂等原材料价格大幅上涨，带动三元材料价格明显回升

	（四）发行人补充披露情况
	（五）保荐人核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	其他事项
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序
	二、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明
	三、保荐人核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



