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2025 FELENVGUHH R AR R R0 O3 24 Ak,  FRIZERT 2026 45
GRS LA

Bhr: Jit
‘ o 24 ARV A A0 B R e 0
FEFER Eﬁ“ﬁl%ﬂ‘ﬂ' H 2024 ﬂf}ﬁ 2025 4 202;?5%[% (P
ﬁwgiﬂz?ﬁ%&%ﬁ T o -3,040.55 -1,449.62 -1,449.62
SRR A Y i > N\ 4o AN [ AR5 b

ﬁﬁi%ﬁg%gzg%m Zﬁmgimh 3.913.12 535,15
ifﬁ%*z$§§%§ii§§ééEG?ﬁif (ELEEAEEEN -2,873.57 -479.95 -375.52
TIRNUS/NIRE S PN ﬁﬂyz&j{g/ B -3,393.06 -874.39 3,138.76
N7 -13,220.30 -3,339.11 1,313.62

A A -4,114.00 7,975.46

i b 321.35% 41.87%
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L ERMSARFIR R 5T 2026 4 L0400 5200 &8R4 DL NG, A
B B AR SRS A : (1) 2026 4F RIS AV 5 T AR B 52k -1, 449. 62 ZJREETT R
iy 2025 £ )5 BT EASH; (2) BT RASIH H7E 2027 4 6 HIEKIFk; (3) AFIRL
£ =W it AR S AT G (4) SRR AR HoAdgr iR vk

W 2. R AEE RS R RN A m S

2025 FE, AFSEHANE R 7,975.46 Jiot, FIRAFIR R ARG 4

WU AN ) 23.69%, AR ARSI CAF 34 3000 AU A 8 ] b [m]
SR, AREE T =R TR R A R A7) K& BT LT R A
EA PRI 7 R LE U 2 AR RS L) 6 RS A0 5 8 DR I
S R A PR ) (0 IR L A < 070 ARV SO IR I 7 Ml 4R 6 PR DA 2 ]
[T 388 A A 21 2y B [R5 240 2] S R VA MR SR I, T 4% B 1 2 W19 22 K 1 i [R]
R AL E T 2025 4F 3 e ABMANA G IFRETEE . 2026 2 H, EH%E
FR I I A PR A S IR Lk 3Kk B 58 AR 45 AR, 38 5 55 13 23R 4R
XF 2026 FELEN SRR T AR . 2026 4, PRIBEE L 5 B A R 1R M
T = SR G TR AR R A 2 A T E T4 -1,825.14 T3 76, #E A F] 2026
FLENSHEE IO T, X2 5] ARG B M ARSI R BE U . 5 AR IR
RAT BT STt 2 =) dd FoA 77 OB DR B, VTR A 0 B A2 L@ Wt it T
U E IFIZ P INAENST, 2027 FLUSFEG FR A BCE LA R Bk
FIREIR/NECSE A R, IR AR E L Bt 0 ) S DR FOR A W B A
F G IZ kN
(2) AF] 2025 SEREEVHEBBF R LE

AT 2024 FEENGURE T, FERFBCE V7 SR g ik, i
PEFAN R A5 Bty THR IR AT A0 2k A Al DA R 8 TR 435 407 K 45 R 3R 3 3
2025 FELRIK, Am 2B GUH A M E R0 O 25, 2025 4EH 2026 4 —
=T, A w]SEIUAJE T BE A w) R B RE 22 N 2,725.72 T3 76H11,570.44 576,
ORI 23 W) 2278 M SR AR DA RS2 MR A5 B0 R

2024 FE—ZE[F | 2025 FF—ZH J 2026 FF—FE, AFRISENSGUERIE M

IE
LTIt
5 2026 £ 1-3 A 2025 4£ 1-3 A 2024 4£ 1-3 A
ElN 9,265.65 | 9.89% | 8,431.67 -7.88% 9,152.73
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2026 £ 1-3 A 2025 4E 1-3 A 2024 4E 1-3 A
A &8 BIES &8 BIES &8

B RA 4,892.14 | -2.70% | 5,027.89 14.86% 4,377.22
BB 437351 | 28.49% | 3,403.79 | -28.72% 4,775.51
a2 H 3,746.44 | 3.97% | 3,603.24 21.85% 2,957.22
et (R Bl S HE1)D 3,153.67 | 682.36% 403.10
A FRMEE R (PR LA ]
S
ﬁi}iﬁfﬁi@ﬁ% (R LA 120,65 ] 69.57
§ fﬁkgjﬁ XA (PR 0.01 - -342.70 | -859.05% 45.15
ZaINEPSE 3,495.20 - -376.49 | -119.59% 1,921.55
A& T BEA R BR ()15 1,570.44 - -814.57 | -738.54% 127.57

E: R AER .

2024 2 2026 FAES FE, A FSLIUAE TR R BRI A 73 )

N 127.57 JiJt. -814.57 JiJuAl 1,570.44 Jit, b 2025 SE—FERAETH, =
BRFER: (1D B—RENRIFRE, RXEREAEEES), 2025 F5—
=P A TSR X B I T B, [ AR 5 0% S5 X ARG 1 b 5 32 78 A 3 i,
SECE BRI F G BT R M (O8I0 E D22 R AU L3k A d A S
2026 4E 1-3 A, BE AT S XYW FELEIF:, PURE O 22T AR AUE LR %
TS FIfR, AR EN SR L SE I T N . BEE 5 2 10 H S IX KR
HEZ:, Ad] 2026 45t X 2B FERE— 210 .

Zi LETR, 2024 FEAFRA T, FERHRELR A EI H A 2
BIVRM E SCA5 A f5T TR = St A G (1 TR ARAST 3CH0E 2R I DA 1 T 540 2R 46
L BRI IS E. 2025 FE, AR SLIAELSE 7,975.46 Jioc. H19E)E
)8 T B AR B AR AE R 5,524.44 Jio6, B EERLS BT NE . HEK
165.78%, bR FEIUN A R 2B S AR S8k, XA R ARG
TR R AR S AR BERL N o 2 T AR IR )R 58 0 GRORAT I S8 R S it H-48
SR T VAL ), SRR R R BUE S RGE R, K Bl B 4 sh e 2 H
ST, AR IR e R B — D e

(Z) REFEFETREGFRTAMBRE, HFRTRRRE
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2024 FEAFEEMNGIRAE T, REMRARFI A 2A S B
2025 FANARRT AN IE, (B2 IRT 2w ST rm s, FaEmE /18R,
HORAEREIH HATAL 15 TIRES, g e b SuFst 5 Hng ks, 2~ citiz
WS ESFEE UL IS “ 28 T B AR UORAT AR IR R 7 2 “ = W55 s 2t
117 e i, MR 7R F

“(—) FRERREE T B R

WA S, AR T BEA T A # B RNE 4 5 3,437.68 T TT.
-7,018.22 JiJGA1 2,725.72 Jit, HH 2024 ST HEFTR K, FERIHEE
BN L UGS s R TR AR 2 BN VRVA TG B4R 28 R AE 2 TR T 45 1
PURERFZT . BALEFREAN LG THGBXARAIED X CFEKE, 22
ARZERGFHREBRATLEFFREFRETATR, 2 RERRZMA4EX
Hd. TRERAOBERPELT, ARMAERRETM, W8 TREE
HETHROGNE.”

2024 FEAREENSURAE T, FERIMHEESNE L5 Hf THE
THRAT AR R RN VR A TG 2 R S R 3R 33, B 2024 FR AR N
29,672.71 JiTt.2025 FFLIK, A R & BN GAH A F R 5200 O 45 28 0eE
2025 A 2026 4F—Z= R, 24 @) SEBLERE 73501 5,670.35 75 6 2,429.49 J5 7T,
LB TEIIF AR N 19,051.24 J370H 3,101.90 /3T, SERIRL, #
£ 2026 5F 3 HARATNFHE N 37,500.63 Jiot. HuEjAF il B E#E % 4.
RN T IE 6 18655, MOCEBHNE L fft . THETHR
FFRAR R . BRINTR AR B4 Ok S fE 2 TRE I B A5 T8k ik 4e, Bk 387
S SR 4878 5 45 R S IO R K 30 18] 28 75 R AN Jl EE RS, A W) R SR T IA) 4 5%
72BN o

=, GEREN. FRESFELSTREHAEZEWZSBABKKIREA,
BT E WS RRBR R B RAIREH, SHEE LS B RE =K &2
e, FMLSRBRIEA  BRRFZRIE S RTILA AR AT Hk SRR —F

(—) GEFEN. FREFEUSITREPANEELZERAEKIRE
BN, 2 m] ST AZ 55 4 jid) 20 B AL B R B -
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BAr: )it

2025 £ 2024 ¥ 2023 EF

H &8 7 &5 223 &5
RXAE 42,584.70 4.23% 40,854.64 5.74% 38,638.10
iz E 5,778.88 -4.49% 6,050.80 29.82% 4,660.93
PEE 833.08 -70.82% 2,855.07 96.15% 1,455.53
WEEE 1,464.89 95.24% 750.30 69.78% 44191
Hop 6.05 9.44% 5.53 -99.65% 1,598.08

&t 50,667.61 0.30% 50,516.34 7.95% 46,794.55

WEIN, A FEWZWANTA N 46,794.55 Jijt. 50,516.34 J5 A1
50,667.61 JiJG, BRFEMKES, FERAFREHKITE, BT

1. RX&E

A, ARSXEERASAN 38,638.10 Jijt. 40,854.64 i GHl
42,584.70 Ji7G, FEAFEITEWRN. AN s B3R FT 221 R RN
S5, HPTTEEIRN HERAE 95%LL F, RA T R E W) TR .

WEHIN, AR DL F

2025 R 2024 2023 EF

=X TiH — ~

SR A7 &M A7 &M/
M2 () 20,906.39 4.21% 20,061.60 0.77% | 19,907.99
KiERX | i TN 155.07 0.25% 154.69 6.42% 145.36
SERIEED Gu/ ) 134.82 3.95% 129.69 | -5.31% 136.96
FMIZEIRN (JT8) 19,930.12 1.69% 19,599.28 | 12.64% | 17,400.35
I IRV 5E . :

X 2w CHND 95.62 6.20% 90.04 | 11.13% 81.02
SEIEEAN T/ ) 208.43 |  -4.25% 217.67 1.35% 214.77
ITERAN (F578) | 40,836.51 2.96% 39,660.88 | 6.31% | 37,308.34
&1t 2R (AN 250.69 2.44% 24473 | 8.11% 226.38
Y (TN 162.89 | 0.51% 162.06 | -1.67% 164.81

WAEIN, A TTEEWA 5714 37,308.34 1570, 39,660.88 J3 701 40,836.51
Ji76, TN E 2 R R I K

MR =S, WEHANAFT X ERETHN 22638 Ji AN 244.73 Ji N
250.69 AN, Rk, Hb 2024 R FAEK 8.11%, 2025 FREER
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FAERIK 2.44%, FREME KR QR SR KA T 2RI K .

M BNE, It N AR S XTTZEZ B2 509 164.81 76/ N\ 162.06 Tt/
A\ 16289 Jo/ N, BEMHXNEEE. o RXE, WE/RERXEIES BBk
FRERNX, FERRXBEEBA . SIEHES 2R T RIERX IR
B, RS FEONSUETH RN, I RIS X ARG — WA R AR A,
i AR A T E T 2021 4 EAEEIHRIEE, 5ROERXALL, MRERX
BNEAE m, HEESREN RS, RN, SRESXIEIsARE 5 E
SXHWER, WRNAFEE R, FI PSS KR XA & .

2. BWEE

23 ) R b s B ME S URON T A R AR BTON | R i B AT N S
AN, AR e E L FRAE LT

HAL: Jiot
2025 £ 2024 5 2023 EFF

A & A5 & 2z &
e b L B 1,350.89 2.73% 1,315.04 44.59% 909.50
T A 2,752.61 -3.22% 2,844.21 29.74% 2,192.31
IR 1,264.67 -16.20% 1,509.18 32.28% 1,140.87
oAt 410.71 7.41% 382.37 -8.58% 418.24
it 5,778.88 -4.49% 6,050.80 29.82% 4,660.93

RS, AR s EWA TN 4,660.93 Jit. 6,050.80 3 JTAN
5,778.88 Jiyt, o 2024 FREE EFHEK 29.82%, FERMHE S EUWARGTE
A TATRRLIRERR, BN ORI PERE TS, A6 s IXNE B, XAk
ST AR, SEAF BRSO /A BRI 5 FEM A
R FE IR s 2025 4EFE R LIZ B IR FAE/INIR T BE 4.49%, T3 R A DK
Gy HERTRHM, SR T B, R 2 7034 RS B T T A4
FHEOH GRS B B AT A EL g

3. IMEE

AN, AF S E L SN T E ARSI SN B 4T 5 E K LA
B H R RIZh YR BN o & mILE AL FAT R Ve 7R 2 1 BB WA R I
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N, &8RP RN ENYEE 2 HS B AL, A s & s
EEONBEATE R PHAERARG, XAMILSTRIEh ) E B At K. ISR

HEAESILY/R

WS, AT E W SRNTE T

Hhi: JiJG
2025 £ 2024 ¥ 2023 EF

A &8 7 &5 223 &5
Ve E 192.66 -90.58% 2,045.14 140.34% 850.92
AL 640.42 -20.93% 809.93 33.96% 604.61

=27 833.08 | -70.82% 2,855.07 96.15% 1,455.53

WS, AT A EIRN AN 1,455.53 J376-2,855.07 J576A1 833.08
Jigt, FHONAE BTk s, Hd 2024 48 FEEK 96.15%, 2025 FEER EET
% 70.82%, FERZHVIBEINZIIMTE. EHAN, AFHEFERAR

HIE S DL T

i H 2025 £ 2024 EF 2023 £ F
wESE (SO 5 54 26
SR ERN T7o/D) 42.00 41.28 35.66
NGB EEM (170 192.66 2,045.14 850.64
s BN EL 100.00% 100.00% 99.97%

On ) ARG B AR X KR i O I A S IR, BB E M AE 40 JTTT/
WA, DAL R TS RRGJE T A, MR TR PREE S BRI ET 41,
WRYE AT LMEL BB, A rIEERE S 200 TR R FReoAi. s,
DRI IS 7 TR R DU O, AR T PR L R 58 G B0« SRR 46 A K 52 2 1
DLARERR ZHAR I IS 1%, 2 /R T MO AR AT R W T
TER S OLE R R BRI, S8 A S EE ARG EREAT Ers, B4
ik,

4. WHIEIBE

A WA, A F G 2Bl A5 IRON 35 BN RE 5 X P B A R 5 K A IRV 5
X A ALK AP JE A fE RN o G IR, A RIS E RN AN 441.91
JiJG. 750.30 JiJoAl 1,464.89 Ji7G, W NMIBRFFEEIE K, FH K 2024 £ 8 A K

7-1-139




& 5 X ARG )L 2 IR BN 12 8 BT
5. HAh

MBI, AR AN FEZO RSN 2023 5 12 A ARz kT
O3 R ROE BRI 25 Wi i S AT PR 2 WRE LA [ I T 7 = J R 55 R
"] T0%BALEAL, 2024 A F EEW S ABHEE SRR .

(=) B ESRIREN R RGRE, iYL EWFBRR
BEAEME
1. BN &SRR RS AR R
WEHIN, AR EEWSS BT

2025 FEFE 2024 2023 FF
"H THE | MG | BAE | WAL | BRE | Bk
RIXAE 60.54% 84.05% |  58.74% 80.87% 63.05% | 82.57%
[ERISEY=1 53.97% 11.41% |  53.03% 11.98% 49.83% 9.96%
IMEE 91.59% 1.64% 96.01% 5.65% 93.29% 3.11%
WIEIEE 32.66% 2.89% |  29.13% 1.49% 83.12% 0.94%
HoA 8.87% 0.01% | 27.67% 0.01% 22.74% 3.42%
Bt 59.49% 100% |  59.72% 100% 61.49% 100%

WEIN, AFFEWSEFRTHN 61.49%. 59.72%F1 59.49%, KK
NFaE, BRSSPI

(1 ®RX&E

REHIN, AR RXEE WS ERZBFIFRMT:

B JiJt
2025 £ 2024 £ 2023 £ E
A HfE 23 HE 23 HE

B 42,584.70 4.23% 40,854.64 5.74% 38,638.10
B A 16,802.66 -0.32% 16,856.43 18.07% 14,276.93
SEV RS 60.54% 1.80% 58.74% -4.31% 63.05%

WEAN, ArRXAEENWSEBRZRITHHN 63.05% 58.74%F1 60.54%, H
2024 FEEBRRE FERD 431 ANE S, 2025 FEER EEWEIN 1.80 NE
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ﬁj\nﬁ\;’

FEFERW T

2024 4, AR FIXFRER FEGK 8.11%, wWalm XA INE LAY
K 5.74%; RIE R X ARG 55 uE T H A MG IRV S X L2 I AR A5 T H 5 ] 5
HAE [ B B R FAE R K 11.81%, LA 4R 58 T 1 28 SRk Bl 5
FIFIEEAE . P S R SRS TR AA R, HTIA M ARG I, S
2024 FEXLE AR FERK 18.07%, M SEL 2024 FEBFIHRE_EAE D
431 MEH.

2025 -, AFRXEBRER FEK 2.44%, [FK A3 5 544K
NI, W73 2025 FRXEEWANE EK 4.23%, FHERXAEE
A B g AR 0 S BRI R e BRI 1.80 N 43 A

(2) Biz®E

AN, AEELIEE LS BRI RSO

B JiG
2025 £ 2024 £ E 2023 £ E
A HfE 23 HE 23 HE
BN 5,778.88 -4.49% 6,050.80 29.82% 4,660.93
EL AR 2,660.01 -6.41% 2,842.31 21.55% 2,338.48
SSvES 53.97% 0.94% 53.03% 3.20% 49.83%

WA, AFENMIEE S BRZE S RN 49.83%. 53.03%F1 53.97%, I
th 2024 FEEBRIRE FEI 3.20 MNES A, FEAREXFRER LEARK
e FE K T3, 2025 4R BRI R EEIEARRERFE .

(3) W&E
WEIAN, AFMEE TR RBIENMT:

Hbr: JiTG
; 2025 £ERF 2024 FEBF 2023 EFF
A BiE 27 BE 2 F) HiE
YIS 98.93% 0.14% 98.80% 0.16% 98.63%
ILY/L N 89.38% 0.41% 88.97% 3.19% 85.78%
it 91.59% -4.42% 96.01% 2.71% 93.29%

WA, AFSMIEENSEBRIZE AN 93.29%. 96.01%F1 91.59%, E
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R BA/NE B B . MR R A, RS A & sh s & B R0 50N
98.63%- 98.80%7F1 98.93%, S HALREEFR &, B G BHRIZE 5 7N 85.78%- 88.97%

F1 89.38%, LAKIHXTFaE o
(4) BIERBE

s B, A FNE IS B B RIZ 5 N 83.12%+29.13%F1 32.66%, FiHt 2024
FEBRRE FETHIRERR, EER 2024 41 P4 KI5 FIX AR5 d It
BNIBE, S @R NRARR HIg EYIE S A B T8, 2025 4F
BT S S BN K, BRI K H TR

2. VA BN FEFRE & E

A A A EN S T EASE BT EF ARSI E N E
g S5 KAV, RAFMET M IH . ®EWA, AFMEE
W59 1,455.53 J370+ 2,855.07 J370H0 833.08 J57G, A m EEWFIRALL
15358 3.11%. 5.65%F 1.64%, HHBN. wEMN, AnsiEEBH=E
LA h

2025 £ 2024 EJE 2023 £
A EH=ER LN EFIR 1O EHR LN
S 98.93% | 23.13% 98.80% 71.63% 98.63% 58.46%
BB 89.38% | 76.87% 88.97% 28.37% 85.78% 41.54%
At 91.59% | 100.00% 96.01% | 100.00% 93.29% 100.00%

BN, AT ENE BRI RN 93.29%. 96.01%41 91.59%, E

RIAACTREE, AT

(1 S EEBR=E I

AN, 27 AMEE S 2O BT E J AR AR, S E S

GRS AR N
= 2025 £ 2024 £ F 2023 £ F
HEHE (JO 5 54 26
RS (e 38.53 37.87 32.72
BALERA (Jo6/ ) 0.41 0.46 0.45
SSvilES 98.93% 98.80% 98.63%
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WS, SRR ETBFRN 98.63%- 98.80%F1 98.93%, B HEK &,
FEFF R

OLMEFBIEFE AE R, HEENERR

A 55 I BRSO PR IR AN 28 B X 3t SRS T5 T A 2R B R, RN
AL S TG B R S0, AxBRENYIE b 55 2O IR ], A5G
SR BGREE ARV A R, 3 BOE N RS AR A M A A T
I, 2 m] ARG AR X R R i 5 3 EON A IR, SR B
£ 40 Jiu/ R EA, #EENH.

QO EE AR

RYE (Al THHENSE 5 S—EMIERE ™) B85 T B L AR
BEAT AR THE . AR (ol T HEN S 5 5—EWPEBE ) 55 )\ 5 X B AT HHH
B IE R AETE R BE E A R 1 A U AR A B AT SR B G (RS
BT RARDES M E, O EEME. BT b ER, b
BLAE N 7 FERI B9 3% T s A 9V FEVEZE D 037 (KK F75E 0 S P AL B AR
BAENERTAE I RO Rr . AL BERFSERDRL B . N DB R 4 1 18] 42 9% S5
B RYE (T ENEE 5 S—EMIET ) B+ gk EVIB AR
B BITE A 7 208 HI G KA TR S A G 850, 2 Th AN 24 145

2.
P

Il o

NATEANAF BT B G R AT E B AL U S AT
ARG ZH ORI — BN 9 A, 2 FPRE R B DR YT A 3G 7 ORI I T R 2E 1
NTIRA PR B IR AR BT IH A AR G A D R E A B N
KA, DRI AN 4P 9 F T A AL I B 2R AL T N A3 U1 1) =24 301 4%
m, FFE ER TN SC T IHARTE A 517 AR BRAS A5 25 H A R AE -

WA, AR FEE AR B KT R B9y 68.30 J5T. 75.48 15
JEAl 106.57 7376, PN ERIFFAERARE. AFMAERL P
WA AR R ORISR, SREH RABARAR. EIREH R
B AR TG IR T A AL B PRI I BN RS . BRE, & IR RIS AT IH
SEMRA, AL BRA BN
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(2) HYEFBR RS

WAEIAN, A FRHAMAGE MBI E Y Al K. IS KRN,
YR G BRIZF TN 85.78%- 88.97%F1 89.38%, EFIFAX K m, FEJEHF
Fe —, AR EREEE AR AW, HARXMEE R e
SERYINFE, ATEEXANREER, FS M e 55w, ARHE
AT SE IR EN M B B BORFI 2, BE AR AU, X AN 5 (i 30
AR 32 B A AT IH, RS 6 AR AR

SRR NIHE L, R BT 2w R AR R 5 2w sh 2 E L 55 w] LE AR
Rk 55 IR R DL o

G LTI /A L 0 Mt P A P BT RO, 85 B ST
i[RI A AT TR D AT PE S T ORI, 95 1 A3
ARG, ARG BRI, A .

(=) ZFAFRBREN . BRIRFZRB)FEIE FAT AT HA T AT Hok 552
B
1. [FATAL AT HE 2 ) e B 4

A a] EENEIRIEIR S, TS A AT TERR N FE RIS 5 X &
B RARRENIZE . SIMAE B ENIEZE, £85I KA RE £ A
e, AN TAEZ 5K HAT A B H B BT A, bRl B i A T (2255.HKD
b, AEE S ARIEATIEYE . S8 5 XA, 7 i BURSS 454 . b S 55Ty
156 s S AR . ARGEFERITRREE, EHUE A
(2255.HK)+ AR Z(300144.SZ) IV SR (600706.SHYE N [FIAT ML AT b 24 7]
BEAT XS LG 23T AR SCAR Y BRI
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migm R R KA T E GRS W
T A G
+OAASHIP 1275 :
R AR FRE | B E P A T
gy | BB | BRI, Mot ﬁg%ﬁfﬁ%ﬁ JIERE, B AR
g | BRI | EREARE KAERER | ot L | TP RFEE, DL
SCEEERE | ILEE A k% EL ; T A E S W
2 W P A e AT 32
BRI
Rk
Fa A T
FHARR SR TS i,
N N ), Y —_— D ‘js ZIN y, Ay AY RIS
Sl ER | B . = | 2 ST BT e e
R | B | ARSI T | e SRRy = e
AR | R T %g SIS g, SRR
I 2% g 3 4 [ 4
i 15 3
i 52 NS5 X+ T 5 o —
TKF) L IR EEFI E,ﬁééAw_\j(Eéxwﬁz RXIEEMERR | st XEE 2R
T | AR Eg”ﬁ%%%ﬁj:%\ﬁiiwiﬁ A+ IX i
B | e e | TR BRI | BRI
ek 4 %ggg‘ WL JE. R
IEZS WEEF B, EX | .
AR SRSLRL | e RAT: REE | e mtm, | BEERRAL, U
Rl B e R T SO Rosteiaicsionl Eveanibuty
VA EAL | VR0 KA MALIRISIEE | RREAISIIZS

. EREEEFEARAT L ZONEAT2E (HSICS), R E . #HyL k. K
BEEWATI Ao BTk (CAPCO) 433K,

1B, TR T, DU LA IR T AR B A S
PRI L TEWE, B b i R OB B R s SR, DK Ll
ARGENRORII AR, HATARERK: B @R 7,
PO LA R DL R K e, R AT Ul s ST
T, DU 7 4 7 (0 55 23 A B — TSI SOPLIR 1P A+ B kTl
B A BEEAIE .

G LTI, A FIHBIOT P AT RO AL SR (9 R 7 A T LA
RLHERT R EE AT AT 3 B

2. BN SR KRR S 16 55 RIAT ML AT B2 B AT Bk 35 EE B Ot

A IAN, [FATAR AT EE b A B B SSWAR S In  R TR
B T30

NG LS 2025 £ F 2024 £ 2023 £ F
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&5 7 &5 223 &5
g B A T 154,916.10 | -14.80% 181,835.80 0.08% 181,684.20
RIHZ 216,243.98 -6.87% 232,190.37 | 24.17% 186,994.58
PG 96,700.37 | -22.83% 125,315.24 |  -16.68% 150,393.70
KX 50,667.61 0.30% 50,516.34 7.95% 46,794.55

H BRI, 2024 AR EERR ML SOR FEN S NA BT RSN, HAR AT
AR EEM SR R BT, 5A RN EE SN @S
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	（三）上海潼程、同程旅行在本次发行完成后对发行人的管理安排、业务发展规划及赋能情况
	1、上海潼程、同程旅行在本次发行完成后对发行人的管理安排
	2、上海潼程、同程旅行在本次发行完成后对发行人的业务发展规划及赋能情况
	（1）加快新场馆建设
	（2）经营模式拓展
	（3）管理经验借鉴
	（4）文旅流量共享



	三、上海潼程与发行人及当前控股股东、实际控制人等各方就控制权转让、日常经营决策、董事会和管理层构成、公司章程等方面作出的安排，是否存在不当利益输送或侵害上市公司利益的情形；结合上述安排及上海潼程本身的决策机制，以及公司历史上长期存在控制权争议、目前表决权委托的相关安排及相关监管规则要求、相关方股份被冻结或轮候冻结对表决权委托及不谋求控制权承诺的影响、上海潼程无实际控制人等情况，说明本次发行对象能否实际取得控制权，公司控制权是否稳定，风险提示是否充分
	（一）上海潼程与发行人及当前控股股东、实际控制人等各方就控制权转让、日常经营决策、董事会和管理层构成、公司章程等方面作出的安排，是否存在不当利益输送或侵害上市公司利益的情形
	1、上海潼程与发行人及当前控股股东、实际控制人等各方就控制权转让、日常经营决策、董事会和管理层构成、公司章程等方面作出的安排
	（1）上海潼程与公司及当前控股股东、实际控制人等各方就控制权转让的安排
	（2）上海潼程与发行人及当前控股股东、实际控制人等各方就日常经营决策、董事会和管理层构成、公司章程等公司治理方面的安排
	（3）本次发行不存在不当利益输送或侵害上市公司利益的情形


	（二）结合上述安排及上海潼程本身的决策机制，以及公司历史上长期存在控制权争议、目前表决权委托的相关安排及相关监管规则要求、相关方股份被冻结或轮候冻结对表决权委托及不谋求控制权承诺的影响、上海潼程无实际控制人等情况，说明本次发行对象能否实际取得控制权，公司控制权是否稳定，风险提示是否充分
	1、本次发行完成后，上海潼程将通过取得新发行的股权及相关安排取得公司控制权
	（1）本次发行相关表决权委托安排符合现行监管规则要求的规定
	（2）本次发行完成后，上海潼程将可以决定公司董事会超过半数成员的选任，进一步完善公司治理架构和控制权架构
	（3）现有股东承认并尊重上海潼程取得发行人控制权

	2、上海潼程无实际控制人的控制权结构和现有决策机制对本次发行后上海潼程取得实际控制权和上市公司控制权稳定不构成不利影响
	3、公司历史上存在的控制权争议对发行人控制权稳定不构成重大不利影响
	4、相关方股份被冻结或轮候冻结对表决权委托及不谋求控制权承诺的影响
	（1）股东星海湾投资持有公司股份被冻结对其出具的本次发行不谋求控制权承诺的影响
	（2）股东杨子平持有公司股份被冻结对本次发行表决权委托安排的影响



	四、结合定价基准日以来股价变动情况、与公司基本面、行业整体情况及可比公司股价变动趋势的比较情况等，说明本次发行定价的合理性
	（一）定价基准日以来股价变动情况
	（二）公司股价与公司基本面情况对比
	（三）公司股价变动与公司所处行业整体情况对比
	（四）公司股价变动与同行业可比公司对比
	（五）本次发行定价具有合理性
	1、本次发行定价符合相关法律法规规定
	2、本次发行定价基准日以来公司股价不存在异常上涨情况
	3、认购对象已就相关股份作出特定期间不减持的承诺，不存在通过认购公司本次发行的股票进行不当利益输送的情形


	五、本次发行完成后是否符合反垄断法相关规定，新增同业竞争和关联交易，相关方是否已出具相关承诺或制定解决措施
	（一）本次发行完成后符合反垄断法相关规定
	（二）是否新增同业竞争和关联交易，相关方是否已出具相关承诺或制定解决措施
	1、是否新增同业竞争情况，相关方是否已出具相关承诺或制定解决措施
	（1）认购对象及其控股股东、实际控制人及其控制的企业的基本情况
	（2）本次发行不存在新增同业竞争的情况，相关方已出具相关承诺

	2、新增关联交易情况说明
	（1）销售商品、提供劳务的关联交易
	（2）采购商品、接受劳务的关联交易
	（3）其他关联交易
	（4）上海潼程及同程旅行已出具关于减少和规范关联交易的承诺




	【保荐机构和发行人律师的核查意见】
	一、核查程序
	二、核查意见


	问题2.关于经营情况
	2.1关于资产受限及流动性风险
	【问题答复】
	一、逐项说明各受限资产的具体情况，包括但不限于受限资产类型、报告期末账面价值、运营状态、受限原因、对应借款或诉讼标的金额、受限解除安排；结合相关借款逾期、诉讼仲裁的最新进展，说明相关资产是否存在被处置的风险及对公司生产经营的影响，并充分提示风险；
	（一）逐项说明各受限资产的具体情况，包括但不限于受限资产类型、报告期末账面价值、运营状态、受限原因、对应借款或诉讼标的金额、受限解除安排
	1、受限资产相关的司法冻结案件情况
	2、按照报表资产科目列示受限资产相关情况
	（1）受限货币资金
	（2）受限存货
	（3）受限固定资产
	（4）受限无形资产
	（5）受限投资性房地产
	（6）受限在建工程
	（7）受限生产性生物资产
	（8）受限长期股权投资及其他权益工具投资
	3、报告期后新增受限资产

	（二）结合相关借款逾期、诉讼仲裁的最新进展，说明相关资产是否存在被处置的风险及对公司生产经营的影响，并充分提示风险
	1、公司相关借款的逾期情况
	2、相关诉讼仲裁进展情况
	（1）营口金泰珑悦海景大酒店有限公司诉大连圣亚股权转让纠纷案
	（2）云南海洋魅力旅游发展有限公司、昆明市土地开发投资经营有限责任公司诉大连圣亚股权转让纠纷案
	（3）海南中汇诉三亚鲸世界、大连圣亚合同纠纷案



	二、结合公司目前的资金情况及银行授信情况、债务到期时间、和债权人谈判进展等，说明短期偿债安排、主要工程项目复工安排，是否存在重大偿债风险、项目继续长期停工风险并完善相关风险提示
	（一）结合公司目前的资金情况及银行授信情况、债务到期时间、和债权人谈判进展等，说明短期偿债安排，是否存在重大偿债风险并完善相关风险提示
	1、资金情况及银行授信情况
	2、债务到期时间、和债权人谈判进展、短期偿债安排
	（2）无息负债到期时间、和债权人谈判进展、短期偿债安排


	（二）主要工程项目复工安排，是否存在项目继续长期停工风险并完善相关风险提示
	1、主要工程项目复工安排
	（1）营口圣亚海岸城项目
	①项目进展情况
	（2）镇江大白鲸项目
	2、是否存在项目继续长期停工风险并完善相关风险提示



	【保荐机构和申报会计师的核查意见】
	一、核查程序
	二、核查意见


	2.2关于长期股权投资
	【问题答复】
	一、镇江大白鲸项目目前进展情况、贷款推动情况、重新启动安排、与重庆顺源签署和解协议的具体情况
	（一）镇江大白鲸项目目前进展情况、贷款推动情况、重新启动安排
	（二）与重庆顺源签署和解协议的具体情况

	二、结合判断各项长期股权投资减值迹象的具体依据、相关资产组认定的依据、可收回金额估计方法及主要参数的合理性等，说明各项长期股权投资减值准备计提的充分性，对淳安圣亚、镇江大白鲸的长期股权投资未计提减值准备的原因及合理性
	（一）公司各项长期股权投资减值准备的计提情况
	（二）各项长期股权投资减值迹象的具体依据
	（三）各项长期股权投资相关资产组认定的依据
	（四）各项长期股权投资减值准备计提情况，可收回金额估计方法及主要参数的合理性
	1、各项长期股权投资减值准备计提情况，可收回金额估计方法
	2、可回收金额估计主要参数和评估方法的合理性分析

	（五）说明各项长期股权投资减值准备计提的充分性，对淳安圣亚、镇江大白鲸的长期股权投资未计提减值准备的原因及合理性
	1、鲸典（北京）商业管理有限公司（以下简称“鲸典（北京）”）
	2、三亚鲸世界海洋馆有限公司（以下简称“三亚鲸世界”）
	3、淳安圣亚实业有限公司（以下简称“淳安圣亚”）
	4、镇江大白鲸海洋世界有限公司（以下简称“镇江大白鲸”）


	三、除长期股权投资外，公司对鲸典（北京）、三亚鲸世界是否存在其他实质上的长期权益，如有，说明对应资产科目及减值准备计提的充分性
	四、报告期内各联营企业经营亏损的具体情况及原因，确认投资损失的依据、计算过程及金额准确性
	（一）对各联营企业按权益法核算的情况
	1、对鲸典（北京）、三亚鲸世界和淳安圣亚的核算
	2、对镇江大白鲸的核算
	（1）从镇江大白鲸股东会设置上，公司无法对镇江大白鲸股东会实施控制
	（2）从镇江大白鲸董事会设置上，公司无法控制董事会并主导运行


	（二）各联营企业经营亏损的具体情况及原因
	1、鲸典（北京）商业管理有限公司
	2、三亚鲸世界海洋馆有限公司
	3、淳安圣亚实业有限公司
	4、镇江大白鲸海洋世界有限公司

	（三）报告期内公司对所持联营企业股权确认投资损失的依据、计算过程及金额准确性


	【保荐机构和申报会计师的核查意见】
	一、核查程序
	二、核查意见


	2.3关于在建工程
	【问题答复】
	一、营口圣亚海岸城项目目前工程进展、资金筹集情况及后续安排，是否存在未及时转固的情形，判断不存在减值迹象的具体依据，未计提减值准备的合理性
	（一）营口圣亚海岸城项目目前工程进展、资金筹集情况及后续安排
	（二）营口圣亚海岸城项目是否存在未及时转固的情形
	（三）营口圣亚海岸城项目减值准备计提情况

	二、判断千岛湖项目存在减值迹象的具体依据、减值准备计提时点是否准确，并结合相关资产组认定的依据、可收回金额估计方法及主要参数的合理性等说明减值准备计提的充分性
	（一）判断千岛湖项目存在减值迹象的具体依据
	（二）千岛湖项目减值准备计提时点是否准确
	（三）结合相关资产组认定的依据、可收回金额估计方法及主要参数的合理性等说明减值准备计提的充分性

	三、报告期内淳安大白鲸的经营情况，转让相关股权的定价依据及合理性，在千岛湖项目2024年末账面价值为8,875.84万元的情况下，于2025年3月以0元的价格转让相关股权的背景及主要考虑，受让方与公司及关联方、关键人员等是否存在关联关系或其他利益安排
	（一）报告期内淳安大白鲸的经营情况
	（二）转让相关股权的定价依据及合理性，在千岛湖项目2024年末账面价值为8,875.84万元的情况下，于2025年3月以0元的价格转让相关股权的背景及主要考虑
	1、转让相关股权的背景及主要考虑
	2、转让相关股权的定价依据及合理性

	（三）受让方与公司及关联方、关键人员等不存在关联关系或其他利益安排


	【保荐机构和申报会计师的核查意见】
	一、核查程序
	二、核查意见


	2.4关于经营亏损
	【问题答复】
	一、报告期内公司经营业绩亏损的主要原因，相关不利因素是否改善，是否存在持续亏损或净资产为负的风险，并充分提示风险
	（一）报告期内公司经营业绩亏损的主要原因，相关不利因素是否改善
	1、因联营企业亏损确认投资损失
	2、计提镇江大白鲸项目相关的差额补足义务负债
	3、计提三亚鲸世界相关的预计代付款损失
	4、确认诉讼赔偿损失
	5、经营亏损相关不利因素已得到改善

	（二）是否存在持续亏损或净资产为负的风险，并充分提示风险

	二、结合客单价、客流量等量化分析报告期内主营业务收入增长的原因，量化分析各业务板块毛利率变动的具体原因，动物经营业务毛利率较高的合理性，各业务板块收入、毛利率的变动情况与同行业可比公司可比业务是否一致
	（一）结合客单价、客流量等量化分析报告期内主营业务收入增长的原因
	1、景区经营
	2、商业运营
	3、动物经营
	4、酒店运营
	5、其他

	（二）量化分析各业务板块毛利率变动的具体原因，动物经营业务毛利率较高的合理性
	1、量化分析各业务板块毛利率变动的具体原因
	（1）景区经营
	（2）商业运营
	（3）动物经营
	（4）酒店运营

	2、动物经营业务毛利率较高的合理性
	（1）动物销售毛利率分析
	（2）动物租赁毛利率分析


	（三）各业务板块收入、毛利率的变动情况与同行业可比公司可比业务是否一致
	1、同行业可比公司选取依据
	2、各业务板块收入的变动情况与同行业可比公司可比业务的比较情况
	3、各业务板块毛利率的变动情况与同行业可比公司可比业务的比较情况


	三、报告期内公司作为被告或被申请人的未决诉讼或仲裁情况，相关事项是否会对公司日常经营、财务状况产生重大不利影响，最佳估计数额的确认依据及相关预计负债计提的充分性，预计负债冲回的依据及合理性。
	（一）预计负债计提的会计政策、最佳估计数额的确认依据及预计负债计提原则
	（二）报告期内公司作为被告或被申请人的未决诉讼或仲裁情况，相关事项是否会对公司日常经营、财务状况产生重大不利影响，最佳估计数额的确认依据及相关预计负债计提的充分性
	（三）预计负债冲回的依据及合理性


	【保荐机构和申报会计师的核查意见】
	一、核查程序
	二、核查意见



	问题3.关于其他
	3.1请发行人说明：（1）自本次董事会决议日前六个月至今，公司实施或拟实施财务性投资（含类金融业务）的具体情况；（2）最近一期末公司是否存在持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形；（3）大连中山信德小额贷款有限公司的经营情况、风险情况及业务合规性，发行人对其未来安排。
	【问题答复】
	一、自本次董事会决议日前六个月至今，公司实施或拟实施财务性投资（含类金融业务）的具体情况
	（一）关于财务性投资和类金融业务的认定标准及相关规定
	1、财务性投资认定标准
	2、类金融业务认定标准

	（二）自本次董事会决议日前六个月至今，公司实施或拟实施财务性投资（含类金融业务）的具体情况
	1、类金融业务
	2、非金融企业投资金融业务
	3、与公司主营业务无关的股权投资
	4、投资产业基金、并购基金
	5、拆借资金
	6、委托贷款
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