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BIFAREAE 1000 78 RA R /P J5 KA X Ta) BRI B A R KCP 2 F4E 1000 76 PA BT J5 KA
W& IX A B, T LR AE 1000 JC LA N AF IR BIARIE — O E 77, T AE 1000
JELL AP TR O SR EIAR R, 205N, B B AR

2025 4, SSIRH IS 5 AR DX IR B A 5 310 35 B, (HL TR B R e TR BRI,
HARKRE, M IXA7E 1000 76 LA R~V 05 KB RIS A € i A 478.85 J0/ VP 5 K ETHE
548.31 Ju/ Pk, NS IXTAITE 1000 TG LA _F/~F 75 K I 3 AH B4 B 1 A 2,129.10 JG/°F
JiK ETHE 2,584.09 T/ Tk, R RPN A DX TE] B BB A ZR M 2024 1K 47.72%
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41.15% R 2 44.22% 39.22%, fELMN B, BRIFR TR, FEREESME R
A EFFHRTEL, TR IR A 2025 AR AH R B IR CRAH B AR B 2R P TR 2 D
Fe g [F] B R R T B AR IR A B TR 22 T TH A S i 2

C. XUHRJE

A A, bR A TSR B 4% X 8] 32 24 H T 3000-4000 Jo/F 75K, 2024
% 2025 4F, AN IX RIS HRON 5 EE A3 R 61.42%F0 77.13% . 43 i DX TA) 0] LE T
By A L BRI AT LU, s DX AL, S I Y s B R by, o ) R U
P RS A, SRR DX TR B (7 LS B AR, [RIER 2 TR R R SE B
H s W RSN AR ZE S, H7P WP R —3, SRR EMMS R, XN EF
K-l T 5 o

52024 AL, 2025 SFFE SR G N MBR A RIFEATE, TEZMWE
B R B BUB R 3= 7t B 5 AR — 3, 2025 SEANAEAE 3000 JT AR /AP T K U IS 5 24
MR ETE BT, DA X TELE 4000 7T PA_E/ AP J7 KRR IS & 4 R LT
B, BAR ETF, EEAWEM SRS USRS Z R BARG hE RS, Af
HHME.

2

@A R 2 A B T A RS . BRI R R A P, E 2
it

WEHIN, FREGA T RIASE 2 A B TR N b . BRI RAAAE £ F 4 £
TR TP R

ZERE, 2k, TN E . AT 5% EERRER RN, b
(2> 7] [F) Y & 1 A e i xd AN R 25 7 AR B i e BRI R AL 2, AP A TDLSE, A
AEEE, bR F B SR B o~ fe k.

3) AL 1R O

$"fj: ZIZAI\ ﬁﬁ\ ﬁﬁ/é

=
m
s
i

LN BN i H Hrig BHIR

2025 FEF

MR 31.00 276.36 23.51% 8.91 44.47%
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s HE LN 9 N] 2 1 Hrig FEFIE
5 5 5 39.00 663.34 56.43% 17.01 50.62%
UK 5 i 4 7.00 124.48 10.59% 17.78 31.67%
S FELHE 93.00 111.25 9.46% 1.20 61.27%

&3t 170.00 1,175.44 100.00% 6.91 48.18%

2024 FF
B S BN 38.00 322.61 21.12% 8.49 45.25%
)R R 46.00 1,028.32 67.33% 22.35 36.49%
UK 5 i 4 8.00 152.33 9.97% 24.29 58.42%
S A 56.00 23.93 1.57% 0.43 61.11%
&3t 148.00 1,527.19 100.00% 10.32 40.91%

T2 2024 SRR O BRI HEAT P9 S A S, WPRIEM RS R LE, 72 TS0 B R HE A7 4 I
53 B 1 5 AN RS 1) 5

n B3R, ARIAF ARG G G e . SRR . U MM M A S I HE
PRI 2w R LA AL P A 88 7 S R R SR AACRE AN R, IR R A R A 5
LU AL AN A FE BT B I 755K

M IS T SIS T RORTE . — IBOR UL, & e R A4 5 AR A, 2
AR B T XURRE RS ) A e e RS 5 vy » 170 () SR8 S R B4 PAY T 4 80 4% 7 SR 7 AN
[l RS R, B i) ] 1A A Al 2 P B A R HE RS B S A AE 22 57, NI 3 B B i
FAEZES, 0SSOI — e Mk e s B, 1508 T A B SRR Oy & R AR ME . 294
FRAEHE . UK AR HE, AN AR,

552024 SEAHEL, 2025 4, BRI F AR AT B R AL S G HL A an R -

1 SR HE (1A A% AT B A R [ LRGSR, 2 A PR B (0 5 e R o 1) 7 5
FEAR—HIEL

QM EHER O [FI LT R, BRI BT, S H B R HE AR 5 22 S (5,
2024 AR T R e TS A AH RS HE, S BUHEIM T R, 2025 AR
HEBA R T 3B R R AR A 7 2025 AN % ) 8 B B DA IEHEAN A% AL 5 1 JEHE B
BRI BRSBTS

OXUR AR EHE B U [FILL R B, BRI N R, EZONRRII A 7] 2025 A 54
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325 AR MBS R A5 A R HE A £ L AR DR AR BT ESE, _E3 2 7 T SRS HE P T 2 T XA
AR H R SE e, bR w23 ST A ER R LI A SRl T TR
B, FE2025 FEXREHEHE M FE LT, BAER TR, BRAEEE.

@56 I 52 Uk 7R 5 R A M 22 57 R, 2025 SRR BRI A BT B0, (EEA
HUARXS A o

EREHRAE, eI m] [ AR 2 4 5 AR (R B R A AL A A A AE 22 5, B
T R R S I R TG RIS AR 2 = R AR 2 B AL E B S Bk
Hes5, SEEEMEMEBRRES, R 2T EERRE TIE, SEEHENE
AMEFRMWIC, HAGEME, R w2 A 2 ek,

4) BefFE S

PR RO ELAE BT RO O AT AR S R R B esE, —
FoRANE, BefEiRE . RSB, A RIS 2R 5 Bt R ) R 5887 i Jo B B A S A A
RS, PO o AR ) O F 6 AN B BC A U R S T SNSRI A 5 % B R R E
FCAF 4 B O i B e

2. REMA ST SWAZS KRR R SEYE, SRTLTHARARSBERE
—3, BEMEREAHEERANREFERSE TR

(1) HBHT A BN 1 R B & & 2

HRL: TG
2025 EBF 2024 4E

H A g b K LON g4
Tk R K IE s AL B % 2,858.36 12.91% -20.30% 3,586.41 22.16%
Tl RN 5y 55 4lifl & 4 6,344.19 28.65% 161.36% 2,427.39 15.00%
Tl R ZR (0 A 7= B A 12,433.62 56.15% 31.42% 9,460.79 58.47%
SE WA 505.91 2.28% -28.39% 706.43 4.37%
&it 22,142.08 100.00% 36.84% 16,181.02|  100.00%

G AN, PR 5 ST N B2 BN 35918 16,181.02 37T 22,142.08 J3 7T,

2025 4 [FI LI K 36.84% . M ALIEHTBIEIIRE, A FIBHT NH B & N B PR
HHEAC 32 2R TRNR S B8 2 B8 X TV IR B (0 A 77 e e BROd G K i 8. Herpr, T
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MRRB 7> B A B NG B T Wk G PR B, TR AR, A 7 s 2 U 32 A
TRMEZRL T E S TR ERHIRRE . IS8 ] SRR A kil $2 5 U
WS NI S BT 3 B

1) HrRER A A R SR FF AR K

A ERE BTV FE SR A YK 3 AR A T ORI SRS . — 5T, BRI AR L RR L
A 4f, AT BN I I T AR AR T, BT B AR R R G L O T
HES fif el b 75 SR BB B R R o ARFE AR RAUEZRBEFE, #EZ) T Wby, Bt 2026
SEAERETRE IR A B 2,355 Ji, R 11.66%, B/ H TR 1692GWh, [F1 19.32%:;
FEREREJTIHT, TRt 2025 F R ERMERE IR T K 641GWh, [FIHG 94.83%, 2026 4 Filit4x 3K
i BETR K F1E R 60%I5 K % 1024GWh, 2030 4F 75 =Kk 2300GWh, 78 HL 75 KT 40% .

U SR ) AT B T T RRER ) 7 SR BT, AR#E Marklines. R SR UFFHHE
FLTAM, 2026 FABREKIREL T KA 1HRAF] 210 G, [FHIGK 27.27%, it 2030
FALIL R 376 W, Mo KAE, ERMISREE A SR s 1 B G 4y, KA
NEE, HrPETHE 2024 451 47.5 JiWE LCE $& 7+ % 2027 41 84 Jifi LCE, 4F
AWK EIL 21%, FEABREE RS 1 &5 L 39%E— 1R TH & 45%, HLh
HEB) A EREE LA KL 0B 12— AR - AL . SRR, Bk
NHBHT R AT AR K B BB 51 8 — . BB I & AR ARAE . sk, ik
FH AR, CHCA TR A% O ROAR . DRI s HoARE T « 2 — R
(AL BB, VAR BRI R SR AR MR VT 2, BRI DA b /K ) AL BN
kLR AH & AN S IR, HTHSESE S L2 RR, BISHRm. SRRz
AR th AT DLIE R o i LA . BRI B B R O R A R B, B PR B R
B T4 LE, BAOMNERI A, bEkso, .

W 4 BRAEE DR R R SR BT A [(E 5 DS R S BRI R BT A, Al LS
Prisk s ok, BORIBUE IR R, O9AT LR (1R 9 2 ORI

2) HIEMT I AE TR AR BIRAL BT A B A RS A 55

B (e N RILAEGEI 2GR (e N BT [ [ 44 PR35 B3R i 7 ia
% (2020 1211D) (RAR AR “Hril RE "D SR &, A B 2Ok 1 8 A 22
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RHzEM™, R BOKABET IS 15 m A E A I ER . a2y, B
oo RERCETYE. AL T AT Y, AP RK & th i, S AR S ia BE O Jo ik
AEIAREDR, X e th AL P AR A 22 5 1) /5 SR BN U o AR 2 =) 1 ol R il e € 25 77 i
ol VB AT AL oA 7 L2, A AL P IR BN g v 28, 3 mT ASR IR R
VB P I 1 2 D R ik 1] 38 i A 7 i R O AN BT OON , BRI 12 7 SR A R
WA FSAS, AR T SRS 7 it B ] P Ak 2 )

3) PRI AFBOR . AR I H SR SR T, PRBE AR5 K

PRIV FHEBARL IR 2 AR G RTINS W A, BE & A2 [ A A
SRR, AL T ORE BT AR R s AR H , MR T FE it %
oo KL BTG AR, PR RAIER S TSRS, BEE BRI A R R
B ARG ARG . AP RE TSR T AT N T H 2560 (AR R, AR 2 = 1] _E i SE A
B SN STEE MY ok 1401 L N T SN a1 N SR G STV AN R B v AL SN SR
Hriz il RGN 1 BT N B A% AR, R FRRA P AR B R, AR T LB T
B IS SCEL TR REtl . e th. B MEBERAL, (R LERIFRI MR, B HIsL
FYRE T RIESET, T LASE RO (3 A2 B8 2 R il % ) O /5 5K

(2) FEAPRE B BN R Bl i) JR R B A B

HAr. HIG
2025 EFF 2024 SEFF
LiH
'O 5k NI K= 'O 5k

B AT i 3,091.19 58.79% -4.84% 3,248.30 48.92%
Hrp: 540 1,300.97 24.74% -7.40% 1,404.93 21.16%
Y5 4 B 827.00 15.73% 15.00% 719.14 10.83%
UK 963.22 18.32% -14.32% 1,124.24 16.93%
JEZH A4 1,175.44 22.35% -23.03% 1,527.19 23.00%
P 991.74 18.86% -46.83% 1,865.15 28.09%
&1t 5,258.37 100.00% -20.81% 6,640.65 100.00%

552024 S, FREGA T 2025 FREM R BCAFIN T FE 20.81%, B 1A 5
PRS2 A L AR NI R . i AN, AR A m] AR R BC RN EER H T O
FLYB T I FH 150 2% 25 7 BE 450 B 0, A ) K% A WA N 52 T U 15 4% B8 $6 A 75 SR 5 R 2R 2 Ml
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BOK, (2% FORNRA 7Y « e AR . B IS AT MRS KR s, A E % ANE
N2 FH 375 500 LR R AL S BEAF B 4 S W T RORZE 5, I8 1-5 48, AR R BC A i
A5 BT B AR GRS, TR 2B S

(3) 5RTILTTHARRSEHRET

IR, [RAT ML AT B2 R AR S b 55 SN AR Bl 1 LN -

HAr. HIG

AL AT N23 2025 EE 2024 4EPE KR

ARG HEE 50,041.41 46,908.18 6.68%
WERRRHY
W B A Ak 215,038.31 198,624.52 8.26%
R JEE AR AR AR LR T 5 37,941.56 31,573.28 20.17%
,%:

a R R )2 B 24,560.58 21,556.65 13.94%
N TAVENE B 51,520.94 23,782.73 116.63%
—EH Ak R HoAh 18,564.35 18,897.79 -1.76%
L R 9,968.71 14,615.16 -31.79%
SRR

JEEH A S FEM 10,261.76 9,008.65 13.91%

- LB T B % 22,142.08 16,181.02 36.84%
PRI 5]

R R )2 B 5,258.37 6,640.65 -20.81%

n b2, FATNERTLE AR T, BREEEREORSL, BERRAH. AR E R =B &

RAWNIIA PG, b 22w 5 m H 2w E TR o) B 2l Al 55 N A58 T R 1L
WSS TEF AN E G, BRGa BRI, bl A m] st s 5 al L 7] e IS Ko
H—, BAEEME.

R =IEMEAN,  [FAT L AT B m] AT RE K BEAF S 2025 F R LEIE K. PR Am B
A LG F A b 2 B A 55 B AU T ALY 35 A7 AE 38 S AN B 4, (ELAE Y 554
2B Vi B ATUBRA AT AE 22 57, MO« SRR 8 77 it AR PR 0 B AR N 2
MR B A RHISON o P, B i) AT RE R FC RN 2Ok B+ e B i i B e
FPEEEN, WA S AR R SRR E TR B, A KAk
B AR E W B, N N AU A RS RS IE AL B . TV IROKR
B DAYk & SHEIEA R AH SR A ] R B IR AR BB A AR i o 7 R
FE MV FE 7 B AR DR AL BTSN Y, 35 LR e B I AL AR 2 =] A9
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ASRFE, TR B R A 7 BER N 5 Ul 60%, 5 =38 FEAEOR.
L% I AL F3 77 T A7 AE R ZE 57 o

T ERHE

25 b, bR m) SR 2 mAE AR 23 B 2l A 55 N A58 T A7 A2 A A SE 4
AV 73 B AEA B WNIG K 5 [RAT b BT 2 ) DR — 30 R 2 ) IR RL S BRI
AR EAE, RN AR 2 7] 5 FAT MV 128w b 558538 B0 4% I FH AUty R 55 77 T
FAEZS, Bl R m AR & AN AR S 55 5 [FAT ML BT 2 W AN BAT AT EeE

(4) R RRAHEBRAR B FERETEAR

ZR b, BRAPRE KA 32 H B0 % S A /5 SR S D O, (B2 BRI
Hor BORMHIMR . WRBATIAER Z AR, AR AN RN 37 5006 L (1 A4
BER BT BRI A RO ZE S, 8 1-5 4, BEAPRL LI RN 59 S f s i
FWANA NS, REIEREHEVE, RRFFE KRN

(0D HREPEABUFER A RBRARELR L, 46 EETRKIRBUN A,
SFHPATRM, WK RSB NEERAN S ERRNERE RS E Y, WATFESET
PERHE R B AP & 1T ML AR 51

1. MEFFIEIFRE S ARATFAHER

Wl FiG
2025 EEF 2024 4

RE o | GALBELE EEEEXEL L. [SENEELE]SEREEL
AL N AL I

10 993.59 8.41% 3.53% 3,284.99 32.30% 13.84%
11 1,377.12 11.66% 4.90% 3,648.74 35.88% 15.37%
12 9,439.45 79.93% 33.57% 3,236.76 31.83% 13.63%
&t 11,810.16 100.00% 42.00% 10,170.50 100.00% 42.83%
bR, 2024 45 2025 FEHE L o AATERIFAAEE, 2025 4 12 AN b EE

T B R T H IS US A AR AT B, 2024 4RSS VUZREURNFE H 2 A AR X355
FEREFTF 12 A

2. MBI K EE R EIT LIRS A, FH3AT FIE R

e ez (4 amAlni s PN RS REET R
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FER LIRS EITE. . FR K 2024 4F. 2025 ERT T RBEARN & & 1T 815 0L, 2024
TEFRAN I H A R 2T B 7E 240 4h, HAth & [R5 0T I I7E 2023 45 K PART, 2025 4F
PN H A RIZET I A7 24 4F,  HAh A RIZSTTI 78 2024 5 K LRl .

BT HTH G RIZE TN E BT AR (B BoAS AR R, #8737 H b 32 AE & [RIZET I 2L
I e I P EE T AT AR, T H SRR, B 300 H b A A (R AR T N e v
& LARMATIT G, Bk, JORIETH $hAT B AERS PEATRT L, 5 2000 H AT 4 91 LA
WEH B OO GRS ST H AR, RN, R R e bR R e, e R
UGS f 5, E AT H AT F I SE R, 9T, BURN GeitIHE ST A 39 5 BA

IPIRFNIR o

2024 . 2025 FBRAAWNFIATT+KI0H 22 A0 S AT S DL T

AL AN R
2025 SEE 2024 £

= &R -~ —
GHHE | FHITRE | BEHEE | FHPITRE
BN 2 102.00 3 116.67
eSS RIS 2 433.00 2 540.00
/Mt 4 212.33 5 286.00
AW 3 245.50 4 185.25
HoAthZ=pz RN 3 510.33 1 547.00
/Mt 6 404.40 5 257.60

1 PRSI E AR, SR T 5A B EER AR B K REALIRE, I H XU AR
2y, PR F B RS T AR A RN, RSB T BTM-22-012 T H, Z 30 H Kk 3 JF A
W T2 1 SRR TR, T S R AN HAR R

TE2: HB NI U AR AR LR AL B AT IR AL 2 A 0 BT, BRI K RS, 1R
B, GEEBLEL WEE IR IOIE. A 3) PLC/DCS 5 R4 S 2 AR, ) P e
AREHERE . I BlE DLoe B o AT B ) B e 4%

bR, FREAE R BRI R 2024 58 YR RSP PAT RE S T HAh R,
2025 (R VY P BPAT REUR T HAM T, ks A R A, AT PRS0
HP 30T A A A R o IS A, AR A S DY RN i b, EE AR 2
A N S R PR L RJEAPEIIX, B 11 H IR 3 A KRB R =
SMENE, Bt EAERAE I E B R AL, EAREE RS H T AR T H ik, T
BN IS 2 e 55 TR, — RO BAE, e It s R e TR RSB YR .
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3. FATILATEE A B Z AR 1E L

HiH WA ABEEF FRBAR =R PRI A ]

W 20.70% 13.65% 19.34% 17.30% 7.47%

B 24.07% 29.05% 22.46% 29.75% 35.19%

2025 SRS | HEFRE 24.62% 16.33% 29.51% 28.82% 16.02%
EAIES 30.60% 40.98% 28.68% 24.13% 41.33%

it 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

W 24.70% 15.21% 19.30% 20.44% 19.15%

o T IRAE 25.98% 22.51% 25.53% 27.95% 15.34%

2024 fEJE | HEFE 23.38% 18.64% 25.69% 26.50% 23.44%
EAUES; 25.93% 43.63% 29.48% 25.10% 42.07%

it 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

HdE kIR TFIND

T NPRIES REAT L BT A w8 42— ERAR A F & =R E N 42 .

B2, ARIA RSN MDA LS A B RREON AT T, EERR AR S A
T R B d A S5 AR O BN, A RS 7 SOy AR R . A LA . B 57
0 MBI O RS SR B AR AR R TT 58, SRR 2] 77 i A S5 A B AR L,
T 3 DR B 78 7 it DA 7 A R 32, IR BN 52 SRR A B s b iz s
N, BEBERS . ZIB A5 BRI R 2B B 2T 1k, H AL 558 S bR
Mam ZRBR, RGN,

g b, WS IR I 2 FISON 2 ARG 5 T H AT B AR R, AR 2 =TI
AFHE AT A SR EL, SRR 2 7] 7 b A 5548 A RF s ARAT o

() ZEFIRRERAZZERENHE TR, 528 NERHNNIT HE
BEAEER, SFEARTES/HER, MEEH SRKT. K. 2% BZREK.
P15 AUFERET AR, B BRER R E, AL ES & FZ ERIR
BB A EER KRR R aEE, RERRKE. HARERREFEARLE,
HESR. HER, BRE. BTN FHTRBCEREFRBIEREFLLILF &,
WG ERIE LS, FoTREFERMBGEEHAAN . £ REBFRABRAGIAR
REWAHNNRERETE, WABAIXAEFHERERET
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1. MEFNEZRSRHEET R, FHNRBNFEFHNAIT R AERHRL

BT A TSN IERR AL, 5 5 W v s A+ KA BT s, 2
W INAE S DY, 3 A TR T R B A A5 T 8, DR DU 2 P2 B A N B AT
FRB AT S B AR O T
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VAREBMER B | VAR AT BB 1t
o A NN HWRKE | B (KR | iR (GritRE . WA . .
[ [A] N (8] 9 (8] N R
B Ep i B 4 ek HENE |[EREHE (FGr) |GR&ER R - W, RE— | 1, LURE—# AR [ I Wi 1H W BB A i 1)
RENE RENE
W K- =EN
12025 BTM-24-011 Z;{:{tﬁfﬂﬁﬁﬁﬁ BB RS0 6,100.23| 2024/7/30 2024/10/20 2025/8/5 2025/8/8 2025 %9 A 2025/12/30 | 20254 12 H 2025 %9 H
. U 5 EL 2 A o)
2(2025| BCP-24-610 |%/" A Wi 3,500.00| 2024/7/17 | 2024/10/23 2024/12/28 2024/12/31 2025 4E 5 A 2025/5/26 2025 4E 5 A 2025 4F 4R
KUK JIE L 1B 4T .
3(2025| BTM-24-013 |%& /A W 3,300.00| 2024/8/19 2024/9/27 2024/11/10 2024/11/11 iE 2024/12/15 2025 4 6 A /
VL% A H B R (! 545
412025| BTM-22-012 {éz\%\ FrrRR G $§§§4§@ 1,575.12| 2022/3/31 2022/5/30 2025/7/2 2025/7/3 2025 4 8 A 2025/8/29 2025 4 8 A 2025 49 A
TN e | PURIE ST
512025 | BTM-25-012 | IHEEARBIARAG R A W 1,436.00| 2025/8/11 2025/11/5 2025/12/16 2025/12/18 2025 % 12 H 2025/12/23 | 20254 12 A /
K 1 | AN
62025 | BTM-22-024 gfﬁbuﬁ%ﬁﬁﬂﬁﬁEA BB R 50 1,110.00| 2022/9/7 2023/10/19 2024/1/20 2024/1/22 2025 £ 3 A 2025/3/21 2025 %3 H /
ST A 2S AY7A
712025 | BCP-23-613 g%fém KT iR BT E 800.00 2023/8/28 2024/6/24 2024/7/14 2024/7/15 2025 % 6 A 2025/6/9 2025 % 6 H /
I i+ Y AN
8 (2025 | BTM-21-019 %ﬁﬁﬂk () HRA BB RS 1,300.00| 2021/9/23 | 2021/12/18 2022/3/15 2022/3/23 iEH AiEH 2025 12 A /
oA A z ok
92025 | BTM-25-002 fgﬁéig ,A\;'Wﬂﬂ:ji ISR E 740.00| 2025/4/20 2025/6/22 2025/7/25 2025/7/31 2025 F 11 A 2025/12/5 2025 12 A 2025 49 A
U
YETH AL RER AN egiv] 5
10/ 2025 | BTM-23-017 glﬁﬂiﬁiﬂﬁmh Eg%i%;@?ﬁ 618.00| 2023/6/24 2023/8/19 2023/9/13 2023/9/15 2025 4E 5 A 2025/6/15 2025 46 A /
v ==
11/2025 | BTM-24-008 g?'jé,ziwi%@mﬂ NS 530.00| 2024/5/23 2024/9/18 2025/11/12 2025/11/15 20254 12 H | 2025/12/28 | 2025 4E 12 H 2025 4E 12 A
bl
12(2024 | BTM-22-029 [fEH/KE TREARAR BT E 2,598.64| 2022/12/19 | 2022/12/19 2024/10/18 2024/10/20 2024 4 11 A 2024/11/5 2024 4 11 A /
5 4 3
132024 | BTM-23-028 iﬁﬁﬂé%ﬁ%ﬂ&mﬁ KUK 52 5t 1,538.00| 2023/10/28 | 2024/3/18 2024/6/5 2024/6/6 2024 49 A 2024/10/10 | 2024 4E 10 A 2025 43 A
14|2024 | FTT-23-042 |Captura Corp BT RS (199.60 (Ji3550) | 2023/10/30 | 2024/10/16 2024/10/16 2024/10/16 2024 4E 12 7 | 2024/12/19 | 20244 12 F 2025 42 A
1 3t ¥ YT
15/2024 | BTM-22-003 Ezig%%g‘ CRH # %’/gf}%ﬁﬁt 1,190.00| 2022/1/18 2023/1/9 2023/4/26 2023/5/2 2024 4E 7 A 2024/7/9 2024 4E 7 A 2024 4 11 A
. U 5 EL 2 A
16/2024 | BCP-23-611 |&)" A S K 1,050.00|  2023/8/7 2023/11/13 2023/12/28 2023/12/31 2024 4E 6 2024/7/5 2024 4E 7 A 2024 4 4 A
b g o = | RARAR R GER
17| 2024 | BTM-23-009 |H4R4% a5 RA T i 987.03| 2023/7/28 2023/9/11 2024/1/8 2024/1/9 2024 43 A 2024/3/22 2024 43 A 2024 43 A
EE R * %
18/2024 | BTM-23-019 ggaﬁfgﬁ%ﬁﬁﬂﬂﬁ A M&E;’E’/ﬁ 890.00| 2023/7/20 | 2023/11/20 2024/8/15 2024/8/24 iE 2024/12/25 | 2024412 A 2025 4 L 4E
D | =3 »
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	OLE_LINK124

	（二）核查意见

	问题3：关于标的资产所处行业及市场地位
	OLE_LINK24
	OLE_LINK25

	一、上市公司补充说明
	（二）结合标的资产产品主要应用领域及应用场景，报告期内来自下游各行业的收入金额、客户数量及占比情况，
	1、报告期内来自下游各行业的收入金额、客户数量及占比情况
	2、下游行业周期性波动及需求变化对标的资产盈利能力及持续经营能力的影响

	二、 核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	问题4：关于标的资产的经营独立性
	一、上市公司补充说明
	（三）采用自研技术试生产和量产的良率及稳定性、生产成本、产品单价及毛利率、产品性能及关键技术指标，以
	1、采用自研技术试生产和量产的良率及稳定性、生产成本、产品单价及毛利率、产品性能及关键技术指标，以及
	2、自研技术膜产品终端客户接受度、客户认证、市场开拓及具体销售情况
	（1）自研技术膜产品终端客户接受度、客户认证
	（2）市场开拓及具体销售情况

	3、说明自研技术的先进性与成熟度，是否构成对授权技术的实质性替代

	（四）结合ASTOM授权技术在生产过程的应用情况及重要性，报告期各期授权技术产品的收入、净利润及占比
	1、结合ASTOM授权技术在生产过程的应用情况及重要性，报告期各期授权技术产品的收入、净利润及占比情
	（1）ASTOM授权技术在生产过程的应用情况及重要性
	（2）报告期各期授权技术产品的收入、净利润及占比情况
	（3）标的资产后续技术发展及替代规划，自研技术的研发及使用是否完全独立自主等

	2、量化分析非独占许可授权到期、ASTOM终止授权对标的资产生产经营及持续经营能力的影响
	OLE_LINK135
	OLE_LINK134
	OLE_LINK123
	OLE_LINK16


	（五）标的资产核心技术涉及受让取得的原因及合理性，受让取得的专利及技术的交易对手方基本情况、转让价格
	1、标的公司核心技术涉及受让取得的原因及合理性
	2、受让取得的专利及技术的交易对手方基本情况、转让价格、定价依据及公允性
	OLE_LINK15
	OLE_LINK127

	3、受让和共有的专利及技术对标的资产生产经营的重要性，标的资产使用相关专利及技术是否存在障碍

	（八）报告期内技术授权许可使用费的定价方式及金额，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的有关规定。
	1、报告期内技术授权许可使用费定价方式
	OLE_LINK33

	2、报告期内技术授权许可使用费金额，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的有关规定

	二、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	OLE_LINK4

	（二）核查意见

	问题5：关于标的资产经营业绩
	一、上市公司补充说明
	（一）结合电渗析应用设备、膜材料及配件业务模式、主要销售合同条款、产品交付及验收的具体流程（如安装、
	1、电渗析应用设备、膜材料及配件业务模式
	2、主要销售合同条款
	3、产品交付及验收的具体流程
	4、款项支付安排、质保义务与期限
	5、标的公司两类产品的收入确认政策
	6、同行业可比上市公司收入确认政策
	OLE_LINK21
	OLE_LINK23

	7、质量保证相关预计负债计提的充分性
	8、报告期内不同收入确认方法下两类产品收入金额及占比情况

	（二）标的资产各项业务之间的关联性、客户重合情况，膜材料及配件、技术服务销量与设备销量的匹配性，报告
	1、报告期内，标的资产各项业务之间的关联性、客户重叠情况
	2、膜材料及配件、技术服务销量与设备销量的匹配性，报告期内各业务收入变动趋势不一致的原因及合理性

	（三）按价格分层列示报告期内各细分产品的销售数量、销售金额及占比、平均销售单价、毛利率，向不同客户销
	1、按价格分层列示报告期内各细分产品的销售数量、销售金额及占比、平均销售单价、毛利率，向不同客户销售
	2、报告期内各项业务收入变动的原因及合理性，与同行业可比公司变动趋势是否一致，膜材料及配件销售收入是
	（1）电渗析应用设备收入变动的原因及合理性
	（2）膜材料及配件收入变动的原因及合理性
	（3）与同行业可比公司变动趋势是否一致
	（4）膜材料及配件销售收入是否存在持续下滑风险


	（四）报告期各期第四季度各月的收入规模及占比，结合主要订单的获取时间、平均执行周期，说明标的资产第四
	1、报告期各期第四季度各月收入分布情况
	2、报告期确认收入的主要设备订单获取时间、平均执行周期情况
	3、同行业可比公司收入季节性分布情况

	（五）全面列示报告期内主要设备的销售订单，特别是第四季度确认收入订单的具体情况，包括但不限于客户情况
	1、报告期内主要设备的销售订单，特别是第四季度确认收入订单的具体情况
	OLE_LINK65

	2、报告期内主要订单收入确认时间与合同约定验收或签收时间存在差异的原因及合理性
	3、报告期内主要订单系统调试次数、时间及结果是否符合合同约定
	4、报告期内主要订单销售合同、出库单、物流单、调试记录、各环节验收记录等关键证据情况及其齐备性，期后
	5、是否存在提前或延后确认收入、多次验收并调整收入确认时点等收入确认不规范情形，收入确认相关内控制度

	（六）标的资产与合盛硅业、宇威生物买卖合同纠纷的具体情况及进展情况，是否充分计提预计负债或资产减值准
	OLE_LINK74
	OLE_LINK75
	OLE_LINK76
	OLE_LINK83
	OLE_LINK87
	OLE_LINK88
	OLE_LINK82
	OLE_LINK81
	OLE_LINK102
	OLE_LINK101


	2.22%
	（七）客户A及其他同行业公司、Captura Corp向标的资产采购电渗析应用设备的具体情况、原因及
	1、客户A及其他同行业公司、Captura Corp向标的资产采购电渗析应用设备的具体情况
	2、原因及合理性

	（八）标的资产向久吾高科的销售金额与久吾高科年报披露的采购金额存在差异的原因
	（九）广州蓝然的基本情况、与标的资产的合作历史、是否专门与标的资产合作、交易规模同广州蓝然经营规模是
	1、广州蓝然的基本情况、与标的资产的合作历史、是否专门与标的资产合作、交易规模同广州蓝然经营规模是否
	（1）广州蓝然的基本情况
	（2）合作历史
	（3）交易情况

	2、广州蓝然及其主要人员、实际控制人同上市公司、标的资产、交易对方及其关联方是否存在关联关系或其他利
	OLE_LINK43



	二、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	OLE_LINK22


	三、详细说明对标的资产收入真实性、收入确认时点准确性采取的核查程序、核查比例、获取的核查证据，包括但
	1、对标的资产收入真实性、收入确认时点准确性采取的核查程序、核查比例、获取的核查证据
	（1）函证情况
	（2）访谈情况
	（3）截止性测试情况
	（4）资金流水核查
	（5）抽样检查情况

	2、对广州蓝然、久吾高科等主要客户及毛利率高于或低于标的资产平均水平客户收入的具体核查情况

	问题6：关于成本费用
	一、上市公司补充说明
	（一）量化分析报告期内两类产品毛利率存在波动的原因及合理性，与同行业上市公司同类产品毛利率水平及变动
	1、电渗析应用设备毛利率波动的原因及合理性
	2、膜材料及配件毛利率波动的原因及合理性
	3、标的公司与同行业上市公司同类产品毛利率水平及变动趋势对比分析

	（二）结合主要原材料的采购数量和价格变动情况、定价公允性，说明报告期内收入增长但电渗析设备配件等主要
	1、结合主要原材料的采购数量和价格变动情况、定价公允性，说明报告期内收入增长但电渗析设备配件等主要原
	2、原材料采购金额与购买商品、接受劳务支付的现金金额之间的勾稽关系、差异较大的原因及合理性，是否存在

	（三）报告期内销售、管理、研发人员的人数变动情况及原因、人均薪酬变动情况及与同行业、同地区公司的差异
	1、报告期内销售、管理、研发人员的人数变动情况及原因、人均薪酬变动情况及与同行业、同地区公司的差异情
	2、售前技术支持相关成本支出的会计核算方式，研发与生产在领料、人员等方面的区分方式、依据及准确性，研
	（1）售前技术支持相关成本支出的会计核算方式
	（2）研发与生产在领料方面的区分方式、依据及准确性
	（3）研发与生产在人员方面的区分方式、依据及准确性
	（4）研发费用规模与研发项目进展及成果的匹配性

	3、说明标的资产各项期间费用率与同行业可比公司存在差异的原因及合理性，相关财务内控制度是否健全有效，

	（四）结合前述分析以及其他损益类科目变动情况、同行业可比公司经营业绩波动情况及差异原因，量化说明标的
	1、结合前述分析以及其他损益类科目变动情况、同行业可比公司经营业绩波动情况及差异原因，量化说明标的资
	2、相关不利影响是否将持续存在，标的资产拟采取的应对措施及有效性
	3、结合行业政策、市场趋势等说明收购标的资产是否有利于增强上市公司持续经营能力，本次交易是否符合《重

	（五）详细列示标的资产及其前身历次增资及股权转让的具体情况，作价是否公允，标的资产管理层及相关持股平
	1、详细列示标的资产及其前身历次增资及股权转让的具体情况，作价是否公允
	OLE_LINK28

	2、标的资产管理层及相关持股平台入股是否存在股份支付，持股平台份额回购、再授予是否存在股份支付，并结
	（1）标的资产管理层及相关持股平台入股是否存在股份支付
	（2）持股平台份额回购、再授予是否存在股份支付
	（3）结合公允价格、等待期的确定方式及具体情况，说明股份支付费用计提是否充分、准确，费用归集是否准确
	1）分摊期限的确认依据
	2）股份变动时的会计处理



	（六）标的资产对外出租厂房同时租赁其他经营场所的原因、必要性及商业合理性

	二、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	OLE_LINK44

	（二）核查意见
	三、详细说明对标的资产成本费用完整性、准确性的具体核查程序、核查过程、核查比例、核查证据，相关核查程
	（五）投资收益核查
	1、成本完整性、准确性核查
	2、期间费用完整性、准确性核查


	问题7：关于财务状况
	一、上市公司补充说明
	（一）应收账款、合同资产、长期应收款的减值准备计提政策，对同一客户计提比例是否相同，与同行业上市公司
	1、应收账款、合同资产、长期应收款的减值准备计提政策，对同一客户计提比例是否相同
	2、标的公司应收账款、合同资产、长期应收款的减值准备计提政策与同行业上市公司比较
	（1）标的公司应收账款计提比例与同行业可比上市公司比较情况
	（2）标的公司坏账率与同行业可比上市公司比较情况


	（二）标的资产的应收账款在净资产、营业收入占比、账龄、回款速度方面与同行业可比公司是否存在显著差异，
	1、标的资产的应收账款在净资产、营业收入占比、账龄、回款速度方面与同行业可比公司是否存在显著差异
	2、标的资产应收账款规模较大且长账龄应收账款比例较高的原因及合理性，结合期后回款情况，报告期各期客户
	OLE_LINK160
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	OLE_LINK91
	OLE_LINK92
	OLE_LINK61
	OLE_LINK60

	3、本次交易是否有利于提高上市公司资产质量

	（三）报告期内合同负债对应的主要客户及项目情况，结合合同款项支付安排说明报告期内同时存在大额应收及预
	1、报告期各期末合同负债对应的主要客户及项目情况
	2、结合合同款项支付安排说明报告期内同时存在大额应收及预收款的原因及商业合理性，是否符合行业惯例，是

	（四）结合各产品库龄、专用性及定制化程度、是否具有订单支撑及其比例、预计售价及毛利率变动等，说明存货
	1、标的公司存货跌价准备计提政策
	2、结合各产品库龄、专用性及定制化程度、是否具有订单支撑及其比例、预计售价及毛利率变动等，说明存货跌
	（1）各产品库龄、专用性及定制化程度
	（2）订单支撑及其比例、预计售价及毛利率变动
	（3）标的公司与同行业可比上市公司比较情况

	3、存货成本核算是否准确、可靠

	（五）其他机器设备明细情况、主要供应商情况、采购价格的公允性，在建工程单位产能建设成本的合理性；报告
	1、其他机器设备明细情况、主要供应商情况、采购价格的公允性，在建工程单位产能建设成本的合理性
	（1）其他机器设备明细情况、主要供应商情况及采购价格的公允性
	（2）在建工程单位产能建设成本的合理性

	2、报告期内离子交换膜产线产能利用率较低的原因及合理性，在此情况下标的资产持续增加其他机器设备投入、
	（1）报告期内离子交换膜产线产能利用率较低的原因及合理性
	（2）标的资产持续增加其他机器设备投入、在建工程投资、新建自研技术膜产品产线扩产的原因、必要性及商业
	（3）报告期内及未来切换生产技术后是否可能存在厂房及设备闲置或停用情形
	（4）结合自研技术产线的开工率、生产良率及稳定性、产能消化及盈利情况说明固定资产及在建工程是否需计提

	3、固定资产、在建工程的会计核算是否准确

	（六）报告期内购买及赎回理财产品、定期存单的具体明细情况，与投资性现金流是否相匹配，定期存单是否存在
	1、报告期内购买及赎回理财产品、定期存单的具体明细情况，与投资性现金流是否相匹配，定期存单是否存在质
	2、银行理财圈存冻结资金划分为货币资金是否符合《企业会计准则》的有关规定


	二、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	三、详细说明对标的资产主要资产的核查工作及核查结论，其中重点说明针对存货、固定资产、在建工程等主要资
	（一）存货核查工作及核查结论
	（二）在建工程核查工作及核查结论
	（三）固定资产核查工作及核查结论
	OLE_LINK121
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	问题10：关于募集配套资金
	OLE_LINK103
	OLE_LINK120
	OLE_LINK113

	一、上市公司补充说明
	（五）结合上市公司及标的资产经营业绩、货币资金、借款状况、融资需求等，说明本次募集资金的必要性和融资
	1、上市公司及标的资产经营业绩、货币资金、借款状况、融资需求
	OLE_LINK109
	OLE_LINK110
	OLE_LINK114
	OLE_LINK98

	2、本次交易募投项目与上市公司前募项目、标的资产当前在建项目的区别与联系 
	OLE_LINK26
	OLE_LINK27

	3、是否存在重复建设、过度建设的情况

	（六）详细说明绿色成套装置生产基地项目、电渗析膜组器生产基地项目的具体情况，具体生产的产品，与标的资
	1、详细说明绿色成套装置生产基地项目、电渗析膜组器生产基地项目的具体情况，具体生产的产品，与标的资产
	（1）绿色成套装置生产基地项目
	（2）电渗析膜组器生产基地项目

	2、结合行业发展情况、已有技术水平、客户储备情况、在手订单、相关产品产能利用率、现有及本次新增产能情
	（1）行业发展情况
	（2）已有技术水平
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