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财信证券股份有限公司

关于湘潭电化科技股份有限公司

转让全资子公司 100%股权暨关联交易的核查意见

财信证券股份有限公司（以下简称“保荐人”）作为湘潭电化科技股份有限

公司（以下简称“公司”、“湘潭电化”）向不特定对象发行可转换公司债券的

保荐人，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所股票上市规

则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1号——主板上市公司规范运作》

等有关规定，对公司转让全资子公司 100%股权暨关联交易的事项进行了审慎核

查，核查情况如下：

一、关联交易概述

为优化资源配置及资产结构，剥离非主业资产，进一步聚焦主业经营发展，

公司将所持湘潭电化机电工程有限公司（以下简称“机电公司”）70%股权转让给

湘潭经济技术开发区新发展集团有限公司（以下简称“新发展集团”），将所持

机电公司 30%股权转让给湘潭电化集团有限公司（以下简称“电化集团”），转

让价格为 3,253.60万元；将所持湘潭顺中贸易有限责任公司（以下简称“贸易公司”）

100%股权转让给新发展集团，转让价格为 5,012.24万元。转让价格合计 8,265.84

万元。

根据《深圳证券交易所股票上市规则》相关规定，公司本次股权转让事项构

成关联交易。本次关联交易经公司独立董事专门会议审议通过后提交公司董事会

审议，关联董事刘干江先生、龙绍飞先生、丁建奇先生回避表决《关于转让湘潭

电化机电工程有限公司 100%股权暨关联交易的议案》，关联董事刘干江先生回避

表决《关于转让湘潭顺中贸易有限责任公司 100%股权暨关联交易的议案》。公司

连续十二个月内与同一关联人累计发生的关联交易金额未达到公司最近一期经审

计净资产的 5%。根据《深圳证券交易所股票上市规则》《公司章程》、公司《关

联交易管理制度》等相关规定，本次交易无需提交公司股东会审议。

本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》所规定的重大资产重组，

依据《企业国有资产交易监督管理办法》等相关规定，本次交易采取非公开协议
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转让方式，由转让方与受让方签订《股权转让协议》完成交易。

二、关联方基本情况

（一）新发展集团

1、统一社会信用代码：91430300MAELH1HR6F

2、公司类型：有限责任公司（国有控股）

3、注册资本：100,000万元

4、法定代表人：刘干江

5、成立日期：2025年 5月 27日

6、注册地址：湘潭经开区和平街道莲城大道 98号

7、经营范围：一般项目：园区管理服务；以自有资金从事投资活动；自有资

金投资的资产管理服务；企业管理；企业总部管理；单位后勤管理服务；公共事

业管理服务；规划设计管理；住房租赁；非居住房地产租赁；物业管理。（除依

法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

8、股权结构：湘潭市人民政府国有资产监督管理委员会（以下简称“湘潭市

国资委”）持股 51%，湘潭经济技术开发区管理委员会持股 49%。实际控制人为

湘潭市人民政府。

9、新发展集团于 2025年 7月揭牌运营，系湘潭经济技术开发区管理委员会

市场化改制组建的国有运营集团。截至 2026年 6月 30日，新发展集团的总资产

为2,806,195.70万元，净资产为2,805,852.60万元；2026年1-6月营业收入为2,830.20

万元，净利润为 583万元。上述财务数据未经审计。

10、关联关系：公司董事长刘干江先生在新发展集团担任董事长，该关联关

系符合《深圳证券交易所股票上市规则》第 6.3.3条第二款第（四）项规定的情形。

经查询，新发展集团不属于失信被执行人。

（二）电化集团

1、统一社会信用代码：914303001847136379

2、公司类型：有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资）

3、注册资本：60,000万元
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4、法定代表人：刘干江

5、成立日期：1994年 5月 10日

6、注册地址：湖南省湘潭市昭山示范区昭山镇蒿塘村，芙蓉大道以东、金南

街以北、晴岚路以南昭山两型产业发展中心 1单元 0601001号南栋 116号

7、经营范围：一般项目：电子专用材料销售；电池销售；光伏设备及元器件

销售；电工仪器仪表销售；化工产品销售（不含许可类化工产品）；金属材料销

售；金属矿石销售；金属制品销售；有色金属合金销售；非金属矿及制品销售；

建筑材料销售；农副产品销售；电线、电缆经营；以自有资金从事投资活动；非

居住房地产租赁。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活

动）许可项目：食品销售；道路货物运输（不含危险货物）。（依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件

或许可证件为准）

8、股权结构：湘潭振湘国有资产经营投资有限公司持股 100%，实际控制人

为湘潭市国资委。

9、截至 2025年 12月 31日，电化集团的总资产为 652,328.98万元，净资产为

241,885.22万元；2025年度营业收入为 343.93万元，净利润为 15,514.46万元。上

述财务数据已经审计。

10、关联关系：电化集团为公司控股股东，该关联关系符合《深圳证券交易

所股票上市规则》第 6.3.3条第二款第（一）项规定的情形。经查询，电化集团不

属于失信被执行人。

三、关联交易标的基本情况

本次交易标的为机电公司和贸易公司 100%股权，本次交易类别为股权转让。

该交易标的产权清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制转让的情况，不存在涉

及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，不存在妨碍权属转移的其他情况。

（一）湘潭电化机电工程有限公司

1、基本情况

（1）统一社会信用代码：91430300MA4L9EFP0H

（2）注册资本：3,000万元

（3）法定代表人：宾文龙
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（4）成立时间：2016年 12月 22日

（5）注册地址：湘潭市雨湖区鹤岭街道红旗社区电化集团内动力会议厂房

（6）经营范围：许可项目：建设工程施工；建设工程设计；输电、供电、

受电电力设施的安装、维修和试验；特种设备安装改造修理；电气安装服务。（依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关

部门批准文件或许可证件为准）一般项目：普通机械设备安装服务；通用设备修

理；电气设备修理；电子、机械设备维护（不含特种设备）；仪器仪表修理；工

业机器人安装、维修；劳务服务（不含劳务派遣）；化工产品销售（不含许可类

化工产品）；建筑材料销售；金属材料销售；五金产品零售；机械电气设备销售；

玻璃纤维增强塑料制品销售；日用品销售；非居住房地产租赁；机械设备租赁；

技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；工程技术服

务（规划管理、勘察、设计、监理除外）。（除依法须经批准的项目外，凭营业

执照依法自主开展经营活动）

（7）股权结构：机电公司为公司全资子公司

2、最近一年又一期主要财务指标：

单位：人民币元

项目 2025年12月31日/2025年度 2026年4月30日/2026年1-4月

总资产 69,599,001.22 61,637,268.77

总负债 23,032,639.64 16,455,078.80

净资产 46,566,361.58 45,182,189.97

营业收入 62,772,514.54 17,084,522.73

营业利润 -4,501,241.40 -1,371,479.53

净利润 -5,119,443.43 -1,384,171.61

经营活动产生的

现金流量净额
756,318.96 1,252,851.71

注：以上数据均已经审计。

（二）湘潭顺中贸易有限责任公司

1、基本情况

（1）统一社会信用代码：91430304MADN3EQ44M

（2）注册资本：5,000万元

（3）法定代表人：张伏林
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（4）成立时间：2024年 6月 7日

（5）注册地址：湖南省湘潭市昭山示范区昭山镇蒿塘村，芙蓉大道以东、

金南街以北、晴岚路以南昭山两型产业发展中心 1单元 0601001号南栋 125号房

（6）经营范围：一般项目：贸易经纪；国内贸易代理；离岸贸易经营；进

出口代理；销售代理；社会经济咨询服务；会议及展览服务。（除依法须经批准

的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

（7）股权结构：贸易公司为公司全资子公司

2、最近一年又一期主要财务指标：

单位：人民币元

项目 2025年12月31日/2025年度 2026年4月30日/2026年1-4月

总资产 51,885,522.46 53,054,149.52

总负债 1,415,509.38 1,829,816.56

净资产 50,470,013.08 51,224,332.96

营业收入 1,623,711.16 595,864.46

营业利润 582,814.03 1,010,388.74

净利润 437,110.53 754,319.88

经营活动产生的

现金流量净额
-1,701,748.03 -18,505,411.45

注：以上数据均已经审计。

（三）其他说明

1、经查询，机电公司和贸易公司均不属于失信被执行人。

2、公司不存在为机电公司和贸易公司提供担保、财务资助、委托理财的情

况;机电公司和贸易公司不存在占用公司资金的情况。截至目前，机电公司与公

司之间的往来资金余额为 740.19 万元，贸易公司与公司之间的往来资金余额为

2,324.91万元，均系公司及下属全资/控股子公司应付机电公司和贸易公司的款项。

本次交易完成后，亦不存在公司以经营性资金往来的形式变相为他人提供财务资

助的情形。

四、关联交易的定价政策及定价依据

1、公司聘请北京坤元至诚资产评估有限公司分别对机电公司和贸易公司进

行了评估，并出具了《湘潭电化科技股份有限公司拟转让股权涉及的湘潭电化机

电工程有限公司股东全部权益市场价值资产评估报告》（京坤评报字[2026]0621
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号）和《湘潭电化科技股份有限公司拟转让股权涉及的湘潭顺中贸易有限责任公

司股东全部权益市场价值资产评估报告》（京坤评报字[2026]0622号）。

2、机电公司本次评估以 2026年 4月 30日为基准日，采用资产基础法、市

场法进行评估。截至评估基准日，经资产基础法评估后的股东全部权益评估值为

4,530.14万元，较所有者权益账面价值评估增减变动额为 11.92万元，增减变动

幅度为 0.26%；经市场法评估后的股东全部权益评估值为 3,361万元，较所有者

权益账面价值评估增减变动额为-1,157.22万元，增减变动幅度为-25.61%。本次

资产评估报告选用资产基础法评估结果作为评估结论，即截至评估基准日，机电

公司股东全部权益评估值为 4,530.14万元，该评估结果已经国有资产监督管理机

构备案。机电公司在过渡期已决议分红 12,765,453.09 元，经各方协商确定，本

次交易价格参考机电公司上述经备案的评估结果扣除分红金额后按照 3,253.60

万元作价。其中，新发展集团受让 70%股权对应价款 2,277.52万元，电化集团受

让 30%股权对应价款 976.08万元。

3、贸易公司本次评估以 2026年 4月 30日为基准日，采用资产基础法、收

益法进行评估。截至评估基准日，经资产基础法评估后的股东全部权益评估值为

5,122.43万元，较所有者权益账面价值无评估增减额；经收益法评估后的股东全

部权益评估值为 3,203万元，较所有者权益账面价值评估增减变动额为-1,919.43

万元，增减变动幅度为-37.47%。本次资产评估报告选用资产基础法评估结果作

为评估结论，即截至评估基准日，贸易公司股东全部权益评估值为 5,122.43万元，

该评估结果已经国有资产监督管理机构备案。贸易公司在过渡期已决议分红

1,101,899.66元，经各方协商确定，本次交易价格参考贸易公司上述经备案的评

估结果扣除分红金额后按照 5,012.24万元作价。

4、本次关联交易定价遵循公平、合理、公允的原则，以评估值为基础，经

各方协商确定，不存在损害公司及全体股东利益的情形。

五、关联交易协议主要内容

（一）机电公司股权转让协议

甲方/转让方：公司

乙方/受让方：新发展集团

丙方/受让方：电化集团
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1、甲方同意按照本协议项下的条款和条件，将目标公司 70%股权转让给乙

方、将目标公司 30%股权转让给丙方，乙、丙双方同意受让标的股权及附着于标

的股权的一切权益和收益（以下简称“本次股权转让”）。

2、各方经充分协商一致同意，本次股权转让款以目标公司股东全部权益价

值 4,530.14万元为基础确定。鉴于本次交易前目标公司已作出股东决定，向甲方

分配利润 12,765,453.09 元。基于此，各方一致确认本次股权转让的全部转让款

为 3,253.60万元。

3、股权转让款由乙、丙双方在本协议生效后根据持股比例（即乙方 70%、

丙方 30%）分批支付给甲方，其中：

（1）乙方与丙方于本协议生效后 5个工作日内向甲方支付第一笔股权转让

款 980万元。其中乙方支付 686万元，丙方支付 294万元。

（2）乙方与丙方于本协议生效后 25个工作日内向甲方支付第二笔股权转让

款 1,300万元。其中乙方支付 910万元，丙方支付 390万元。

（3）乙方与丙方于本协议生效后 45个工作日内向甲方支付第三笔股权转让

款 973.60万元。其中乙方支付 681.52万元，丙方支付 292.08万元。

（4）甲方需在乙方和丙方支付第二笔股权转让款后 5个工作日内向目标公

司清偿甲方及其子公司欠付目标公司的已届清偿期的债务。否则，乙方、丙方有

权相应顺延支付第三笔股权转让款的支付时间。

4、过渡期安排

（1）乙方、丙方付清第二期股权转让款之日为本次股权转让交割日。自交

割日起标的股权即归乙方、丙方所有，甲方应配合变更目标公司股东名册，并由

目标公司向乙方、丙方出具出资证明书。

（2）本协议项下的过渡期为自评估基准日（2026 年 4月 30 日）起至交割

日止的期间。甲方与乙、丙方三方在交割日后本协议约定的第三笔股权转让款支

付日前，共同安排财务人员对目标公司过渡期的财务数据变动情况进行对账确认，

目标公司过渡期损益（包括盈利或亏损）由甲方享有和承担，并在支付第三期股

权转让价款时结算兑现。

5、因本次股权转让产生的税费由各方依法各自承担。
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6、由于目标公司主要资产为流动资产和合同资产，本次股权转让后，甲方

有义务协助目标公司进行债权催收，有义务协调欠款单位还款。

7、乙、丙双方支付全部股权转让款后 10日内，甲方将持有的目标公司 70%

的股权变更登记至乙方名下、将持有的目标公司 30%的股权变更登记至丙方名下，

乙方、丙方应给予必要的配合。

8、自交割日起，目标公司 70%的股权即归乙方所有、目标公司 30%的股权

即归丙方所有，乙、丙双方根据有关法律及股权转让后目标公司章程的规定，享

有目标公司股权，并承担相应股东义务。

9、交割日起 10日内，甲方应将目标公司相应公司证照、印章、财务资料、

档案资料、经营管理权移交给乙方。

10、本协议自各方法定代表人或授权代表签字并加盖各方公章或合同专用章

后成立。

（二）贸易公司股权转让协议

甲方/转让方：公司

乙方/受让方：新发展集团

1、甲方同意按照本协议项下的条款和条件，将标的股权转让给乙方，乙方

同意受让标的股权及附着于标的股权的一切权益和收益（以下简称“本次股权转

让”）。

2、甲乙双方经充分协商一致同意，本次股权转让款以目标公司股东全部权

益价值 5,122.43万元为基础确定。鉴于本次交易前目标公司已作出股东决定，向

甲方分配利润 1,101,899.66元。基于此，各方一致确认本次股权转让的全部转让

款为 5,012.24万元。

3、股权转让款由乙方在本协议生效后分批支付给甲方，其中：

（1）乙方于本协议生效后 5个工作日内向甲方支付第一笔股权转让款 1,504

万元。

（2）乙方于本协议生效后 25 个工作日内向甲方支付第二笔股权转让款

2,005万元。

（3）乙方于本协议生效后 45 个工作日内向甲方支付第三笔股权转让款

1,503.24万元。
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（4）甲方需在乙方支付第二笔股权转让款 5个工作日内向目标公司清偿甲

方及其子公司欠付目标公司的已届清偿期的债务。否则，乙方有权相应顺延支付

第三笔股权转让款的支付时间。

4、过渡期安排

（1）乙方付清第二期股权转让款之日为本次股权转让交割日。

（2）本协议项下的过渡期为自评估基准日（2026 年 4月 30 日）起至交割

日止的期间。甲方与乙方在交割日后共同安排财务人员对目标公司过渡期的财务

数据变动情况进行对账确认，目标公司过渡期损益（包括盈利或亏损）由甲方享

有和承担，并在支付第三期股权转让价款时结算兑现。

5、因本次股权转让产生的税费由各方依法各自承担。

6、乙方支付全部股权转让款后 10日内，甲方将持有的目标公司 100%的股

权变更登记至乙方名下，乙方应给予必要的配合。

7、自交割日起，标的股权即归乙方所有，乙方根据有关法律及股权转让后

目标公司章程的规定，享有目标公司 100%股权，并承担相应股东义务。

8、交割日起 10日内，甲方应将目标公司相应公司证照、印章、财务资料、

档案资料、经营管理权移交给乙方。

9、本协议自双方法定代表人或授权代表签字并加盖双方公章或合同专用章

后成立。

六、涉及关联交易的其他安排

本次股权转让不涉及人员安置、土地租赁、债务重组等情况，不存在与关联

人产生同业竞争的情况。

七、关联交易的目的和对上市公司的影响

本次交易系公司基于整体战略布局，剥离非主业、非优势资产，优化资源配

置，进一步聚焦锰基新材料主业的必要举措，有利于降低经营风险，促进公司业

务发展，符合公司及全体股东长远利益。本次交易完成后，公司将集中优势资源

推动核心主业持续稳健发展。

本次交易完成后，公司不再持有机电公司和贸易公司股权，机电公司和贸易

公司不再纳入公司合并报表范围。本次交易不存在损害公司及全体股东利益的情
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形，交易所得款项主要用于补充公司流动资金。本次交易产生的财务影响以会计

师年度审计确认后的结果为准。

八、与关联人累计已发生的各类关联交易情况

2026 年初至本意见披露日，公司与新发展集团（包含受同一主体控制或相

互存在股权控制关系的其他关联人）累计已发生的各类关联交易的总金额为 0

元（不含本次交易），与电化集团（包含受同一主体控制或相互存在股权控制关

系的其他关联人）累计已发生的各类关联交易的总金额为 656.37 万元（不含本

次交易）。

九、相关审核意见

（一）独立董事专门会议审核意见

公司于 2026年 8月 5日召开第九届董事会独立董事专门会议 2026年第二次

会议，会议应出席独立董事 3名，实际出席独立董事 3名，会议分别以同意票 3

票、反对票 0票、弃权票 0票审议通过了《关于转让湘潭电化机电工程有限公司

100%股权暨关联交易的议案》和《关于转让湘潭顺中贸易有限责任公司 100%股

权暨关联交易的议案》。独立董事认为本次转让全资子公司股权事项系基于公司

整体战略布局所做的安排，有助于公司聚焦核心主业，降低经营风险。本次关联

交易定价公允，不存在向关联方输送利益的情形，不存在损害公司及股东特别是

中小股东利益的情形，不会对公司的正常经营产生不利影响。全体独立董事一致

同意公司转让机电公司和贸易公司 100%股权事项，并同意将该事项提交至公司

董事会审议。

（二）董事会审核意见

公司于 2026年 8月 7日召开第九届董事会第十六次会议，以同意票 6票，反

对票 0票，弃权票 0票审议通过了《关于转让湘潭电化机电工程有限公司 100%股

权暨关联交易的议案》，关联董事刘干江先生、龙绍飞先生、丁建奇先生回避表

决；以同意票 8票，反对票 0票，弃权票 0票审议通过了《关于转让湘潭顺中贸

易有限责任公司 100%股权暨关联交易的议案》，关联董事刘干江先生回避表决。

董事会同意公司转让全资子公司机电公司和贸易公司 100%股权。该议案无需提交

公司股东会审议。
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十、保荐人核查意见

经核查，保荐人认为：公司本次转让全资子公司 100%股权暨关联交易事项

已经公司董事会审议通过，关联董事已回避表决，该事项经独立董事专门会议审

议通过并发表了审议意见，决策程序符合《深圳证券交易所股票上市规则》《深

圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1号——主板上市公司规范运作》等法律

法规及《公司章程》的规定。公司本次转让全资子公司 100%股权暨关联交易不

存在损害公司或股东利益的情形。

综上所述，保荐人对公司本次转让全资子公司 100%股权暨关联交易事项无

异议。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《财信证券股份有限公司关于湘潭电化科技股份有限公司

转让全资子公司 100%股权暨关联交易的核查意见》之签章页）

保荐代表人：

王锋 胡楚风

财信证券股份有限公司

2026 年 8 月 10 日
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