
东吴证券股份有限公司

关于江苏爱舍伦医疗科技集团股份有限公司

2026 年半年度持续督导跟踪报告

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所股票上市规则》

等有关法律法规、规范性文件等的规定，东吴证券股份有限公司（以下简称

“东吴证券”或“保荐机构”）作为江苏爱舍伦医疗科技集团股份有限公司（以

下简称“爱伦医疗”或“公司”）的保荐机构，负责爱伦医疗的持续督导工作，

并出具 2026年半年度持续督导跟踪报告。

一、持续督导工作概述

项目 工作内容

1、公司信息披露审阅情况 保荐机构及时审阅了公司信息披露文件。

2、督导公司建立健全并有效执行规则制度

的情况

保荐机构督导公司建立健全规则制度，本督

导期内，爱伦医疗有效执行了规则制度。

3、募集资金使用监督情况

保荐机构定期查阅公司募集资金使用台账、

募集资金专户对账单，抽取募集资金大额支

出相关的合同及会计凭证，了解募投项目实

施进度，每半年度对公司募集资金存放和使

用情况进行现场核查。本督导期内，爱伦医

疗募集资金存放与使用符合相关规定。

4、督导公司规范运作情况

保荐机构通过日常沟通、查阅资料、现场核

查等方式，督导公司规范运作；本持续督导

期内，公司在规范运作方面不存在重大违

规。

5、现场核查情况

保荐机构开展现场核查，对公司 2026年半

年度募集资金存放和使用情况、是否存在重

大违规、经营财务状况是否存在重大风险、

公司治理和信息披露合规性等方面进行了核

查。

6、发表专项意见情况

保荐机构对公司使用部分募集资金向全资子

公司借款实施募投项目、调整募集资金投资

项目拟投入募集资金金额、使用自有资金支

付募投项目所需资金并以募集资金等额置

换、使用部分闲置募集资金进行现金管理、

使用募集资金置换预先投入募投项目及已支

付发行费用的自筹资金、房屋租赁暨关联交

易等事项进行了核查并发表专项核查意见。

7、其他需要说明的保荐工作情况 无

二、发现的问题及采取的措施



事项 存在的问题 采取的措施

1、信息披露 无 不适用

2、公司内部制度的建立与执行 无 不适用

3、股东会、董事会运作 无 不适用

4、控股股东及实际控制人变动 无 不适用

5、募集资金存放及使用 无 不适用

6、关联交易 无 不适用

7、对外担保 无 不适用

8、购买、出售资产 无 不适用

9、其他业务类别重要事项（包括对外投资、风险

投资、委托理财、财务资助、套期保值等）
无 不适用

10、发行人或者聘请的证券服务机构配合保荐工

作的情况
无 不适用

三、公司及股东承诺履行情况

公司及股东承诺事项
是否履

行承诺

未履行承诺的原

因及解决措施

1、关于股份锁定以及持股及减持意向的承诺 是 不适用

2、关于稳定股价的承诺 是 不适用

3、关于填补摊薄即期回报的措施及承诺 是 不适用

4、关于利润分配政策的承诺 是 不适用

5、关于上市申请文件真实、准确、完整并依法承担赔偿责

任的承诺
是 不适用

6、关于欺诈发行上市的股份购回措施及承诺 是 不适用

7、关于重大违法违规行为自愿限售的承诺函 是 不适用

8、关于未能履行承诺的约束措施 是 不适用

9、关于避免和消除同业竞争的承诺 是 不适用

10、关于减少和规范关联交易的承诺 是 不适用

11、关于保持上市公司独立性的承诺 是 不适用

12、关于规范资金往来和避免资金占用的承诺 是 不适用

13、关于上市后业绩大幅下滑延长股份锁定期的承诺 是 不适用

四、其他事项

（一）公司面临的重大风险事项

1、客户集中度较高和单一客户重大依赖的风险



公司产品以外销为主，客户集中度较高，该情形主要系因公司“大客户为

核心+境外销售ODM/OEM”业务模式导致，其中第一大客户占比超 80%。重点

客户的销售订单对于公司的经营业绩有较大的影响。若未来下游行业发生不利

变化、Medline集团自身经营状况发生不利变化或公司未能继续保持竞争优势

（如公司产品质量下降、服务响应速度下降等）导致Medline集团对公司产品的

需求减少或与公司的合作关系发生不利变化，而公司又未能及时拓展其他客户，

将会对公司的经营业绩产生不利影响，公司将面临因客户集中度较高和大客户

依赖而导致的经营风险。

2、市场竞争风险

近年来受全球经济下行、欧美等主要市场消费有所萎缩、汇率波动以及国

内人力成本上升等因素的影响，我国医用敷料行业整体出口增速有所放缓，出

口企业之间的竞争加剧。国内医用敷料行业较为分散，中小竞争厂商数量众

多，市场竞争已由价格及质量竞争上升至研发能力、管理能力、资金实力的全

方位竞争。长期来看我国医用敷料出口亦面临着来自东南亚地区劳动力成本较

低国家的竞争压力，公司产品品类与同行业可比公司相比较少，且在企业规

模、资金实力、研发投入、研发人才等方面相比主要竞争对手存在一定差距，

对公司未来市场竞争造成一定风险。同时部分国内竞争对手已在东南亚地区投

资设立或计划投资设立生产基地，增加了其对境外市场的产品输出能力，对公

司未来境外市场竞争造成一定风险。

3、境外市场收入占比较高的风险

公司主营业务收入主要来源于境外，境外销售收入占比较高，公司产品主

要销往美国、欧洲、韩国等国家和地区。2018年以来，持续的国际贸易摩擦导

致中资企业国际市场业务开拓出现阻力，目前国际政治、经济、贸易环境存在

一定不确定性。若未来贸易政策持续变动、其他主要销售国家或地区的贸易环

境发生重大不利变化，均可能对公司境外业务的开展产生不利影响，导致公司

未来国际市场业务开拓不顺利或未能达到预期，进而影响公司的销售收入和经

营业绩。



4、原材料价格波动风险

公司产品生产所需的主要原材料是复合膜、绒毛浆、卫生纸、高分子、无

纺布、塑料膜等，原材料价格变动将对营业成本产生较大的影响。主要原材料

采购价格易受原油等大宗商品价格波动，以及供需关系等多种因素的影响而出

现波动。若国际政治形势发生不利变化、经济发展前景不确定性增加等因素导

致大宗商品供求失衡，则会导致公司原材料价格发生波动，从而影响公司利润

水平。

5、汇率波动风险

公司境外市场的销售主要使用美元结算，面临相应的汇率风险。近年来国

际 经济政治形势变化较大，人民币兑外币的汇率走势面临较大的不确定性，同

时随 着我国政府对人民币汇率形成机制进行深化改革，人民币汇率弹性进一步

加强。若人民币相对于外币出现升值，则会影响公司以人民币计量的销售收

入，同时会 给公司造成汇兑损失，并可能影响部分境外客户的购买和支付能

力。

6、实际控制人不当控制的风险

报告期末，张勇先生直接持有公司 1.48%的股权，通过控股股东江苏诺维

克间接持有公司 59.69%的股权，通过洛威尼森及普洛瑞斯分别控制公司 3.24%

及 2.11%的股权，张勇先生合计控制公司 66.52%的股权，并担任公司董事长、

总经理，为公司实际控制人。公司实际控制人张勇能够对公司的股东会、董事

会决策产生实质性影响，进而实际支配公司行为，决定公司的经营方针、财务

政策及管理层人事任免。若实际控制人利用其特殊地位，通过行使表决权或其

他方式对公司经营决策、人事财务、利润分配、对外投资等进行不当控制，则

可能对公司、债权人及其他第三方的合法权益产生不利影响。

7、募集资金投资项目的实施风险

公司对本次募集资金投资项目均进行了审慎的可行性论证和充分的市场调

查；鉴于募集资金投资项目的建设与投产需要一定周期，若在项目实施过程

中，外部环境出现重大不利变化，包括未来市场需求、行业格局或全球经济政



治局势发生重大变动、市场竞争加剧等情况发生，可能使得募集资金投资项目

无法按计划顺利实施，或实施效果与预期值产生偏离。

8、行业政策变化风险

目前，公司产品以外销为主，主要销往美国、欧洲等发达国家或地区。公

司出口产品需取得相关进口国的认证资质或注册证书，并接受进口国相关部门

的行业监管。若未来公司产品相关进口国的行业政策发生变化，将会对公司经

营造成影响。

（二）控股股东、实际控制人、董事、高管股份质押冻结情况

截至 2026年 6月 30日，公司控股股东、实际控制人、董事、高级管理人

员持有的股份不存在质押、冻结的情形。

（三）北京证券交易所或保荐机构认为应当发表意见的其他事项

无。

（以下无正文）




