Y

% I b

TITAN WI

RIFREE (FrMl) R BIR A

Titan Wind Energy (Suzhou) Co., Ltd.
(LHB MR BRI KX TERE 28 5)

RXTXRIGXEE (FrM) BB BIRAR
FRIF R EX R Z I TRFER
HiZIE IR EI SRS

REA (ERHH)
@@*%ﬁ%&ﬁﬁm&ﬂ

CITIC Securities Company Limited

I"EEFRYHEAXRFIL=5 8 SEHRNRT 5 (ZH) JLRE

—OZ;R¥ENRA



K RIBAGE D BARATER A7 FTRG ) R 0] B AT e 5 1A e A% 1) 740 Ry 1 [ 4R o

BYESFAE 5 P«

RHE ST T 2026 42 5 F 19 HHEK (ST RIBUXEE (RMD AR A A
HHTE AR E X RORAT IR H A% ek ) (dii%pR (2026) 120032 %) (BLF
AR “HAZIMIRR " D) BIEER, RITARE (RHD B ARAR (LLURFERR “K
WRARE” v “RAT N BL“AF” ) B EIERR A RA A (LR R “ 4R
FN7 O L AT RIS BT (BURREIRR “RAT NI o BRI 5L
“CHARTRIT” ) - AT T CRERE @S0 (BLUT AR “ Bk thim”
B AWV D A RPN, AEHWRTT. WS E R8N, X &
5] 160 B T B 1 1] AT T B DU B A SE, BRI SR, 1 T H .

ASHH A% 1) ) B8 [ S i 2 ) - AARARER LA T 5 3L

B A% [ 25 B 51 5] @ =iE (s

B R I 18 o ) AL (BT A2 R LR A L RAR CNIIRD
AR S VLR R NS AR (R AeL)

*t FEH B F OB ERANE #idk (Aei)

AJCRF I T, A A 1) R [ SR R ) TR A T DR S CRIBXRE
T3 et A IR E 2025 G L AR ERT GORAT A BBCE SR S) g
PRATRE S350 A5 A% 7 0 R [0] 241 75w BT 47 3080 mT e R D & TN L AT i 5 e 31
7 FRAR S PRI ELRE T 545 H 0 45 R A AN [

7-1-1




K RIBAGE D BARATER A7 FTRG ) R 0] B AT e 5 1A e A% 1) 740 Ry 1 [ 4R o

H%
H R et 2
-3 - OO OO 3
B 2 BB e 134
B B e 236

7-1-2



K RIBAGE D BARATER A7 FR 7 [E1) 5 R 0 GRAT B (1 A ) 1 R £ 0] SR 7

1.2023 £ & 2025 £, RITAEWBRANSHA 772,662.48 Ti T 486,037.46
J 7t 538,772.00 AT, HPRIER=FIH HE=ZEWBNIZRFTHE, 8
T @EWMIN S HIJ 151,093.06 FTT. 42,931.26 F T 137,424.61 A T.
2023 Z 2025 &, AREEWFEFERS AN 21.75%. 19.91%7F1 18.96%, H
ZITARERBRE (BEHAEMREL~R) ERELTHFHIA 12.22%.
3.78%F 1.61%, KT EIITILATEE AR FIBIKFE 17.21%. 14.34%F1 20.44%, H
HAEX=RIERFENR G; BIX=REFESIHA 16.33%. 3.08%F
7.87%, ISR T RIfTL AT EL AR 7K F 12.81%F0 17.88%. 2023 EZE 2025
F, ARINEREFESRA 76,444.34 FIT. 19,734.33 FTL-25,413.00 /5
7T, EHEBERASHSRH 26,502.95 FIt. 28,333.82 AT 42,622.12 A TT.

2025 K, AFAERBREESXHBEAEERRAR (LITHMR “EEX
7)) FEFRITARMBHE 244,350,000 REFKRMR, HRITABKRKEHN
13.60%, HEFELITARBESIN 46.07%. 2023 ££F 2025 &£, ATIEEEB
FRUEMMEBEZZTZHNEHEITS5IA 614376 Fx. 1,001.99 A M
32,73047 AX, MIE—EXIBEM, TEAR—RXKHFREY[EEEGIE
m; ARFEEREMNEXESRUMEENER, AHRUEH IR 20391 7
Jt. 815.19 FATLHA 223.92 AT, AIHEEE 75K 6.60 A, 13.21 FTH
124.74 F T«

2023 SFRZE 2025 K, ARINWIKRIKENESHI% 507,668.68 /37T,
454,461.53 73 TN 475,903.80 /3 7T, dy HEAE WU LE B 53 5l F9 72.19%.103.96%
1 99.44%.2023 S £ 2025 K, A —F AR BIKF R TR S EE 27 9 62.329%.
35.829%F0 41.68%. 2024 £F, RITAME 1 FLLERINMYIKTR SEE#EMN. 2025
F£4818&, ATXRSAKKESHRBGEET (SRYHR. H i SERO
BNFEHTERIRARHTEE, K¢ 6 MAUA (&6 1MA) BRI
THHREL il 5% ZE 2%, il 3-4 FER WK TTIHREL B 10096F£{EZE 50%,
WS 4-5 Y WFRIHREL B 10096P&{KZE 80%.

2023 FERE 2025 F£KR, ARFEKEMNEDHIA 227,507.05 AT
257,847.39 AT 199,796.57 A, FREMERET AR 3,262.54 AT,
5,053.32 /A JCFA 8,855.24 Fit, B 1 EL EHNEHREH LSRR 14.34%,
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21.23%%01 59.87%, ZFEIGM. 2023 FRE 2025 R, AREEH~KENE
475179 971,836.78 AT 1,104,303.14 ALK 1,048,276.42 L, TEMAHHFE
. EEETMMIRE. 2023 F£E 2025 F, ARNEX=R=EFRAES A
42.93%, 28.16%7%A 43.34%, MEF=mEEFIAERSHA 43.38%, 35.10%H
34.00%, EIF=mAREFIAZESRIN 47.69%, 27.46%F 29.29%. 2026 &£ 1 A
30 H, 2RAAE (XTHRISFLARAETHAED , RE 6 RELERNBLHEFL
AL S S EER.

2023 £, RITALAEE 29.07 2t 7T KK 100%R#, FmMEE
190,547.05 FiTt. 2023 FFE 2025 £F, LA KREFIES AN 22,774.39 AT
-803.13 FF 7T 3,565.92 FT. 2025 £E 10 A 10 A, ;THCR R &I T7K
ENBBERARIER R ARER, SIFeHaTHN 1512692 A Tt.

WREHIN, XITAREEZERFARZRTIREHE 1 H AR TEL 3L
it 8 Il EHIAN, RITAREFLARHFE 4 EEABERE=A—FLHEAN
BRGNS TBTRERREZITAGHRERFTFH™ 0. 5%0MERRRIFIL.
h¥. BEBH, RITARHBENEZERTFARHES 54 BIBHANETENR
EH, BAEAETTHR 229,611.02 F15K, AR ITALIBE~ S EHIRA 26.16%.

2025 £3R, RITAMUWERIRL BKE M {EXR 22,152.03 ATt HAb YK
E#{ER 7,461.02 A7t HMRmzh#~KE {85 81,896.18 AL, —EAFEIRT
RAEREN T =K E {829 1,237.50 AT, KHARMUIEEKEN{ER 18,297.48 /5
T\ HA G T B EMENER 2,585.56 F T, Bt ERZ SRS~ K E &
79 2,100.00 A7, HAIEFRNBF~MEMN{EN 16,288.57 AL, XHEBFEIER
BARANERIM SR

ERITAHTERA: (1 SE&ETE~mMEFRNREL., T TI#ES
THEFPBRAS, HEARSHAM FRMREX~RBRAMEFNRERF TREE
RTEITA AT AR K E. RERXTREREEFNRRG, BIX~RE
WA FEF RFHBANEERSEY; SEME%EHA. HATREREKRR
F, WEARRA 2025 FEESFANEEKNER. REMALSHFETEARIE
—FSHRNER, SEITLTEATEBERE—H, HXTFERREHFE,
EERGEFELERENGFEEATHEMNERL. (2) F&LBXRMERRLT
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ABRBRPRMEESH. BXRARBINTE, RFZASRERE. MEFEER
BEFR. ENIBERE, RALLEXMRIFRBESFEFSHFARE,

ATHERIMEBRE. (3) 2F] 2025 SFEFPSI A XEARMAIFEM . RS
RSB XKL FRNEERMSHENERREIEEERE, XEXIHNLEY.
RIEM, XSHMEHLRY, XEFTNEEMAREBRNERARASEYE, BT
BRAEEH, REEAERBITRRMEREERERF. (4 HEHEFK. 3
RERK. FMEFTHREREELS . SETUEE AT ECELE, HAL
7 2025 SFRBNWRRMFETHERRARNEERSEYE . SRR
TAEZIHRERER S . (5) HEAER L U EFEESHERFEANRER
RIEM; SAaTHTILES. Fiash. ER. HIRSHER. RN ESSR
THERFERR . MIREFITRELE, RARERMESTHERERS, B
BHEESRFHRERK. (6) HAREMALZITATESR~EEF ARER.

BAFLRMESAHERRSEY, AUEM FRPEER~BETHERERS .
BREMASTIERG. (7) SRIFKAEMSEELSAENRFERNSE
. BEAB=ZFUE. XHEMFHELRALEARBFERMBEIXR. &
IFERRFLEZER. EXXSREREAEISIRF, RARBEFEEMER
a ET AR ENER; SEMERRUERERIH KX EGERENR
AANEREERARRETTELTR, RENIEZNPNERSHNAE
¥, IAKRERELSKIETEL 2024 £SHMMEMKRE, % 2024 £5
2025 FERMILAKNIHRBERENSEYE. (8) REMATEATIHERLRE
BXZEREANRGHAE, RRAXTARIZSREFETERERAESE
MEHHSAXFFENEXREXTH, BEHFES (GEMHE) F+H—%EK GE
FHLEZRERBRE 18 S) PMAXME. (9 HERRIFILHIZMAR, K
X ESIFARIEER, REERSHRANES, BXWEIFIRAT
Epmit AR EARMNARZLENRME; HEAEARRENRNETHER
FRIE. MEFRUEBNSEHER. REMEFNLELRREERES, Tl
BATHADINEH, RALRARBRESX ARSI HR. HEZLE. EHEE
NFEEEXFFEM. (10) SIRTRESEVSERANEXSITRNBRA, 8
EKEMNE. RERE. EERTUSHERE. SHIE—HKIF5FE~ELH
F; GERIE—HRRMNIMNRBURHETRR, SFARRR. KEMNE. Rk
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Bl INFEH. EHEW. BHEFE, ETELS, BEERTUS RS, 54
AFIESIERFER. RELEITRF, HAARARE—RAREEERS
BAHWVHEs (BIEXERMINE) BFE; BAXRITRAXESZERE<T
RES, NFACERIMEHAMSERFOREFTR, RARBSREER
SINRIER.

BEITAF TR EE XL .

BREAZEHFARPHERL, BHIHHZEE (1D - () (9) (10 #H%
REAMmEL, BRTAZIFEE (2) (7) (B8) (9) HERPHER.

Bl % -

—. GEXEPRMNEMEMERA. TLRSES . THESELS,
Y BR300 Y I SRR XU 2R B N R B R R B T [ BAR T RAT ML T B A
BIEHAKE . REERF RIEREBR R AN 18I HE R ATNERN R
MBRRNERRAEM; SERARA. B-RERRERSE, WHAF 2025
FEHFHAABEEKER .. RERNLSRETIRERE—FETHIEREA,
SRTLATHAFTBHRE B, HRAIFERREGRE, REFERSESE
BE TP EE A R

(=) e XEPRMEMFRMERA. Tl ARshES . T#E T HLSE,
Ui B R 30 P I R KU 2R B N R B R B4R T B AR T RAT AL AT B
BIEHAKE . REERPRIEREBRIR AN 8K 0 E A MBR R
BB KHRER R AHE Mk

1. REHAH R RER BRAMBRRZE T BT AT
NFFEIKT R I ML R B 58 R B R & B

(D frbAezhigsy. “des)” %%, B EXRETVRESmR, AFFE
il [ 4 ) e L e

52 AU B 2 IR, 2020 4 2021 ARl LR K R <)
Wiz %, M BT IR R AR, IRl R AR A P EOR B, AT
Ak EE 22 R filiE T THERIR, Hizsed A dvl. BT, mlmB="4Jrm
At Ho—, ERREZ )G, BARKAERNI R &S, (EAT IR
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BEHEAR BT HO IR AT Bk . H ., DIRGREE R R ) @ BB AR A
N A SRR, AT N T EE S S AR SR R YT (A g 2 1T FRL N R,
L A e B AR, SR I IR, i e T BEE S R .

H=, WXEEHRAES, PR R E RO, X X s
R SR EREARIE D o RS T X B ] 1 e SR RS e . B EE N

THOLY, RGBS iR (HRR LB N BGERBARD F2 MR
B2, N BN B R THEE S HOR AR T N Lo, S SurE SN B R
& SRR B

5 EIRAIER, Bl BRI R R, S, i B XU O R
BRI . AR AT R RS, SE 0w KU A I R A%
OIEFEH, B 2023 F LRI SAT “ b MER. mEHN, BEEL
G SE L& s EN I e R N vk = S 24l R N I /A |l R
77 i REA AR 2 T B

(2) PEMMiERA: TWHTEFIEIT, B RSB R EE TR

2023 4 £ 2026 3 A, AFIM T RARIES SR SRR O
R

; 2026 %+ 1-3 A 2025 £ & 2024 & 2023 4 &
o 2 SH/ME | BF/HE | KHE | SW/KE | EHE | H/KE
R xx | FHER (/) 0.57 0.56 | -7.03% 0.60 | —14.41% 0.71
= WE (k) 19,449.52 | 281,282 | 2.14% | 275,395 | —39.22% | 453,129
b | FARE GL/A) 76. 34 68.33 | -0.49% 68.67 | —11.83% 77.88
F-vt 5 HE A 138 1,029 | -21.03% 1,303 | -18.61% 1, 601

E: A A BOKETE AEARE, ERRFIFAT CHARNT KR

it 5 ] Py DR EE N 4 TS 38, XURRLY 32 T B3 AR MRS , T ™ P P AR
{5138 KA AT IR A H, AT ARS8 4 I FERFER IR . A SRRE B K
FAHLE I A Ze . MRS & TR oRIRSS . Timsed i, SEORBEEE. HAh
Wse s HiG&EEL, e B M FESRE 1T, 2024 £ % 2025 5, A RE £
EEPHERRY A TE 14 M%% 7.03%, *tHh =& FHEHRAFLHT
M 11.83%% 0.49%, 2026 5 1-3 A, HRERLERBLAE, +hHERR LS
AHHEK,
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HEHEFT, an] Eafdelt B XS, et RN XA R, 247
WA FAT T TR RIRTS, DARAR BN EL Em, & R8T ARE D
REARZILT A2 Y:2024 5, REX = & At R * 4 E R g 51T % 39. 2%,
18.61%; 2025 %, vt/ = R4 ER LB L T 21.03%, RNFEXZHERE
5 2.14%, EEHTEBEZ K. FERERXERUANE—F TH. FHR
MER T, 18EFBARE M AR LR = Sdg s N I B S .

(3) FMEMIERRIL: 2025 SERMGBMFFFEL BT, EREFERTRE

) RIS i (1 L B R AT REON NS, i (0 2 2R RO HE AN B 4T« 3
TN, RAT R . B BRSSOl an T

AL 3o/

— "’1"_236j 2025 4 2004 4 2023 4%
FHEH | CFHRYN | BAFE | CPHRN | BLE | PHEN

Rt 0.36 0.38 -1.36% 0.38 -8.32% 0.42
Wi 1.48 1.71 15.27% 1.49 | -21.32% 1.89
Peet 0.85 0.85 -1.04% 0.86 | -19.88% 1.07

2024 5, NE MEEIE L TS i B R R SR I FL i 2 2 R B 3
JERPRE T B BUE T A B2 8], AEAT M SE S IR 55 R P R
AT o UEE ™ dh 120 B A O Bz T SRR R R BB R, S BN 27 i
BB D IR, R 2 e AR B AN R BRI BN TR R RS T PR
EAEXHRARRULRTE SR, MR RS RIS N 2 7 RSPS90 K, Ly
R AR ARG G, S 80 R 2877 b B A R — P Tk 4

2025 £F, AFEIRIEIE. R SR i B DR 2RI L 5 2024 S 2L
AFFF, BIRRIG IS A B GG, (H AR Rl B KR P8 S T R LR
B, el 2 bl B R R R ST AR AR 48 L i Fr 2025 SR AR RUSTiE— 3,
PEA T 2025 G R b UL iy B A A 2D R A

(4) THF,ER: WaEN) A ERHR, o EXERET
b7kl ]

I RBEE [ XN Sk s 4t — 2B, A7k A S8 Sz el LB %
PLOTRS " BB — SE AR Y LB “ BERIBE A . AL . AR e M2 4E5E

7-1-8
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Fro HROXE NN R A ORBEAE S BEAS E P FE AR AR L SR TN AS
MR GIZ05E S F7, Fr8fEit e AT &, AE B 0 H JE it B s
Fr8E LA AE S, SCBCHEA T A ERCE . AR, TN SRS
=7 BT WP PR (R A R SRAT BT B, AT M A A S % i A ) T 3
AR T H 1, JCHAER XA WUE, SE9s Rig TE, 2wl B
BEfE M SE b R 1537 56 5 I Ayt — Dk

(5) FATILATFIXTLE: FPREH. XK. SETRER, #—P 1K
AT R LR F BN BB RERI S ATLA A FFEER

TS, 23w P AN RIS 2 N A5 R AT AT G BT 22 RO B

E
AL Jiot
e ?ﬁif;f 2025 £ 2024 4 2023 4EJE
BN LN IANZRF) 2 1N NG T E: [N

KREET (KA AW E | 586,563.77 67.08% | 351,073.18 -15.32% | 414,603.15
fgg%;%tm@%@<@@ﬁ AR E | 456,454.49 13.37% | 402,631.07 15.24% | 349,389.70
RAEH T (5 XU A ) A E | 333,220.14 26.66% | 263,092.69 -27.08% | 360,813.47
RAT Nt L™= b 24,917.04 | 245,424.67 -15.68% | 291,047.16 -38.98% | 476,971.76
Hore XUIEZ™ il 11,130.50 | 158,154.60 -5.04% | 166,546.59 -47.98% | 320,181.61
W 2 i 13,786.53 | 87,270.07 -29.90% | 124,500.56 -20.59% | 156,790.15

e KA TR AR R B KA KU
2024 48, ] R ATl AT B A R R e T RBEE TARRIN A T T 1%,

TRERAREI 236Kt %h, 38R HT 2023 £V NIRER -2 965E, 2024 £E LK
RATFF IR S T 4s, 25a 1ot TIREE L EE L 25 7 SR 3G 1. AH R S)
BB TR 5 S5 N A (BT

2025 4, AT R SN S R A R A, R
(7S /S P D N ol O O 1) W2 e SR I il W e 2 o e S S
PR i BE B HR g B XS (R, R AR KR T3 i, B AT 0T 4,
KAH T 2025 4F M HZE& = MRS K %, o FZiEk 5 T X i T8
FERRs 2) FRMERAEAR S EAS T H I R 55 B A VR S = e, HESRE R
LR A IO S s 3D Rl o L 05 o 50 XL L At 4% 1 7= ot B (i b XU
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B RS, AR B XCREETE . BAESE M, U7 K AEE LR A 1 S X
FL e 6 A3 b 5518 D 2 BRI, R SRR R 13, 55— D7 B AE R
Wit b R SRME 5%, K 2025 ESEIRAIG K. 4) AFIDYSEN “ R i
PR S el ol R SN P s 93 2 ) Pl

A S BEAT I R FRERER, AR ORISR — 2P D

2023 5 £ 2026 53 A, A# G EREPE AT AR B EBRERE IR

A HAF] 210_23“’: 2025 4EPE | 2024 4R | 2023 4EFF

KRBT (KRR M) AWE 29.07% 25.93% |  20.56%
TMEREE Cfti b AR R % (TR L9515 ) | A& 11.81% 13.69% 18.98%
RAEE T (FE T4 XUHL B i) AW E 6.10% 3.39% 12.09%
AR ORI D AWE 14.18% 13.46% 18.29%
BHARHETAE O R AWE 8.94% 9.80% R 2R
FEE - | 14.02% | 13.25% | 17.48%
RAT Nl bR A £ St 7.83% 1.61% 3.78% 12.22%
Horr: AT NRIEZE 14. 88% 7.04% 7.15% 12.74%
BAT NP 2877 2. 14% -8.23% -0.72% 11.15%

2023 F £ 2025 -, ]l bR RS A BEAR B XUEE IS i B A AR AR DL S R g

L T RA ] 5 X B G B AR . BRILZAh, 2wl B RO i B R AR T
HABFRAT T AT, FZEEEDY: 1) KEeET, ZIEXEE XS
G EERE, AME AR AR T T R 2) A, T RN AR
I R BRI RSB IR B, B P RSO ACH A4 1 A i N IR ECR
HIIT R B2 i i B R RS b 55, Iz s RHECR T B 7 IR AR A
MR B MMEA T, A REECRT A A B B B A R & T R AT A
2P EBRIE; 3) HZAMR, Z2EFhMdEkh ER LS, Ak
RGP SIS N R TR, BRI 280 T A4 B 7 B M 5 T B

(6) M4z

D G IR IR XSS dh N IZ A B B AT H A H R

B

S ili b AH “ S AE AR, Fili B XCRAT ML BE R B Bk R AT SE Sl
PR AN R WA B RREE AT RIS LT, A m)AH N S Pl v N
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Ll BRSSO AR ER B KGRME ST L, R R B NS ]
A A RS SN 2BUZE T . SUIEFR, T R Ak £
AN, IR i Misp XM 253, i I 2wl Bl B XU S5 RN 224
Ha S S RAT ML AT EE 2 =) A R B 55 A7 £ — € 22 5 o

2) WA A R SRS i B A A B N B AR T RAT R A 2
I AR R Oy G R A HE R A

B AT A2 Bl _E XA M (A 75 B B SR AT S8 IR 7 R B 7= i AN R AT
IEAE, B 2w EahU il B SS, HR SERT B S il 7 BRI F 2R (2 3
B, o ST i 0 PP ] R AN I AR RN S, HESh B A
N o I I8 it A N T R i 3 9% P S W A o PO ASEEs 1 7 it 5 1
FORURERONE T Py R A B v . SR, B RBULEE 5T, MR RSR
RN, £ H T SR EE TR DL BRI AR AR AR R I, iz
2025 A B EFEMELZ MR R IR 2, BAA S B A2 B
AR LI RN RRIREE S FFAH N i 1 4

2. M7= B IR\ A BRI 2 B BN i R R & A B
2023 % 2026 53 A, AEHE LI HENIRAF BRERGH R -

BhL: JiJt

WiH 2026 - 1-3 A 2025 £ F 2024 £ 2023 £ F
W T SN 7,443.97 137,424.61 42,931.26 151,093.06
g T2 i B % 13.27% 7.87% 3.08% 16.33%

2023 £ 2024 FREE AT TR MO BRIFRKIE R, 2024 £ 2025 4
FEWAFI BRI R AL AT, Bk RIS G T sh#ass, BARERI T

(D TS & EXEFA M. S B E ™ BT L F
RFN

2021 e B “H ] 7 SRR [ A B XTI R L A B
ri e, 2022-2023 A [ i B KRBT RN RE D M HE AL, RN
FWOE . HZBIEAMNBHE K “BHE R, RO SRR A 0 AT A
PAMG BB IR MR, T Y R, RE S 2023 4 B ARAR NI AN Z FR A F
Kigkepr. A, AR R, 3T 7 B ast,
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2023 FELEENLENTA NESETT .
2020 £ & 2025 FEE N L REBEFIWENE (GW)

16.9
6.3 6.6
51
: I I : I
2020 2021 2022 2023 2024 2025

BRI EFRNAER = (GWEC)

2024 FF LT AN O I B R R D I, TR i A
T Il 5E 9 7™ g R R A, P S it B XGHRL I 52 3 F TR AL B LR SV L, [R
ISR 20 W R AL T e L P2 AR, {675 2024 415 [ PN it B XU HT S 2 A1 & R LG
IR T . ZPFENE TR, KT W 2T RiES,
BE— 0 IR X R TR s & B, A i B A

e A F RS TS W E L, 2024 4E S UEATEH 100 /3 T Ui B E
ARSI R ALEZ B A S e, AT T, E0A FIAH G e ik
TS IAE AT, M T BN TR . IR, %00 H A A I IR FRLk
FAE PRI, 55 JE SeEr= s ], i 287 Sl B AA = e R F 26 BT R B .

2025 A P BE A VR R IR RS, & SRR R SR, B2
F| 2024 FEELEHLIB A FIFEM, xR TR T 2024 A LRI H HEIR & 2025 4
FEZAL, TR, RCRALA R RS 1 B XS B A GE . it B AR
BRI M Sy, Bk 2025 412 E il BB E R R RS K. ATk
BENUS S B U TS AT RARTE, SN, Kb T2 A B & .
WeERN, BREAKERE eIt

(2) P2 REMEM R, AT, RAT A\¥E K75 A
M FHEFRESIBKR

INEVHE TP B R SR AN, . 2023 4% 2026 53 A, AR TR
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FTRG ) R 0] B AT e 5 1A e A% 1) 740 Ry 1 [ 4R o

PR EAN L SRR AT R BN RS LA R

BN oo/
2026 5 2023 4¢
2025 4EJF 2024 “E B
e sn | 1384 3
&5 £ 5 AR Lh 2 £ i E oyl
‘ F 344 - 0.59 | 12.55% 0.52 | -27.34% 0.72
B
FHRAE - 0.55 5.92% 0.52 | —23.47% 0.67
ESUE 20N - 117 | 28.36% 0.91 | -41.29% 1.55
SER
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RAE FSR Mg, BRHIZE B G BOs RIS RS E I B st BT e s, s A
B FRHA R T EOFAM . LR BT B R . HHIRSCRE . AT B4 TR 2
X TR BRLE TR AV IR AE 5 2 AFERIGITE Al 75 EAT s H 4 X5
RERAEAG LA KA 5 B S HHRTH o X T ARIE B H R IR E AT BEAAAE T
Dy XS ST, BRI AR ] el AR M A . 2026 4 2 H 3 H, WEZE
ALARYE FSR1E 20 o [ XU AR MY 5 KR R IT A T 2, DAPEA H2 75 7T RE
W5z ok B Hh L EURT A MU T ZE RCR N B T 3 = A AP

2. EEAHRBER

HE [ % 3L 55 8 3 AL #] (UK Carbon Border Adjustment Mechanism ,
“UKCBAM” ) T 2023 4 12 A 18 HIEX AT, 4T 2027 41 A 1 HilIE
AT . UKCBAM Ko — SE ki o B At v ARt 11 oMb b AE e 2%, (306

7-1-210



K RIBAGE D BARATER A7 FTRG ) R 0] B AT e 5 1A e A% 1) 740 Ry 1 [ 4R o

T KIE. AR, &AL EATIL = . UKCBAM 1) B FZE T 73 1
Fis ot 5 A PR A R AN T TS BUAR AT £, DA S i TR

SL[EBUF G H 2026 4F 4 A 1 Hikg, B0H 33 38 B XA A AR DGR,
Horp A SR IR A 6%, 2%[4E 0%, ARIREUE, Al K
T AR A T RGRE G, B P E2 ORBIRE, S5 BUR KA Z R A% L
Jusb S HRE BRGNS, B AT LR ZEM-G 4 (CFD) JrBi 220 1245
B E AT, AL RSB T4

3. NI AERNERGERNFEIIREERE RELERITLER

BRI ERITARRATREZABZ “KRAMRRELSFER R 2R
A, EEREZFEMEZSHBRRMNFHEIREGRAT LA EIEAREET,
H£F 2000 4] = FL7EH, 2010 F AR EIRET, TEBLGFRL > H4E
G ERepmia, LEBR FER FAEMAREET R, K& E LT 2009
FRFTLAEXREIE SRR, ZEARALGRNTHREELL KRB SR E
AE, F 2022 S AR E AN EAER B, F 2023 F AR A KM & L= &

BEOXT 2 T A [ A B R A5 T 13 DI F 7 i, BB Bt A 3 22 [ X B
DX AN AE WIS 1 52 5 AR PR o 2 W AR AR ) 2 IR <5 [X RE IR o, i SRR E
AN Ty UK R VB B2, GBI oK [ Py A 7 i bt R AR R 1 2 ) A 7 S 1
UL, SSRGS, AR E A SMAH R 52 5 R A B A RS, PRAIEND 55
Rt R I o

(D) BEEFAEZERR

1. BEERF

BT LRI, ORAEN SORAT NIIAT 1 LU MR Y

(D BRARKATHRES = BRSSO (RIS CRRAFRD )
(CRIMAGE (TRMD Bty A BR 2 7] 2025 4F B2 RS E X RAEAT A ISR BT
FEFHTRAT PE AT IR ) 5530, TR RRAT SR H B AR R B A A St
TR St R B e g

(2) BPAIRAT FHIH W R A B BAESS . TUH & 54450, 7y

7-1-211



K RIBAGE D BARATER A7 FTRG ) R 0] B AT e 5 1A e A% 1) 740 Ry 1 [ 4R o

e # A L LA BSEEA LE S 30F, I E S A SR ARG i, %%
LVF Rl g DL

(3) AP (B EEHINEG) (VISR E I ME) BN K
HNICE BEAR SR ENE I, IFES & 800 H St AR Sttt md S 58 18 228,
R B ARSI H A2 59 KT AM B0 AN BAH DR R s

(4) HUASRAT NI T A S e I W 55 Vg A1 1t X3 P 7= i i B A 9% B 5
b [X 5 EE B S BOR 5 5

(5) 3T 2 T W 4 ) AT AT Had P 1) 32 2 [ 5 A XA 5% 52 9 BUSK B
B Jd G I o

2. BEBNR

araE, RN RRAT NRITAN:

(1) ARRGFHIH S EAREIN AT N LB N 25 7 A ], SEhtit sty
NN, AN R BB EE AN AN BAR OGS N 5

(2) RAT NAREFHIH SRS HLT B A TP J FAR S BT, AIE.
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	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、说明报告期内发行人主要产品产能利用率较低、部分子公司停产的原因及合理性，在此基础上说明固定资产减值计提是否充分、是否符合行业惯例
	（一）主要产品产能利用率较低的原因
	1、风电陆上装备产能利用率情况
	2、海工装备产能利用率情况

	（二）部分子公司停产的原因及合理性
	（三）固定资产减值计提是否充分、是否符合行业惯例
	1、固定资产减值计提充分
	2、固定资产减值符合行业惯例

	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、结合江苏长风收购与设置业绩承诺的具体背景和合理性、是否为第三方收购、交易对手方与公司实控人是否存在其他密切关系、涉诉事项的具体业务背景、相关交易是否具有商业实质等，说明是否存在变相侵占上市公司利益的情形；结合前述情况以及报告期内江苏长风商誉减值测试的资产组的实际经营情况及未来预计变化情况，减值测试选取的主要参数的合理性，江苏长风收购后业绩大幅下滑且2024年亏损的具体原因，说明2024年和2025年均未对江苏长风计提商誉减值的合理性。
	（一）结合江苏长风收购与设置业绩承诺的具体背景和合理性、是否为第三方收购、交易对手方与公司实控人是否存在其他密切关系、涉诉事项的具体业务背景、相关交易是否具有商业实质等，说明是否存在变相侵占上市公司利益的情形
	1、江苏长风收购背景及合理性
	2、未设置业绩承诺的背景及合理性
	（1）本次交易更侧重战略稀缺资源获取及完善产业布局
	（2）本次交易后公司取得江苏长风控制权，并对其进行全面整合
	（3）本次交易为市场化交易安排，未设置业绩承诺符合相关法律法规要求

	3、是否为第三方收购、交易对手方与公司实控人是否存在其他密切关系
	4、涉诉事项的具体业务背景、相关交易是否具有商业实质

	（二）结合前述情况以及报告期内江苏长风商誉减值测试的资产组的实际经营情况及未来预计变化情况，减值测试选取的主要参数的合理性，江苏长风收购后业绩大幅下滑且2024年亏损的具体原因，说明2024年和2025年均未对江苏长风计提商誉减值的合理性
	1、报告期内江苏长风商誉减值测试的资产组的实际经营情况及未来预计变化情况，减值测试选取的主要参数的合理性
	（1）报告期内商誉减值测试具体情况
	（2）减值测试选取的主要参数的合理性

	2、江苏长风收购后业绩大幅下滑且2024年亏损的具体原因
	3、2024年和2025年均未对江苏长风计提商誉减值的合理性
	（1）均聘请评估机构出具了商誉资产组的资产评估报告，根据评估结果，无需计提商誉减值损失
	（2）商誉减值测试选取的参数具有合理性
	（3）采用报告期实际数据修正2023年末、2024年末商誉减值测试结果，仍无需计提减值


	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	八、报告期内行政处罚情况及相关法律法规的具体规定，说明发行人最近三年是否存在严重损害投资者合法权益或社会公众利益的重大违法行为，是否符合《注册办法》第十一条及《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定。
	（一）报告期内发行人行政处罚情况
	（二）发行人最近三年不存在严重损害投资者合法权益或社会公众利益的重大违法行为，符合《注册办法》第十一条及《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	九、结合未决诉讼的最新进展，说明相关原告诉讼款项收回情况，是否已充分计提坏账准备，相关被告诉讼所对应的预计负债计提情况及对公司经营的影响；并结合尚未取得权属的房产的具体用途、办理产权证书的最新情况、后续办理产权证书是否存在障碍，可能涉及行政处罚的金额，说明上述事项是否会对公司业务开展、持续经营、偿债能力产生重大不利影响。
	（一）结合未决诉讼的最新进展，说明相关原告诉讼款项收回情况，是否已充分计提坏账准备，相关被告诉讼所对应的预计负债计提情况及对公司经营的影响，说明上述事项是否会对公司业务开展、持续经营、偿债能力产生重大不利影响
	1、相关原告诉讼款项收回情况，是否已充分计提坏账准备
	（1）鄄城电站与山东电力建设第三工程有限公司建设工程施工合同纠纷诉讼案件
	（2）江苏长风与天津港航工程有限公司承揽合同纠纷仲裁案件
	（3）包头风塔与内蒙古电力勘测设计院有限责任公司买卖合同纠纷案件
	（4）包头风塔与宁夏中电建工程造价咨询物资有限公司、宁夏盐池马斯特风力发电有限公司、宁夏回族自治区电力设计院有限公司买卖合同纠纷案件

	2、相关被告诉讼所对应的预计负债计提情况及对公司经营的影响
	3、是否会对公司业务开展、持续经营、偿债能力产生重大不利影响

	（二）结合尚未取得权属的房产的具体用途、办理产权证书的最新情况、后续办理产权证书是否存在障碍，可能涉及行政处罚的金额，说明上述事项是否会对公司业务开展、持续经营、偿债能力产生重大不利影响
	1、尚未取得权属的房产的具体用途、办理产权证书的最新情况、后续办理产权证书是否存在障碍，可能涉及行政处罚的金额
	2、是否会对公司业务开展、持续经营、偿债能力产生重大不利影响
	（1）包头风塔第1-4项房产
	（2）通辽风塔第5-11项房产
	（3）乾安叶片第12-21项房产
	（4）广东蓝水第22-30项房产
	（5）广东长风和广东蓝精第31-37项房产
	（6）菏泽风塔第38-39项房产
	（7）哈密电站、南阳电站、菏泽电站、鄄城电站、沾化电站、东明电站、兴和天杰电站、濮阳电站的第40-49项房产


	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十、列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等；结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形。
	（一）列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等。
	1、其他应收款
	2、长期股权投资
	3、其他权益工具投资
	4、其他非流动金融资产

	（二）结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形。
	（三）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形。
	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十一、请发行人补充披露相关风险

	2.本次发行拟募集资金总额不超过195,000.00万元（含本数），其中48,800.00万元拟投向“长风新能源装备制造基地扩建项目”（以下简称“项目一”），18,700.00万元拟投向“天顺（射阳）风电海工智造项目（二期）”（以下简称“项目二”），17,100.00万元拟投向“天顺（阳江）重型风电海工装备智能制造项目（一期）”（以下简称“项目三”），9,800.00万元拟投向“阳江港吉树作业区#J8泊位码头工程项目”（以下简称“项目四”），44,600.00万元拟投向“特种运输船舶购置项目”（以...
	一、结合本次五个募投项目的实施地点、具体实施内容、涉及产品与公司现有产品的区别和联系、实施后对发行人业务提升的具体方面，以及公司现有船舶生产和泊位情况，项目二自建船舶、项目四自建泊位及项目五购置船舶与公司目前主营业务的协同性，说明本次募集资金是否符合投向主业的规定；结合发行人具体技术掌握、研发进度、人员和客户储备等情况，说明本次募投项目的实施是否存在重大不确定性
	（一）本次五个募投项目的实施地点、具体实施内容、涉及产品与公司现有产品的区别和联系
	（二）本次募投项目实施后对发行人业务提升的具体方面
	1、长风新能源装备制造基地扩建项目
	2、天顺（射阳）风电海工智造项目（二期）
	3、天顺（阳江）重型风电海工装备智能制造项目（一期）
	4、阳江港吉树作业区#J8泊位码头工程项目
	5、特种运输船舶购置项目

	（三）公司现有船舶生产和泊位情况，项目二自建船舶、项目四自建泊位及项目五购置船舶与公司目前主营业务的协同性
	1、公司现有船舶生产和泊位情况
	（1）公司现有船舶生产情况
	（2）公司现有泊位情况

	2、项目二自建船舶、项目四自建泊位及项目五购置船舶与公司目前主营业务的协同性
	（1）项目二天顺（射阳）风电海工智造项目（二期）中的船舶分段产品与公司主营业务具备协同性
	（2）项目四阳江港吉树作业区#J8泊位码头工程项目与公司主营业务具备协同性
	（3）特种运输船舶购置项目与公司主营业务具备协同性


	（四）公司本次募集资金符合投向主业的规定
	1、本次募投项目符合关于“现有主业”的认定
	2、本次募投项目投向产品不属于全新领域的新产品、新业务布局
	3、本次募投项目实施不存在重大不确定性

	（五）结合发行人具体技术掌握、研发进度、人员和客户储备等情况，本次募投项目的实施不存在重大不确定性
	1、技术储备保障项目实施
	（1）公司具备单桩、导管架等海工基础结构件产品的技术储备
	（2）公司具备船舶分段产品的技术储备

	2、研发进度与项目进展匹配
	3、人员储备支持项目运营
	4、客户储备为产能消化提供保障

	（六）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、结合项目一与GDR德国项目涉及的德国库克斯港基地在职责与功能上的区别与联系，说明项目一实施的必要性；结合项目二自建船舶、项目五购置船舶与租赁船舶运输的初始投入成本、单次运输成本、年度运输次数等，说明项目二和项目五自建或购置船舶是否具有经济性和必要性；结合公司现有阳江及公司广东海工生产基地涉及公用泊位数量及使用情况、港口吞吐量、港口规划及未来货物运输情况、周边泊位建设情况等，说明项目四泊位建设的必要性，是否存在闲置风险
	（一）结合项目一与GDR德国项目涉及的德国库克斯港基地在职责与功能上的区别与联系，说明项目一实施的必要性
	1、项目一与GDR德国项目涉及的德国库克斯港基地在职责与功能上的区别与联系
	（1）联系：上述项目核心产品均为超大尺寸高性能单桩，协同服务欧洲高端海风市场
	（2）区别：上述项目所涉生产基地在功能定位、生产及运营分工的差异化显著

	2、项目一建设实施具备必要性
	（1）欧洲海上风电供需缺口集中爆发，德国产能滞后且难以覆盖欧洲市场需求，国内产能为填补缺口的主要路径
	（2）长风新能源装备制造基地与德国库克斯港基地在职责与功能上有显著区别，在国内外均配套生产基地是面向全球的海上风电企业的主要选择
	（3）欧洲主要风域北海、波罗的海与国内海况、地质条件存在本质差异，导致欧洲海上风电基础以超大型单桩为主
	（4）尽管欧洲单桩与国内单桩生产工序完全相同，但公司原有场地、部分生产设施无法匹配海外单桩生产需要、需新增配置及构建
	（5）欧洲海上风电招标至交付存在一定时间周期，供应商必须先期完成产能建设、经过业主/EPC的前置验厂，方具备获取订单的条件

	3、项目一建设实施具备可行性
	（1）欧洲海上风电供需缺口集中爆发，海外产能滞后且难以覆盖欧洲市场需求，中国产能已经成为填补缺口的主要路径，市场空间对本次募投项目产能的覆盖极为充分
	（2）海内外单桩基础工艺完全一致，公司已有技术储备支撑项目落地
	（3）报告期内阻碍公司建设适配欧洲单桩生产需求产线的因素主要在于尚未取得涉外码头批复，目前该等障碍已得到解决


	（二）结合项目二自建船舶、项目五购置船舶与租赁船舶运输的初始投入成本、单次运输成本、年度运输次数等，说明项目二和项目五自建或购置船舶是否具有经济性和必要性
	1、购置船舶较租赁船舶运输在成本上有明显优势，具备经济性
	2、购置船舶较自造船舶，能够使公司目前极为紧缺的造船产能优先承接更高附加值的外部订单，在船运行业上行周期中迅速提升高端船舶制造的技术实力与业务规模
	3、购置船舶将使公司具备自主可控运力、升级目的地交付模式以提升产品附加值，符合同行业公司的共同趋势，具备必要性
	（1）实现运力自主可控，解决海内外项目交付瓶颈
	（2）升级目的地交付模式，强化在欧洲市场的核心竞争力
	（3）产品运输在海工产品交付中具有重要影响，具备运输能力将显著提升海工业务附加值，该特征在公司报告期及可比公司中均有体现


	（三）结合公司现有阳江及公司广东海工生产基地涉及公用泊位数量及使用情况、港口吞吐量、港口规划及未来货物运输情况、周边泊位建设情况等，说明项目四泊位建设的必要性，是否存在闲置风险
	1、现有阳江及公司广东海工生产基地涉及码头泊位使用的具体情况
	2、项目四泊位建设具备必要性，不存在闲置风险
	（1）项目四泊位建设具备必要性
	（2）项目四泊位建设不存在闲置风险


	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、结合本次募投项目拟生产的具体产品及产量情况，公司现有同类产品的产能及产能利用率情况、同行业可比公司扩产情况，以及本次募投项目市场需求、发行人市场占有率、招投标情况、在手订单或意向性协议、下游客户军事审批情况等，说明在报告期内主要产品产能利用率较低的情况下，本次募投项目实施的必要性、新增产能的合理性及具体消化措施
	（一）公司本次募投项目聚焦于现有产品的迭代升级，及配套设施的完善，规划产量较为谨慎
	（二）公司现有同类产品产能利用率较低具有合理性
	1、主要原材料与基础工艺基本同源，原材料和主要设备均可以共用
	2、生产组织模式均为模块化分段制造，便于错峰配置产能
	3、厂房、深水码头、大型堆场等核心资源共享

	（三）下游行业高景气度提供本次募投项目产品充足的市场需求支撑、公司市场占有率仍有较大增量空间
	1、本次募投项目对应下游市场需求加强
	（1）全球海上风电装机量保持增长态势，欧洲市场机遇显现
	（2）海上风电基础结构需求量显著扩大
	（3）全球船舶建造行业处于需求景气上行的长周期通道，船舶需求将持续释放

	2、公司的市场占有率仍有较大增量空间

	（四）公司扩产节奏符合同行业趋势
	（五）公司招投标进展顺利、在手订单充足、下游客户受军事审批影响出货可能性较小
	1、2026年以来公司陆续中标大型海上风电项目
	2、公司海工产品在手订单充足
	3、预计未来出现因建设审批流程迟滞无法出货的可能性较小

	（六）本次募投项目实施及新增产能具备必要性
	（七）本次募投项目产能具有充分的消化措施保障
	1、公司深化与国内优质客户合作并拓展海外市场客户，为新增产能消化提供客户保障
	2、公司打造全链路交付模式，为新增产能消化提供服务保障

	（八）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、项目二预计毛利率远高于报告期内同类业务水平的原因及合理性，在公司首单船舶订单毛利率较低、实施主体江苏长风自2024年起业绩表现下滑的情况下，说明项目二效益测算是否谨慎；结合项目四新增泊位和项目五购置船舶的具体用途、是否对外开放或租用，说明项目四与项目五不涉及效益测算的原因及合理性；结合报告期内相关产品的收入和成本构成、销量情况，以及前次募集资金实现效益情况，说明在公司近两年业绩持续下滑、海工类产品较2023年收入和毛利率下滑，且公司最近一年业绩亏损的情况下，本次募投项目效益测算的审慎性、合理性...
	（一）项目二预计毛利率远高于报告期内同类业务水平的原因及合理性，在公司首单船舶订单毛利率较低、实施主体江苏长风自2024年起业绩表现下滑的情况下，说明项目二效益测算是否谨慎
	1、报告期内公司船舶制造业务毛利率较低系受首艘船影响生产效率、价格等因素所致
	2、单桩业务毛利率较低、江苏长风报告期内业绩下滑，均主要系受阶段性因素影响，相关不利因素正在消除
	3、相较于同行业可比公司同类业务毛利率水平，项目二对单桩、船舶分段产品毛利率的测算较为谨慎
	4、综上，项目二预计毛利率远高于报告期内同类业务水平具有合理性、相关效益测算谨慎

	（二）结合项目四新增泊位和项目五购置船舶的具体用途、是否对外开放或租用，说明项目四与项目五不涉及效益测算的原因及合理性
	1、项目四新增泊位、项目五购置船舶的具体用途及运营模式
	2、项目四、项目五不涉及效益测算的原因及合理性

	（三）结合报告期内相关产品的收入和成本构成、销量情况，以及前次募集资金实现效益情况，说明在公司近两年业绩持续下滑、海工类产品较2023年收入和毛利率下滑，且公司最近一年业绩亏损的情况下，本次募投项目效益测算的审慎性、合理性，是否与公司现有同类业务及同行业可比公司情况存在较大差异
	1、公司海工装备板块收入自2025年起重回增长通道、主要海工产品毛利率回升
	2、公司前次募集资金投资项目已实现承诺效益
	3、公司近两年业绩持续下滑、海工类产品较2023年收入和毛利率下滑，且最近一年业绩亏损有其战略转向及阶段性原因
	4、本次募投项目效益测算具备审慎性、合理性，与公司现有业务对比具备合理性、与同行业可比公司情况不存在较大差异

	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、说明本次募投项目是否符合境外投资及外汇管理等要求，是否需要取得相关资质证明，各募投项目是否已取得开展所需的相关资质、认证、许可及备案，是否存在重大不确定性或实质性障碍；结合国内外政策情况，说明在国内建设供欧洲等海外地区适用产品，是否会受贸易政策限制。
	（一）本次募投项目不涉及境外投资及外汇管理相关要求
	（二）本次募投项目实施涉及相关资质证明的取得，各募投项目均已取得现阶段实施项目所需的主要资质、认证、许可及备案，不存在重大不确定性或实质性障碍
	（三）针对公司在国内建设的供欧洲等海外地区适用产品，现阶段海外主要国家或地区不存在明显的贸易政策限制。
	1、欧盟地区相关政策
	2、英国相关政策
	3、公司在国内建设的供欧洲等海外地区适用产品存在同行业案例

	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、结合公司现有和本次募投项目的固定资产投资进度、折旧摊销政策等，量化分析本次募投项目新增折旧摊销对发行人未来盈利能力及经营业绩的影响，是否可能导致发行人业绩短期内进一步下滑
	（一）本次募投项目的固定资产投资进度
	1、长风新能源装备制造基地扩建项目
	2、天顺（射阳）风电海工智造项目（二期）
	3、天顺（阳江）重型风电海工装备智能制造项目（一期）
	4、阳江港吉树作业区#J8泊位码头工程项目
	5、特种运输船舶购置项目

	（二）本次募投项目的固定资产折旧摊销政策
	（三）量化分析本次募投项目新增折旧摊销对发行人未来盈利能力及经营业绩的影响，是否可能导致发行人业绩短期内进一步下滑
	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、本次募投项目的投资明细和募集资金拟投入情况，是否属于资本性支出，本次补充流动资金占比是否符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定。
	（一）除补充流动资金项目外，本次募投项目募集资金拟投入部分均属于资本性支出
	1、长风新能源装备制造基地扩建项目
	2、天顺（射阳）风电海工智造项目（二期）
	3、天顺（阳江）重型风电海工装备智能制造项目（一期）
	4、阳江港吉树作业区#J8泊位码头工程项目
	5、特种运输船舶购置项目

	（二）本次补充流动资金占比符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定
	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	八、结合控股股东和实际控制人及其控制的企业的具体情况等，说明本次发行后是否可能新增同业竞争或关联交易，是否存在相关安排或承诺，是否符合《注册办法》及《监管规则适用指引——发行类第6号》6-1和6-2的相关规定。
	（一）控股股东和实际控制人及其控制的企业的具体情况
	（二）本次发行后是否可能新增同业竞争或关联交易，是否存在相关安排或承诺，是否符合《注册办法》及《监管规则适用指引——发行类第6号》6-1和6-2的相关规定
	1、本次发行后不存在新增同业竞争的情形
	（1）控股股东上海天神
	（2）实际控制人严俊旭

	2、本次发行后不存在新增显失公平的关联交易的情形

	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	九、发行人此前两次终止或未实施再融资的具体原因，发行人关于再融资项目的规划决策是否谨慎，结合本次募投项目与发行人历史申报再融资募投项目的区别与联系等，说明相关不利因素是否持续，本次再融资实施是否存在重大不确定性。
	（一）发行人此前两次终止或未实施再融资的具体原因，发行人关于再融资项目的规划决策是否谨慎
	1、发行人此前两次终止或未实施再融资的具体原因
	（1）公开发行可转换公司债券
	（2）发行GDR并在瑞士证券交易所上市

	2、发行人关于再融资项目的规划均出于公司谨慎性决策
	（1）前次再融资项目
	（2）本次发行募投项目


	（二）结合本次募投项目与发行人历史申报再融资募投项目的区别与联系等，说明相关不利因素是否持续，本次再融资实施是否存在重大不确定性。
	1、本次募投项目与发行人历史申报再融资募投项目的区别与联系
	（1）公司自设立至2022年聚焦陆上风电业务
	（2）2023年至今，“陆转海”战略聚焦海上风电业务

	2、说明相关不利因素是否持续，本次再融资实施是否存在重大不确定性

	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十、请发行人补充披露相关风险

	3. 其他问题
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序
	二、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明


