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T WAL RpSEEF A5 LTSI H R, b, B,
CIF WS OS] AT S 230 S0

MO it 2 48 AR T sl K R B 2 S T R IR R
HREGP Be AR RISR, AT IESS 3T AR T)F st fe, AT L SR Eh 3T B
Ko H AT EE AT AT AR A P R, R — BRI,
NI . L 5 AT R f i S LRI P B8 200GWh.

[ FF = B H ATRRE RS R U, HEE = B 2RI 5 AR AT R, iR
2025 R, CIESNE. fdk. NZ2. WM. B, Bl FEL '2E A,
B S P 22 AN A% O DX S B A P J s RIS SEA . AR R RS Hh T e
o WEAMER T, IR BRIE. M T d . A ERLE
JEEH I 4E ™ 20GWh )y /781 851~ B I 32RO KA 2 28GWh,  Fiilit
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2026 A JEIA BT Al PIRES o S/ mlvE R 15 ST [ FF 20GWh HT BE R FELIt
R IR H .

H1 IR B 77 B R i e Sk Ak i B AP SCHS B e i Be R T BAE Y, 30
77 AT BEAE SCH S ES R, 7 RE SRATIAEFF£E, Ari) o m AR AT B 71
HLH R O A e SR RIS AL 2 ML 5L 2, SEBLBh 77 s i U R B i

C. 377 UERE T TP B 5S4 R

21 77 L TSRS 2 A A7 1) e 2 R BN N BT A R SE 4, ITEAROR R PR
BN BRI SRS Ry o 3077 BB B I AP B S it R Ve WA B I “ )
5 RTWFEEREAR” 2 “ (—) .10 (2 7.

D. & ¥ SARIE TS B

PRI A A VIS 7 iUk m , 2021 T4 12 0 @ 7 A A LE I (3
JIHD HIERIE

(32026 51 7 H it B £ N AT S B
2026 4, BRI E Bl Et R S U TR K S BRI a0 R

Bfr: FTC
Wi H 2026 SETEAETRMMEAN | 2026 EWHEZIRA BER
HIWALE NN & T PN 7,074.00 8,943.53 126.43%

e 2026 EFTE LN RARIEFR K 22 7] 2025 4FARAET-1T BB S SR 190 S Fotvt-Seniic
THRIFE «

2026 FEHIMN TS TAETIT 8, SEMBfE th s . R4 13, 2026 4F
)17 B AT P B A WSON T S 4 0T TR e DAl TR0 46 0

7 P B I 5 S NS 11 B R S 2 Ry P e R KB R S R
FEGRH T RER S A, EARHRAT IE R .

3) TG S At — B b AT A RSN TN A K s L e
OB
PG he A — i MV R BRI 2 F AR R B TR U BEE IR T Z M H 28

e L, B REA B TR IR BE A N FH AT B AE AN T 4 i « B 1 A RIFE R B AR U )
SCEFURBN T ) 7 i, AT A B R P R AR IR s A m AR R
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JER A D R E T AT 2 7, 2 O LMy e S L F AR R
s NI, ARG TN BRI AT .

it 39 S T S 2 e At — P oMb AR N T R R TR -

i I8
TLE 14y | 2024 4F | 2025 4F | 2026 £ | 2027 4F | 2028 4= | 2029 4F | 2030 £ | REEE
R R
ftt — ¢ T. | 282.46 | 1,588.76 | 2,629.00 | 4,315.00 | 5,842.00 | 6,806.90 | 7,375.67 | 7,375.67
N4

PR R — A T B R Tk ffEe . WS TIL. 2025 46, FRlIA
AR S A — T A N AU 2024 AEHT AT . A IRPEAl R4 S
b A A T AR o TN Y2 R At — e b RN 2 RPN
Ak, HAFE 60%L L.

T 2026 4F-2028 VG S H A — TR I USNAR Y 2025 SRR IZE T
VT BLAARPAT I 00 R 3 20T S5 Ui 2026 4F K JL 2 B4R Il . 2025
ARG S A — M TolE 25 FITEFIT B O AR SE R B DL, 45417 5
) B AR ERE DL TS0 WSOt 1), T VPl otk A TR H 2026 4RI 2,194.80 /5
TGo TRMMAPY, FRiA R4k S0 VR 28 S HAt — i TV U A R 2K 7, T
T BT BK BB N, 5 S B0 J % P AT LE I AN 8 M DL ST SR AT 34
SUSONTAELE 1 5 P, 78 T0000 3 P O 2 430 56 SO I TR0 T 0 Frg 4
ITHCR, 2028 SERRIEHAT ST, BRNEIUCN Y 5,842.00 J17G. 2029 4F LA K 2030
IR BB IO LA 2028 4RI HESL 20% 1 10% [ LEBIE K, HAAT LA
IS LA 2028 4F (1) 54 10%. 5% LAl

@PrAbATL TR P A E O AN TR B R R AR O

PG R AR — R DMV & T hR 0 2 7] B T FR U, AT T 3 7 K2
KR bR~ 7 2T N ) S 53 LTl R R 2R DL Z B 440
SRR B, B D IR 1 B B % DS A AR 55 fiE

PR oMb B RSCAE P, T R A A AR )2 N 45 b
NE IR B IR B 1) 2 BT 345 18] o BRI A RV S Al — R T A
FERRALAR, DR A SR AT M R AR B A S B R B i) 2 ] B4 5 AR
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(32026 FEVTAE S HA— 8 Tl B g N a] S8

2026 4, BRI VU S AR T B N TN S SE B R T

A HIG
TiH 2026 SETEETRMMAN. | 2026 EBHEZIHRA BER
R S A — T
W AN 2,629.00 3,090.24 117.54%

TE: 2026 FEFIT LI RARIEAR A 7] 2025 4E AR AE T-IT BB H IR WSS 0 S T 1156 Ui

THRIBE o

2026 ERUATIRINSE FEFIT 8, LU e tiE. RIE LR, 2026 45
VR e Hoth — % MY B A8 U TSI 4 0 T8 e Ay T 4 740

AT S IR R — R A R AR A R ARKE SR T5 1], 2T
PRI ELAT MY 5N T 25 B A 391, F I 04 B et — B A SN T2 B3 T
CA MR ULGEER S O EOR 2 2T 7 o 2RI TN HAT o

(2) BefF AL AR S N T

0 3 R O A B & WO . IS S B A NI B R R P s -

Bfr. ot

TRE/EM | 20244F | 20254F | 2026 4F | 2027 4F | 20284F | 20294F | 20304 | BREERE
A

Eﬁéﬁa# 5,093.14 | 4,739.02 | 5,877.53 | 6,868.99 | 7,649.65| 8,087.28 | 8,334.22 8,334.22
i INO) 86.41 105.32 130.62 152.66 170.00 179.73 185.22 185.22
WEWANG | 29,893.36 | 28,932.26 | 35,883.00 | 41,936.00 | 46,702.00 | 49,373.80 | 50,881.36 | 50,881.36
(AR &S

ONCA [ 17.04% | 16.38% | 16.38% | 16.38% | 16.38% | 16.38% | 16.38% 16.38%
(DIB)

45 58 4%

PN 0.29% 0.36% 0.36% 0.36% 0.36% 0.36% 0.36% 0.36%
(@I3)

PCrFA B AR 5 A C 25 1 2 SRAE R M 2 453, e 55 WO 2 B DR IUI A IO 42 i

55 RBEFHOE AR ST, HURN e85 B B AAAE — € A SCE - A IRVEAL LA 2025
P B IO USON o5 T A SO B BBt R 25O o B A RN T B A1) 2 AR SRy Tt
T e TR AR5 XS BN I PR, BASREIN AR R S B B % T AT SR 55 1

AN

LR EPTIR, BRit 23w TR0 YT A AN 5] L FH AR5 A SN T B AT o A
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(D) FHARBLERMEFITRENREER. Halkt. RELEHRT
BREE. FitEWEARRKE. WARIAN SESTINARANBEER, T
BPHERNTHESEFZEBRARBEFITHNRTRE, REFELHNT.
TEEKFBGHITHMARE, FSAAER. FELITHSENER. EXHK
ANE, #—H 51 2026 FWNTR A AT LI

PRA 22 ] 2026 SN TN B AT B e 1) AT SR B
1. HHIAE BUE B IR T BB N

HE 2025 FK, AT RSGSETFITHREHETY 6.23 {476. #FE 2026
5 AR, BF 5.98 20T e s ATk, H, 1.66 /27011 25U
A R IRIETIT 480N 0.24 1270, &8N, Hd 0.22 {27617 o8 2025 4F
T

PR A E] 2026 &5 1-7 BT e HN 1.74 1070 (ANERD « & 2026
F5 AR, WHAFRRSEFITREH A4 5.87 14T,

2. WIKAR. EFITHRRANEBEZBN

I, BRI m] $2 A R R G T S SR DL n R -

Rk F | RERERBERHE EFRRD | KREZRWRE GERARD
2024 4F 70.68 332.90
HEAR K
2025 4F: 58.78 366.51
2024 4 75.72 410.93
2y /7 vt s
2025 4F 60.96 353.44

MEZRATIL, RSN AR 2w e SO IIRZIAE 1 SE 24 . AR T 2025
FEROKBCRBW R ZAETATH, AR H. KO H SR b, 454
BB 90 SO D0 R T B J U BT 7 AT B BT 25, bR 7 g S 1 56
W RIS e A, B B i ) SE I

BEARAE T VT L AOG PPAG N S 78 e 1 DL

¥ifr. HIT
W 2026 4E 2027 4E 2028 4E
AL ON HABA AR
PPAR TR 5 24 U D 35,883.00 41,936.00 46,702.00
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A 2026 4E 2027 4 2028 4¢

NN N O N O
2025 FE R K EIEFIT RO 41,094.83 16,292.60 4,869.75
2025 ERAEFUREBEER (Q/ID) 114.52% 38.85% 10.43%
2026 4 1-7 A B84 &% 1T #BE) 1,519.86 8,719.09 5,231.45
&1 (@=@+3) 42,614.69 25,011.69 10,101.20
Bu® (O©) 118.76% 59.64% 21.63%

VE: 1. 2025 SER BEAATE T 1T BRI B 30 s I B i Haes e vt R 78 & A5 EE R AON ;
2. 2026 4 1-7 B4 WAAT R, T EEE M I 2026 FE 4% 5 R AT B U TR A
NN, 2027 4 K 2028 H-4%— 52 Ll 3 PR BN

R LR AT 5, X AR =AM A 2 N 178 55 %70 71 2 118.76%- 59.64% .
21.63% (AEEIOE) o 2026 4F. 2027 4FE RN TRINZE T-46 1T 5, L
P& . 2028 4 K LU BOUON T 35 TR 1 A =) 300 B St B Rk 554 s,
B K SRR T 2026 G2 3 PLG 25T & R AT

3. TR EPATHES R P LEFHN BT TR ILE

S ZERE, WHRATRET WM. AR NERRSIER.
FREA B TERAR S f B AT L NS T RIFR O, Er-fiE. BERS. #&
ARIKFEZ HHPE TEP) 2N S5EE, RAT B RE B, &
FUE R T BEFESRRE . KA OBEE. mABMEEYR . R S K 2 HOBRAT I Sk Ak,
DLR TG, Bt 2550 ) Bt AR 4R e a4 Sk Al .

FeRAT N IEALFAT L R WA, AR B~ Red T, 30T N 7~ BEKIES 5K 1K)
ATREMERUE . ARHIA B R F B POk, SIS E S B, HEE R
RIER, HIREREFE KT YeARAT IR PR RIE A “ (—) | 2,
L. ...

s AT AL TSR B, ZAT R P R B, [EE R L
BIERL, BAREERE. B TR PR RIE AR ¢ (—) L 2,
.2, .,

zi b, WA R EIRE O] B IR AT B A SRR

4. ITERPATIBEMN

(D FEFITRERAT . A5 7R e BUH 1T 5.1 7] 6
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B 2025 FAR, WA FRIRAETFTITHRSHETL 6.23 1470, #i% 2026
5 HK, MAERMIEFITHEESHN 024 1278, &8RN, b 022127817
FON 2025 AT . 2025 SERAEFAT R, WEH T s, it ASH
G 17444 Ji 6, ARG UL, HARITR H TR E AT .

(2) P seiT 21 i

BRI, FRI0A T 2005 A TAT I, (572 B2 KA
HREH (AEBD G178 0.28 1278, 15 2025 FARAETAT AT LGy 4.44%,
TR R EHC 0.094 1278, 1 2025 FRTETAT R LGN 1.51%, X T iZ# 5
T RV B U 5 5 S BT . 572 BRI 2 ) BT AT
BRI 5] AR R YR VA S I

5. #HREMEWALIIELR

2026 4F 1-5 H, bRIIAESZIUL N 18,752.67 /7T, 5 2026 4F AL FmIUL A
(1 44.77%.

LR EFR, AR ] 2026 SEION TR A B B AT Sk B

(=) S MATEIRHFERATRRSHATNESEXTREANZREAE
FIEER:; EGEREREANETE. RTIEAAKE. mIFEREE. mHEAK
ER. EFTREERMRHEERE, 2R E R B MiEE R =
HIERSEY, MABHENEST 2025 £89/5E E AT LI

T A PN B R R i e B Rk dE, BUER KIS & 2025 4, (HIKT
2024 FEEF|HK K, HATLHE.

1. FREAEHRE BRI A 257 R BRI R K e AR RE R

Tty BT, AR e m) ML B AR AF LT

i H 2024 4F | 2025 4F | 2026 4F | 2027 4F | 2028 4F | 2029 4E | 2030 4F | FaRiEHE
WEHE 37.64% | 33.88% | 36.09% | 35.93% | 35.86% | 35.71% | 35.63% | 35.63%
Hors ek 37.84% | 37.28% | 38.11% | 38.11% | 38.11% | 38.11% | 38.11% | 38.11%
Qﬁiﬁ . 0 . 0 . 0 . 0 . 0 . 0 . 0 . 0
" Wﬁﬁjz % 34.90% | 33.17% | 31.90% | 32.50% | 32.50% | 32.50% | 32.50% | 32.50%

IR
R | 43.09% | -3.88% | 27.29% | 33.97% | 36.52% | 36.16% | 35.97% | 35.97%
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WiH 2024 £ | 2025 £ | 2026 4F | 2027 4F | 2028 4% | 2029 &£ | 2030 4F | REFEHE
Je A — iz
b A5k
[ s 50.19% | 53.88% | 51.77% | 51.77% | 51.77% | 51.77% | 51.77% | 51.77%
R% 44.62% | 53.00% | 51.20% | 51.20% | 51.20% | 51.20% | 51.20% | 51.20%
%ji:ﬂk%% 39.48% | 36.75% | 38.34% | 38.20% | 38.14% | 38.01% | 37.94% | 37.94%

AR, FRIA T B &L S BRI 5N 37.64%F1 33.88%, L=
R RN FEE R A A 2025 FEARRSHERNBIAKR, (H3B) ) b2
2025 HEW A SN, AR AES) 7 H b AT AR B R R KSR TG RAT

|

W I B s FAL IR R AR e SR AT S0 A -

s it
R R 2025 /%
frlk et BB Eh%
JAE IR AL 323 4553 37.53%
Stk PELR B 178 11.17 43.64%
PR B IRIBHL 116 5.77 40.20%
HLA TR AL 4 53.65 35.78%
fé/jé B B B IR IR 28 51.15 37.16%
R ke iR GED L 123 49.96 31.45%
B g% 2024 TR
ik Bk Qi EH%
JAE LR IBHL 503 43.12 37.51%
JaiR FEL SHEIRHL 308 10.07 39.82%
A ER I 384 3.69 34.00%
FEL S IR IR 24 46.57 36.13%
o AL RN 6 47.06 34.53%
Rl iR GED BRL 17 52.04 31.32%

HI BRI IL, AR 2 7] 25477 i 1 B A R AL T OV R E BT

PR RS S SRR ) B % 7 i SR B G5 1 Rl AR AT, AT E A
AT L 30T I R AR 5 R IR 007 i, (BTN S0 LAA2 7 b S AT R R 0
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2+ TR AS R N SUR A R RS LB, RSN RET
2025 £ 1 JR R R T SR B #

(1) BARBARS FEAT L B B
N DA RS = /AN D RSV K DTl A RV

AL AH] 2025 fE & 2024 S
LR RE 43.82% 44.31%
FHIK R 57.74% 53.25%
AR 58.54% 54.34%
FISE 53.37% 50.63%
AT 36.81% 39.52%

PRI F AR A BRI AR T AT ML AT B A B P 2K, 3 A R e
KA B EEMH TR T IR T EUR, FIE SRR AR B
TN T P RE U HIEAE P ECIE 5 LEROR, sl BRI S BE i
RIZHIRI . RUECE R RN S R RS = R, NI AT ML o AR
W IR T s idih. JeRTERZ IR, HRAF B B4
LR A R R E AR, PIEA AT AT A o

R R 2 = S A B A AT R

i 5 2026 4F 2027 4F 2028 4E 2029 4 20304 | REEE

EH=E 38.34% 38.20% 38.14% 38.01% 37.94% 37.94%

R R 2 = I A B AR R R R A, T 2025 SRR, (BT 2024
FRE, AR FEAT L AT B2 w4 A BT 28K

(2) i~ m BATT e S 7]
OAT LT AL e 4% =

RV B AT A AR, BRSE S RO, ATkiiinteRe
o AT SEFAR R ERAZ AT “HB 5 KTFERAR” 2« (—) (17,

@k A T AT
i 7 8 R TR B VA T 2 P RO 1 ol . 285
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AT, OB [ PR R A ) e (1 e Al

FERAMREW, AR RERB R EREEHBEAR M,
BE 2025 4F 12 H 31 H, CHUSHEAER 37 1l (A &L 12 10, S
TILH) 22 TT, SPEF] 3T , BAFZEMERL 45 T, HBSLLK, bRl A F AL
LW ST, BBHIR . REZOHEAR, TR T UM EE SRR &
SREEM B E AR AR G 7 RTHER R BRI HIEA . R
AR SHEEE T SRR R, JEAFHEZ O, A&t
R SE G AT, TR T AU BOR L oA - A 42 1) v 46 - B e R e LA
SRR, B ROEIR. B, R R IR Tl A At @ A Tk AT
Mk PR 2 R R T TR A R A PR B

Gt ZERIE, FRIATIME T Rkl “ATHEES RERRS R,
PRI A AR AR ISR AT NS T RIFI IR, fE= . BEIRSS .
ARAKFEEZ T MR TR W Z N 554, MR T — R m s 5, %
PR RIS REOLRE. MRMREE. MRS K 2 HO e RAT I 3k A,
PR IR B 55 8 g s AR 2R R B AT e Sk Al o BRI 2 FITESR
PREEHIR AT AR e D K& P& R E RO 12—,

(3) AT A HEE I

A 2025 K, WHAFRSEFITREHETY 6.23 1476, #FE 2026
F5HK, MAKBRREFITHRERN 0.24 1478, AIPATE .

2026 4 1-5 AFRMIA T SLBLN 18,752.67 JiJt, %A BRIFN 36.43%.
(4) ANIF] L FH AT B ) 2 000 f A e 4 3

OHAR U T 2 T (1 Fo &

At 39 R TR ' AR A0 B 2% B R R AB B U R R -

Ui H /A4 | 2024 4 | 2025 4E | 2026 4F | 2027 4F | 2028 4E | 2029 4F | 2030 4E | FEEH
AR A 37.84% | 37.28% | 38.11% | 38.11% | 38.11% | 38.11% | 38.11% 38.11%

PRI A AE AR IS L 050 7 E B R B FE e
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MEKMRENEERR, BEESHARRERNA, MM E. 2026 4
HeAR B & BRI R L S FAT BPAT B AT, BEEZOF M A E R R
PETH T AR SRAF B AR A= i B B R R A Frde i, (EREEE M RE, T
AKEFFKFEH 2026 FFH-F-.

@3y 77 Hth AT R AR 2R T 1) 44K 4

e 1 K TN A 2 7 it AU B % B ARG DL A R R PR -

W B /Ey | 2024 5 | 2025 4F | 2026 4 | 2027 4E | 2028 4F | 2029 4F | 2030 £ | BEEHE

P LRI KT

1% 34.90% | 33.17% | 31.90% | 32.50% | 32.50% | 32.50% | 32.50% 32.50%

7 F AT ) 3 B P R T R AR L A5 2 X A ER B A7 i 3 B AR
T REHAE) A BRI N, S5 SETA BHAT IR 2026 4
JEEFIZEN 31.90%, ERIZIE—L TR EZIH M RGN, 5% R
i H BRI AR FET A7 TS T RIS AR . DRIk 25 250 J s R T S Lk A
i, PSR B ik 55 B B A 2R A BTt It B 2025 4F ) 2026 “F35 ) H
BB % B ZE AN R AR B 2 [ T A 475

(IR S FLAth— 5 b AU ) 2 F0I 1 44K

T H/AES | 2024 4 | 20254 | 2026 4F | 2027 4E | 2028 4F | 2029 4F | 2030 4E | FEEE

By &2 i
—f Tk | 43.09% | -3.88% | 27.29% | 33.97% | 36.52% | 36.16% | 35.97% | 35.97%
1

2025 FHRIA T E LU R TIRESUCR R O IR W™ e IRIEZ AT
I BET= e BE P AE SRR RN R, AT KT S35 B F %
BAREZ A7, AT LM B, MOZ9UR 2025 FEERRMK. K
SKBEE 7 S N HE R S W B, U BRI RGBS 1T i T A KR,
A H 52y s A B R 2K AR, 2026 4 4 2028 A TRINE R 250
15%. 25%. 300, Fa e fF IR 4 ek v 45 B % 4 30%.

ARSI A — e Tk S 4 BB, 5 SR BRI, K%
O ERIRAE 40%-55%2 [, 554 i s BRI T B T U AR B B RIA
48.72%.
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(5) TR B2 T 2025 4 1 J5 B A m] S B
PR ER) 2> ) 3 B0 e ST BT P9 378 M 55 B A AP T

A 2024 4 | 2025 4F | 2026 4 | 2027 4F | 2028 4F | 2029 £ | 2030 4 | REEE

=SV AE:3 39.48% | 36.75% | 38.34% | 38.20% | 38.14% | 38.01% | 37.94% 37.94%

WA, ARAg A m EEN ST BRI T R RN 2R AR 2025 R
FAHEBNAAAK, (B3 7 iUk 2025 S & g N, A FAESh
FHL Tt R B AR B A AP IR AR TR AT

TR HA P Ak K 2 77 Bt AT b B R 2R AR 2 AR 2, BEEVR AT RN
FE RN BB, T B AR BRI E T S 3K I A B %
e BB 7 s, TUEFI R 38.34%% 8 R %A 37.94%, BSE T 2025 4
EHZE, BT 2024 FERZHEKF, BAEGHMEMA]SZINE,

(M) FHARFMNASHERAXRERERNERBRARER, 56
AILL AR R AT LR HEGIER, SHSHERRERmumSES

PIRBR) 2 ) 5 B TA) B FH 2R PN AL AT & R
1. FrRIA T AR B A ER
(1) fi sty J 300 1) 5% F A5 20

PR Ao F A S I 2% 2 A0 SR PR -

Wi H 2024 SEBE 2025 4EfE
HERHAE 4.68% 5.13%
B AR 7.80% 5.77%
iR 5.40% 5.58%
It 5% ok I 2% -0.12% 0.02%
b -G1ETE g2t B 17.76% 16.50%

HI_EZRATRL, ARAg 2w (0 ITa) 2 H R B AR R fp G . o, 2024 SR PR
A, TR 2024 FEMHIN T HTIX IPO BRI/ IR S5 TS )&
TARAAESCH

(2) TR S 1] 5% FH 155 50
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A R 2 = SR S0 £ 9 ) B R L 4D T 3R

I B 14 2026 4E | 20274F | 20284F | 20294F | 20304 | BREEE
B o 4.87% 4.86% 4.85% 4.86% 4.88% 4.89%
HHT R 5.06% 4.89% 4.72% 4.69% 4.71% 4.67%
TR o 2 5.49% 5.22% 5.05% 5.00% 5.01% 4.96%
W 45 B %

Hiim) B A& 15.42% | 14.96% | 14.62% | 1454% | 14.60% | 14.52%

(3) T HA -3 18] 2% FH i 5 JH ) 2 3 404

OEHRZ, MMM ERE N 4.68%. 5.13%, TR EHRE N
4.85%-4.89%, FEARFERE, ATMEIRHETRRTEEN.

QFMME. MEMRETHREN 7.80%. 5.77%, TR E I HRE A
4.67%-5.06%, BIREIHE T T, FERRGHNALE IPO T HEMB LT H
ELFI0 A P s e N R K, T B TR SO i IR . R
EHNRTHNE ARG K, SEEEHERHR TR, a5,

OWF R HZE.: WMEMRIIR %N 5.40%. 5.58%, TR & 2HZE A
4.96%-5.49%, S AN R T RAHIE

@55 373 . B TR A T 5 T & B AR T S A A 7 48 I R A
LAY B AR, I L7 SR R R 45 9 T A B /N, AR IR R BRI AT B R
.

2. HHHE AR S

(1) [AAT Y2 5] 25 A1) 2 FH R

=t AT IR 2025 £EFE 2024 £EFE
LIS 24.90% 22.49%
FIR R 15.77% 35.95%
HERHE EFEOAR 7.26% 8.64%
T3 15.98% 22.36%
PRI AT 5.13% 4.68%
— ifi&%”ﬁ? 12.64% 11.09%
FIR R 8.33% 19.75%
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Ei=pa AT ZFR 2025 4E 2024 LERE
EFEOAR 6.56% 6.13%

AT 9.18% 12.32%

PRI AE 5.77% 7.80%

LIk RE 20.59% 19.34%

FIK AR 9.88% 23.41%

WER % S| %N 15.94% 12.77%
AT 15.47% 18.51%

PRI AE 5.58% 5.40%

IR e -0.31% -3.84%

FIK AR 0.63% -1.90%

55 % S| %N 0.05% 0.25%
AT 0.12% -1.83%

PRI AE 0.02% -0.12%

AN, AR AR RS AR AR WA S R BT AT L AT
EAFPPEME, EERAFMB T FATL AR, T RES . PN EREE,
AT A T B, AR R, AR S . BRI T T b
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A 1 AL SR A 7 2025 4R AT AL B N A
R LGB ASREAEI R AR I, 3 it R RO,
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3. FATALATH AT Y

BAL: JiJt

AT R | BRI | 2025 EERARAWA | 2024 EERAEREWA | KA
2L e | 688125.SH 24,762.03 24,764.00 -0.01%
IR AR | 920026.BJ 7,892.45 4,222.22 86.93%
mdliA | 688835.SH 10,295.13 10,544.59 -2.37%
PRI 2 ] 28,932.26 29,893.36 -3.22%

IR RUIE 2025 £F 3 ST WO R R B A SN B E AR TR 86.93%, =
BERAWNIZ A A B ERBEAF BRI H 354, LS IR IR BRid) ) 2R AR 2R
FAT IR A A HVEM I . 22158 g 2025 L RAR R AU AT T, %
F % A IEANE T H B RE R4 (OSBRI 30, Y 2% W 1S54 G B Al 5 7K
1M Al g5 a8 BREIREF ML 55 AL TH I, 2w 4E mils b BoEgka,
R B2 ) T W Ml A Y R B8 10— B o 2208 R REAH SRR A A ) 1 o 2 R T
TP IR AU, I U A2 ] v o 2 BN 2 A R S5 A0
s, AHRAF A EBOR . B GRS AR A R IR R E AR, DI LY
PEAN G o

e LB 5 R B 28 A1 AR BB LA B A0 5 B 1) 28 ) ] e PR, R ANAR
Ul SRR AN D /ASSTE 7 Sk 8

(Z) HETHTLERSE. ~REREAH. ERPEWRK. THEPR
FitR. WIARRRA. MEFHARITRE, SHR2AREFRF R SE
ANBIRTHrEEE, RERGRAMKEN

PRI 2 R SRR KAT B R EF AR ARRE » £E30 77 A it TR RSN
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1. SBRGUFARRAT B ARIF AR E

FARATILIE A FAT ML RS, ek SO~ Aet ), J6 30 P2 R K IE S 9K 0
AR PERUIR . (B2 32 28 T3 Y r It N A 7P R TR 75 oK - U AR B K
J& KA T R 2R, TR I A 7 AR SRAE S ARSI LT 5L SN CREFAH
XHEE, BEAATERAZESEN “H# 1 XTZSHIMESERE” 2 “ (—) |
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ol ZETWARR, WRAFRE R §ERS . SoRK T2 TR
RS Z A S5EE, RE T MR TSR, B T AL
REJEhE dRHBeIR . SR SR R 2 ORI ek Al . 76 H R ARk — B
IS TE) PN B PR 2 W G DO 2 3 A £ 1 e 26 TR T 37 3 2 O A ], PREF AR
N KT

2024 £ % 2025 4, bR FDGAR SIS % KT 2T S 80308 1.72 447t
1.70 1270, BARBOCRZ R RIB 21T 5 80E BORME R BT, (ERTi4ER
T BONRE RIIT KT

2+ BT FR IR AR R R SR T

T 2025 EDORILE B A b bR R “SH =57 5 R, P
BT I RO CREF g G, AR A RPN P B o, BARTER AR BRI
“ME 1 RTZEGHMMEBESER” 2 “ (—) . 3. (2 .37,

PRI F] N TRERARS LUl | T RS S 77 H il Sk Al fr) £4 N
R [N I EERAR B 7] 5 B AT T A AQ ) S AR OB S %, s 1
) L LK BRG] B, T AR ORAE S 77 L TR DR A e PR 406 R T

(D) RAARE, REFNAANSRAETERUNERYSFBR
PITEN, BEMASEEEAGEERN. RN, RUANRTRER
KT, JTAMSARAZRE—B: RENNENSESARUASHIE
R THREEN, REFEWENR WA R0 B 450 0 16
R GANENRE—S S HREFERBENHAR SR, BT
R
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6-2-215



AL, PAT S & L EFAE B RN RS AR IR AR A A
WAL\ 6 WA 0 B 8 A4 R ) 5 000 s AN AE TR TSN BRI s B L, WO AT
.

1. KRS, HHRKAR NG RZST 2RI EZNFHTRIUT
A, wEPAZTZFERANES R, AR BRERARE RAEBAR
W, PITARE SRS ERE—E;

S0, BRI 20 ) VB AN B L TR 85%, FLigk 4 45 7 % P
Kollr, PR

A2 A 4 05 2 L ERANEY 7 IR AU, PR TR M A 0T
RN LB FHFA: 2P RGN AT ETHE S, ST,
R0/ R B K 2 S SOMMELHE ™ Fteds P BRI IR B8, $5 7 P ST ¢
Yo PR, B PR REOR A RIS, 5 A 45 BT L R 1
WLHEAT BB, TR LM, B PRI . TV A R AR 4 25
PR, AR SRR, BT B BT, %
175, RMATIRS 55 IR,
I 2 RO IE B S AL T

(1) JefRAI

=5 BEEERBRE (E=RHD RKE\EEBWCRE WA
2024 4 — 2 7153 269.94
2024 FFEE 69.89 342.38
2024 FEE =L 68.32 376.19
2024 FEEEIUZRE 75.12 404.24
2024 fE4& 70.68 332.90
2025 FH—F 77.75 460.38
2025 5 AL 50.85 316.53
2025 FEE =L 65.90 388.10
2025 U ZRE 52.00 357.50
2025 fE&it 58.78 366.51

(2) 277l
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FE ZERZRERE (E-EHD REBEERBCRE (SRR
2024 HFEE—ZRSE 59.25 306.75
2024 F5 L 56.00 286.50
2024 5 = 78.25 495.00
2024 FFEEVYZELE 91.15 487.46
2024 LA 75.72 410.93
2025 FEE—F S 79.00 351.00
2025 F5E L 51.58 347.24
2025 FH=FE 66.18 396.29
2025 HFEE VY 72.21 337.46
2025 &It 60.96 353.44

M B R OL, R 5 I 2 w2 A RO, ELR S JA A DR EF AR AR E 38
FARIARR K, AR B A KRR . I I A BN A7 A 3 3 3
B W AL, BT A AR a3 . FR R RO, Ari A ]
JeARAUR 2025 45 Wi 1AL 2024 SEATFTIER:, FEAR 2024 £ LISKOEIAT LR
A, W0 H R HREEE e HE L 7 RE L HFBOGIR Al 1 BE 4 1K 70 3 B0 H Se iiRE
et BARIIURIIE R . 77 iUk R iy FoRIEEE, SORERZGE Tk, 7~
bR HELLRE EE AT P i iy, BRI SO U146 0

PREI 2 F AT IS & R A E AR R — e 22 57

(1) AZBLmpla]): 20— I BE e 17 i v R S he it 2 =] 2800 & [F T
LY EAC BT IR], Ja AR 7 2 gl i 0t RSB RFR Y > B BT, — IBObm I 2 ] SERRAE B
IS 18] 5 5 [F) 2 5 1 T 22 57 /N

(2) BerWcissra] . JRE 70 2 7 FA) 6 (R R B s i WY G A 10 5 440 5 B AT T T
FE77 i GO, FAARYE SR PP COP AL SEPR i s s AT 18 0L, IF4E & 5 HoAth e s KA
oL, PRIk R OLAE, LN bR R, 7] R A BRI IGIEY], 2
M 98 e PR R B 2 ELiURE G, DR s P 3 I [) 5 5 [R) 240 5 I TR LU AR AE — 3E 22
o

2« HEMINEFERE S HERASREL. FHREEN, REFERL
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T I AR K 22 7 35 D2 B ISON 5 LRI, AR SR R AN B3 1
Je SR S0 A R PR O o A1 57 0 A 1D 2 ) 65 DO 23 P e 2 RSO 18 73 BEMRLN 7 A
T P s SR s L an T

Hfr: it

A NN lﬁé@t{%j%ll&)\ ?ﬂkﬁf}ﬁ%ﬁg%ﬁ (%

2024 10 H 377.35 1.26% 275.50
2024 11 H 768.17 2.57% 349.13
2024 12 H 1,695.01 5.67% 529.71
2024 sESEUZE A7t 2,840.52 9.50% 433.90
2025 4 10 A 2,500.10 8.64% 421.52
2025 4 11 A 196.49 0.68% 313.88
2025 4 12 A 2,375.34 8.21% 281.45
20254 B UZEE A7t 5,071.94 17.53% 336.64

H ERAT LA, FRIAF] 2024 458 Y Z=E R H N, 12 H 43 ik
AR L, (R RB SRR BB A K. FEE R A RS & BR
S E [FIAE 2024 4F 12 A4 345 17500 AHRLERIA TUON . BRI ] 2024 4F
ARASAFAE B S 447 00 50 050 A SR AN B0 R4 R SN P 5

PRI A T] 2025 FEEE DU R4 o HURN T, 12 AR KE5S 10 H 4
B, ~P5e iR A 10 AT 11 A P, FERFWOR IR &
Bi/NT 20 3 TC /N A T H AR 2025 4F 12 H il TUN, I E A
YN 49.46 JiIG, ~FIIBICREL 146.80 K, PR T -FIUUSCRE . FI R IS 431
NI BRI JAE 2025 4F 12 A4 IO 2,325.88 576, 3515015 31 352.32
Ko BRI 2025 4F A AN LE B S 47 00 50008 HA R A A MON B G JH oK R o
AN B L o

3. GARTIRB R — P N REFERTRABIAR SEFER, BABIA
HIHER 5

i BRSO, AR~ w A BN A T R A T Sl R IR e
25 I R T AR R T DL, FLAR T 3125 AR AN A B 308 4 R e WA A Rl A i
A B AREE SN IR O, BEITAR (19 2 =] AR T TN B s
fHOL,  WONHAHER .
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HERE—H, SRTUALARAREHFEREER;

PRI A s 7 i A S T ST 2806, BRI A R LSS I e I B
HEME, SERZEE8 HRATIATH A "R R

1. EHATREIA RS R IABURS RN S8 & H

e AP AR A 2 RSO B BOR 32 200 98 B 7 o 5 TR A WO N B A i 43
55 5 1R TSN A o

PSR A AR, AR m] A B AR SR F et 42 i R m AR R
57 ot BB WSORBUR L e it Pl A A ) 2 XU AR BRI R 2 T i RV 2 BT
ARFRS T SEB FRS . 2 P B dh . SR TR ih  ia H
MERAHE: (D B&EHE: SRARRESFRLEZMN T RE L, 5%
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PRI . AR ARG A AL E SERRSUE . 45 IR e, IS %
PRI 56 TUEBIRS, #IA = W iR SN .
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\ 2025 4ERE 2024 4EPE
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RS E 1A
HoAhll 55 41.36 0.12% 29.48 0.08%
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(R) FHAREMHHENFE. HERM. HENE. TEEZPER,
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THALEE;
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1. BRAFRRAHENMR. HERN. HEHE. FEZ/IFL, 5%
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(D mAHEMEFE, M52

bR B2 F BC A AV RE AT SE AR 70 O Sy 5 RAEAS , FER— O b AL B
AR RE A IR, 2 AT AR A =R, IR Al e T g BRI SK
Gyt —ONARRR A, e RIACTE R0, ARAE LR B oL, A e, %=
Jr i TR SR B, DL DR A ROR

NE BT A MRS B E, RN i oRIEAE RIFRIHENL . I e dh IS %
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ES=F ] P PN/ IR PN AR R RV
(2025 - Hi 1L K ECAF A B 1 10

B T30y AN JITuIA

[ HESW HEHE B4y
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LS HWESH HEHE LR
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2 | EBUKFHRER RA 404.66 8.54%
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22024 4%

A FTT

s &P R E S =1 VAR ONGA]
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2 | THERACHT REERH R A IR A 581.85 11.42%
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(2) ek
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PR AR 2 ) AN TR U 1R R JRe e 6 2B P I AR 22 S BN AR N B [N A 7 AS [ 45t
SR 7 BEXE DAAE I i N ABIX o i 0 AR F) 2 ) 7 R P 3 B A
EIETHES, PRI AR RAE E R TR A R,
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PRI 2 =] AL (0 EEARAE T R B ORI D ML, 4
Pr%E. PEREMGC. B B, BHLINGASE, SRTTHERE uin T R 2411, #r
1D P/ARSNEi0fS Ve i1 I 7 B T @45 e TIPS D DY AR A B Vg (T N D e
PPN, VNP REGETHEE B HERf . SR, ARE E & A R A TN
FRRE A REM HI G DL T -

BT /N

b= 2025 4 2024 4EJF
PR T 45,324 35,223
S B T 54,127 39,421
FEREFI 119.42% 111.92%

T ARiE TN BN 5% A H T A PE H T 5, S IR\ 2 it T 5
B I =

PR B 2 ) AN [ A 1 % e e e 2 I R 22 S B AR N B [N A 7 AS [ 45t
SRR, 7 BEXE DAAE I S AU X 73 o 0 BT AR B0 2 = 7 BE M SR AR 2 T
EItiass, 1 E AR RS e A PN, 3h 0 i iR e s AR N L
TEZ.,

2« AFFHERFL

bR 2 7] b e BB e, Tt AT 2R 2 i o R iios
Ja 7 RERAEMSIN o DL AR I 28 1 24 J AR 7 1 25 T AN RE 58 2t S ML 1) 2 7] 77 il
[IERZZE 0 RO v11: AP R SR MR ARE S 11 S N 1 /AT T o Sl = e el U
RIGOUENEE, bR 2 =] 322N U A i 2 R G DL T

O IRk

Wi H 2025 £ 2024 £
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HEHERE (8) 525 680
HEHEFELW 95.45% 88.54%

@3l /7 H b Ak

TiH 2025 & 2024 FJF
rE () 211 164
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e 2025 £ 2024 £

HEHEFELL 102.37% 98.78%

a0 R, MR I, AR A R S S A A R S A
B FEARGE B #EH KT 100%, A S RETE I GRA, MR
B i S DL o

(B) FHARRMEENHERE. TEEP. FRENFREER,
2025 SFEESMINTRERRE R RRERNES, REHSHREIMINSEXEHE.
HOER. BEKE. INCHBESHTERE.
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Jese S IE-DN 144.93 246.20 -41.13%
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(1) 2025 FAMHERT B A%

FF - WEB | 535N
] flig
W 544.56 53.83%
1 | LONGI MALAYSIA SDN BHD
[[RRES 8.93 0.88%
W 82.32 8.14%
2 | Contemporary Amperex Technology Hungary Kft. | B 65.84 6.51%
i &L C N 0.35 0.03%
W 58.66 5.80%
3 | CHOSHU INDUSTRY CO.,LTD.
[[RRES 6.89 0.68%
4 | Silfab Solar WAInc [(RYES 43.37 4.29%
5 ganadlan_ Solar US Manufacturing Management i 39.43 3.90%
orporation
it 850.36 84.06%
(2) 2024 “FAMHEFT LA % T
FF - HEH | HBSMIA
I _
. | JINKO SOLAR (VIETNAM) INDUSTRIES B 378.37 30.91%
COMPANY LIMITED [LRGE 25.74 2.10%
A . W 158.57 12.95%
2 CONG TYTNHHJA SOLAR VIETNAM
[IWEs 77.75 6.35%
3 ganadlaq Solar US Manufacturing Management i 233.85 19.10%
orporation
B 104.36 8.53%
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[IWEE 0.40 0.03%
5 SoliTek R&D,UAB Wk 31.04 2.54%
&t 1,010.08 82.51%
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	一、关于问询问题
	问题1 关于交易目的和整合管控
	【回复】
	一、回复说明
	（一）结合标的公司光伏、动力电池涂胶设备的收入结构、主要客户和下游行业周期情况等，说明选择当前时点收购的原因、目的和主要考虑
	（二）上市公司和标的公司报告期内经营业绩变动情况、累计未弥补亏损及其原因、未来盈利预期、标的公司与上市公司当前战略发展方向调整的具体衔接，并说明本次交易是否有利于上市公司聚焦主业、改善经营基本面、提高上市公司质量
	（三）两家公司在人员、业务等方面开展合作及具体内容，说明本次收购在技术互补、研发投入、资源和市场协同方面的具体计划，预计协同效应实现的时点与合理性
	（四）标的公司在精密流体控制技术先进性的具体表征、相较于行业主要竞争对手的优劣势，本次交易是否有助于上市公司增强“硬科技”属性
	（五）本次重组对上市公司主要财务指标的具体影响，并分析本次交易是否有利于上市公司保护中小股东权益
	（六）标的公司前次申报创业板撤回申请的背景及原因，审核主要关注问题及相关问题的解决情况；标的公司前次申报创业板相关财务数据和信息披露与本次重组交易相关材料的差异情况及原因
	（七）结合公司历史上并购的整合管控与协同效应实现情况及相关经验，说明本次收购后在业务、资产、财务、人员、机构等方面的具体整合计划与时间安排

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见


	问题2 关于交易方案和业绩承诺
	【补充披露】
	一、本次交易减值测试补偿、超额业绩奖励、标的公司过渡期内收益的具体安排
	【回复】
	一、回复说明
	（一）本次交易定价方案的主要考虑，差异化定价、差异化支付方式、分期支付安排的原因及合理性
	（二）结合不同交易对方取得标的公司股权的背景、持有目的、取得成本及差异原因，说明各交易对方通过本次交易获得的收益/损失情况及其合理性
	（三）结合上市公司当前盈利情况和资金情况，说明本次交易大额现金对价安排的原因与合理性，对上市公司后续经营、财务状况和偿债能力的影响
	（四）业绩补偿主体确定的依据，部分交易对方未参与业绩承诺的原因
	（五）本次交易业绩承诺金额的确定依据及合理性，未来业绩承诺的可实现性，补偿期内达成90%指标即可豁免触发、业绩承诺方可选择现金或股份补偿的主要考虑与合理性，对上市公司中小股东权利保障的充分性
	（六）业绩承诺及补偿协议中的变更、修改或补充条款是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》业绩补偿承诺原则上不得变更的相关要求，如否，请进行修改
	（七）本次交易价格调整机制的主要考虑和相关金额确定依据，是否实质上为业绩奖励安排，是否已履行相关程序，是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》的规定

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见


	问题3 关于交易对方
	【补充披露】
	一、本次交易对方中，非专为本次交易设立的主体的主要投资情况
	【回复】
	一、回复说明
	（一）标的公司及其股东历史上股权代持的背景和原因、实际股东的出资情况及资金来源、代持解除情况，标的公司是否存在应披露未披露的股权代持或其他利益安排，股权代持是否已全部解除，是否存在纠纷或潜在纠纷，股权结构是否清晰
	（二）嘉兴蔓月各合伙人在标的公司的任职情况，泉州蔓星的基本情况、合伙人及主要对外投资情况，与嘉兴蔓月之间的关系
	（三）交易对方及其关联方之间是否存在一致行动、表决权委托、实际控制或重大影响、共同投资或其他特殊关系，是否存在股权代持情况，与锁定期承诺、业绩承诺安排是否匹配
	（四）至骞实业的基本情况和主要投资情况，房屋出租业务的具体情况，报告期内收入均来自与标的公司房租租赁关联交易的原因、公允性与合理性，是否实质上系持股平台，穿透锁定安排是否合规
	（五）嘉兴蔓月、上海郗舜、洋浦昆宁、新余鸿土、上海捌芯主要对外投资情况，2025年均无营业收入且2024年营业收入较小或无营业收入的原因，是否实质上系持股平台，穿透锁定安排是否合规

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见


	问题4 关于历史沿革
	【补充披露】
	一、标的公司董事、高级管理人员基本情况和报告期内变动情况
	【回复】
	一、回复说明
	（一）标的公司成立以来历次增减资及股权转让的背景、交易各方是否存在关联关系或其他利益安排；历次股权转让的定价依据及公允性，近三年股权转让价格、增资对价与本次交易评估值是否存在差异及原因
	（二）标的公司历次减资是否已按规定履行相应程序，是否存在纠纷或潜在纠纷
	（三）标的公司在2021年8月和12月两次增资价格和估值存在较大差异的原因
	（四）列表说明标的公司股东特殊权利的签署背景、各项特殊权利的主要内容、有效期、生效及终止条件，相关约定条款的合规性，对本次交易的影响
	（五）标的公司注销子公司的设立背景、主营业务及生产经营情况，注销的原因，相关子公司是否存在违法违规、诉讼仲裁纠纷、行政处罚等情况

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见


	问题5 关于业务与技术
	【回复】
	一、回复说明
	（一）精密流体控制设备在光伏、动力电池等主要下游行业的竞争格局情况，包括行业内公司数量、主要企业及其市场份额、竞争优劣势等
	（二）标的公司在光伏、动力电池等领域的收入水平、资产规模、产能及出货量等方面与行业内竞争对手的对比情况及变化趋势，所处行业地位及未来预期
	（三）报告期内标的公司搭载执行机构与不搭载执行机构产品的营收规模、占比，两类产品技术水平，定价及营收规模差异情况及其合理性，历史上标的公司是否从上市公司采购执行机构，是否适配并实现销售
	（四）光伏、动力电池领域精密流体控制设备的市场规模、供需格局、利润率水平变化趋势，对标的公司未来业绩和持续经营能力的影响和应对措施
	（五）标的公司产品集中于光伏、动力电池领域，主要产品中未包括点胶机的原因，是否受限于技术水平，能否实现客户领域、产品类型等方面的拓展，标的公司报告期内向比亚迪、特斯拉销售的主要产品和应用场景
	（六）标的公司针对核心指标和最低流量、最低容量等其他指标所选取的对标产品，是否均为相关厂商主力产品，并核实关于产品性能处于行业技术水平第一梯队表述的准确性
	（七）标的公司核心部件及核心模块中自建产线生产、外购成品的具体构成与占比情况，自建部分的生产主体及生产场所，自制率水平与同行业可比公司的对比情况，关键零部件的生产与核心工艺环节、软件开发是否依赖外部技术或第三方授权
	（八）标的公司核心技术人员的认定标准、相关人员履历背景及持股情况，是否存在竞业限制约束，最近3年标的公司技术人员离职情况，技术团队是否稳定。

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见


	问题6 关于估值和商誉
	【回复】
	一、回复说明
	（一）本次交易采用的评估方法、评估结论、不同评估方法下评估结果的差异率是否符合可比交易案例，并结合行业特点及标的公司经营情况，分析以收益法作为最终评估结论的合理性
	（二）可比交易案例的选择依据、可比性及充分性；标的公司评估增值率、市盈率、市净率、市销率等指标与可比交易案例的对比情况，并分析本次交易定价的公允性
	（三）结合标的公司业务发展情况、经营业绩变动情况、下游行业景气度变化等，量化分析本次交易估值较前次减资及股权转让对应估值大幅增值的原因及合理性
	（四）本次交易新增商誉的计算过程及依据，合并成本是否考虑或有对价，可辨认净资产的识别过程及充分性，相关资产、负债公允价值与账面价值的差异情况，识别和计量是否符合《企业会计准则》的规定；本次交易新增商誉占上市公司备考净资产的比重，并结合标的公司所处行业及经营业绩稳定性等因素，充分揭示商誉减值风险及其对上市公司的影响，拟采取的应对措施及有效性

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见


	问题7.1 关于净利润预测
	【回复】
	一、回复说明
	（一）分应用领域列示标的公司报告期和预测期各类产品的单价、销量、收入金额、各年收入增速及复合收入增速，结合历史收入变动情况、所处行业预期增速、在手订单及验收周期、新增订单变动情况、下游市场景气度变化、下游客户经营情况及资本性支出计划、客户拓展及验证情况等，分析预测期内不同应用领域各年收入预测的依据及审慎性
	（二）标的公司截止目前在手订单的具体情况、当前状态、是否延期执行及原因、预计验收周期及依据、收入确认时点及对预测期收入的覆盖情况，订单规模及执行进度与客户经营情况及投资计划是否匹配，是否存在延期执行、变更需求或取消订单的可能，结合前述情况、历史上订单违约情况、已实现收入等，进一步分析2026年收入预测的可实现性
	（三）分应用领域列示标的公司报告期和预测期各类产品毛利率及总体毛利率情况；结合历史毛利率变动、同行业公司水平、市场竞争程度、产品技术迭代、在手订单及期后销售情况等，分析预测期内不同应用领域毛利率预测的依据及合理性，预测期毛利率高于2025年的原因及可实现性
	（四）标的公司预测期各期间费用率与报告期的差异情况及原因，并结合可比公司及可比交易案例情况，分析各期间费用率预测的合理性
	（五）报告期后标的公司分应用领域及总体收入、毛利率、毛利额和净利润实现情况，结合前述情况以及问题（1）-（4），进一步分析标的公司预测期内净利润显著高于报告期净利润水平的原因及合理性，评估预测是否具有可实现性；业绩承诺净利润略低于对应期间评估预测净利润的原因及合理性

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见


	问题7.2 关于其他评估事项
	【回复】
	一、回复说明
	（一）标的公司在报告期已满产的情况下，预测期内无需追加资本性投资的原因及合理性，与预测期内收入增长情况是否匹配；稳定年限资本性支出金额小于折旧与摊销金额的原因及合理性，是否符合评估惯例；
	（二）标的公司预测期各期营运资金增加额的计算过程、主要参数及依据，与可比交易案例是否可比，并分析营运资金增加额存在较大波动的原因及合理性；
	（三）结合历史数据、行业惯例等，分析标的公司预测期内信用减值损失的确定依据及合理性，前后数据不一致的原因及合理性；
	（四）结合可比交易案例、行业分类情况，分析折现率相关参数选取的合理性、预测过程中可比公司选择的合理性，折现率及主要参数与可比交易案例的对比情况及差异原因；
	（五）标的公司最低现金保有量的确定依据及合理性，与可比交易案例是否可比；少数股东权益按照资产基础法进行评估的原因及合理性，相关主要参数的确定依据，并分析少数股东权益的估值合理性。

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见


	问题8 关于标的公司收入
	【补充披露】
	一、标的公司各类业务的具体收入确认政策、收入确认时点及依据，与同行业可比公司是否存在明显差异
	二、标的公司主营业务收入的季节性分布情况，并分析变动情况及原因，与同行业可比公司是否存在明显差异
	【回复】
	一、回复说明
	（一）区分应用领域，说明标的公司报告期内各类产品销量和单价的变动情况及原因，各类产品销售数量是否存在匹配关系，产品价格与公开市场价格是否一致，收入变动趋势与下游市场需求及同行业可比公司变动趋势是否一致
	（二）结合下游行业景气度、产品更换周期、客户复购需求、下游客户投资计划、市场竞争状况、新客户拓展情况等，分析标的公司在不同应用领域收入的可持续性，是否具有较大增长潜力
	（三）区分应用领域，说明标的公司从合同签订至验收的主要业务环节及执行周期，报告期内各季度收入的生产周期、调试周期、验收周期是否发生较大变化，执行周期与合同约定是否一致；报告期内第四季度分月度收入分布情况、平均验收周期，是否存在临近期末集中确认收入或验收周期明显缩短的情况；结合前述情况进一步分析是否存在调节收入确认时点的情况，收入确认的准确性；
	（四）报告期内标的公司不同收入确认政策对应的收入金额及占比，产品销售是否涉及初验、终验，标的公司确认收入的具体环节及其合理性，与合同约定是否一致，与同行业可比公司是否存在明显差异；
	（五）标的公司配件销售的种类、销售单价、销售数量、主要客户情况，与设备销售是否具有匹配关系，是否存在采购后直接对外销售的情形及相关会计处理；
	（六）区分应用领域，说明标的公司报告期内各类产品的产能利用率和产销率情况，并分析变动情况及原因；
	（七）标的公司境外销售的销售区域、主要客户、产品类别等具体情况，2025年境外收入下降的原因及未来变动趋势，报告期各期境外收入与海关数据、出口退税、投保数据、外汇数据等的匹配性。

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见

	三、说明对收入真实性、截止性和准确性所履行的核查程序、核查比例及核查结论

	问题9 关于标的公司客户
	【回复】
	一、回复说明
	（一）标的公司报告期内客户总数量及销售金额分布情况；结合行业经营特点、下游需求分布等，分析标的公司客户集中的原因及合理性，与同行业可比公司是否一致
	（二）区分应用领域，说明标的公司报告期内主要客户的客户类型、收入金额及占比、毛利率、对应终端客户（如有）、报告期内销售金额变动的原因，并对主要客户变动情况、不同客户毛利率差异情况予以分析；
	（三）标的公司前述主要客户的基本情况、行业地位，与标的公司及其关联方是否存在关联关系或其他利益安排，采购规模与其自身经营情况及资本性支出规模是否匹配；
	（四）标的公司与前述主要客户的合作历史、通过客户验证的具体过程及时间点、主要竞争对手及供货份额对比情况，并结合标的公司的供货地位、客户经营情况及资本性支出计划、标的公司定价及竞争策略等，分析标的公司与主要客户合作的稳定性及可持续性，是否存在客户需求放缓或降低的情形，是否存在被竞争对手挤占份额的情形
	（五）标的公司向线体商销售的原因及合理性，是否符合行业惯例；区分应用领域，说明报告期内不同客户类型的收入金额及占比，直接终端客户和线体商在销售单价、毛利率、信用政策、结算政策、退换货政策、收入确认时点等方面的差异情况及原因；线体商下游客户与直销终端客户是否存在重叠及其合理性，线体商采购标的公司产品后的具体加工环节，是否存在实质上经销标的公司产品的情况

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见


	问题10 关于标的公司采购和生产模式
	【回复】
	一、回复说明
	（一）区分采购类型，说明标的公司报告期各期主要供应商的基本情况、行业地位、标的公司采购金额占其营业收入的比例，与标的公司及其关联方是否存在关联关系或其他利益安排，是否存在前员工持股或担任重要岗位、成立时间短、规模较小、参保人数少、专门为标的公司服务等情形及合理性
	（二）区分应用领域，说明标的公司各类产品核心零部件自产和外购的比例、集成执行机构的比例，不同应用领域执行机构搭载模式存在差异的原因，是否符合行业惯例，并分析核心零部件、执行机构及其他主要原材料的采购量和使用量与产品产量的匹配性，报告期内各类物料采购金额变动趋势存在差异的原因及合理性；
	（三）标的公司核心零部件和执行机构的主要供应商情况、是否由客户指定、是否存在采购后直接对外销售的情形；报告期内向竞争对手采购的具体情况、采购原因及必要性，是否存在采购依赖，是否存在断供风险及标的公司的应对措施
	（四）报告期内标的公司主要原材料采购单价的变动情况及原因，并结合公开市场价格、向不同供应商采购价格等，分析原材料采购价格的公允性

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见

	三、说明对采购真实性所履行的核查程序、核查比例及核查结论

	问题11 关于标的公司成本及毛利率
	【回复】
	一、回复说明
	（一）标的公司主营业务成本核算流程和方法，直接材料、人工费用、制造费用在各产品间的归集和分配方法，产品成本结转方法，是否符合《企业会计准则》的规定，成本核算是否准确、完整
	（二）标的公司各类产品单位成本按照料工费的构成情况，并分析变动情况及原因，成本构成与同行业可比公司是否存在明显差异
	（三）标的公司人工工时核算相关的内控制度及执行情况，平均职工薪酬与可比公司薪酬水平、经营所在地平均工资的差异情况及原因
	（四）标的公司制造费用的明细构成及变动原因，并分析能源消耗量与产品产量的匹配性，运费金额与产品销量的匹配性
	（五）报告期内标的公司各类产品毛利率变动情况及原因，并结合市场竞争程度、标的公司竞争策略、期后销售等，分析标的公司各类产品的毛利率是否具有可持续性，并结合不同应用领域销售占比变化情况，分析标的公司整体毛利率是否存在持续下降风险
	（六）标的公司同一应用领域不同类型产品毛利率存在差异的原因及合理性；标的公司与可比公司在相同应用领域的毛利率对比情况，并结合下游应用领域及竞争状况、产品定位、定价策略等，进一步分析标的公司毛利率低于同行业可比公司平均水平且差距不断扩大的原因，标的公司产品是否存在竞争力下降的情形

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见


	问题12 关于标的公司应收款项
	【回复】
	一、回复说明
	（一）区分应用领域，说明标的公司应收账款余额及占收入比重、逾期应收账款占比、应收账款账龄结构、期后回款情况，期后回款比例与同行业可比公司的比较情况，并结合主要未回款客户的资信状况、经营业绩及回款安排等，分析应收账款的可回收性
	（二）标的公司各账龄区间坏账计提比例的确定依据及合理性，与同行业可比公司是否存在明显差异，是否与预期信用损失相符，坏账准备计提是否充分；单项计提坏账准备客户的确定依据及判断标准，其他客户是否存在类似情形；各期末单项计提坏账的客户名称、应收账款余额、坏账计提比例及具体计提理由，并结合相关客户的经营状况、资信状况、期后回款等分析坏账准备计提的充分性
	（三）标的公司1年以上应收账款占比增长较快的原因以及与同行业的对比情况；列示账龄1年以上应收账款主要客户的具体情况，包括客户名称、是否存在关联关系、销售内容、应收账款余额、逾期时间、截至目前回款情况、未回款的原因、是否存在回款进度严重滞后或已对其发起诉讼的情形，并结合前期预计商品对价很可能收回的判断依据、客户资信状况与支付能力等，分析是否存在应单项计提坏账准备的情形以及前期收入确认的合规性
	（四）标的公司各期末应收账款前五大客户与收入前五大客户的差异情况及原因，报告期内对不同客户信用政策是否存在差异、对同一客户信用政策是否存在变化，信用政策实际执行情况与合同约定是否一致，是否存在放宽信用期刺激销售的情况
	（五）标的公司应收票据和合同资产预期信用损失计提政策及计提比例的确定依据及合理性，与同行业可比公司的比较情况，并分析预期信用损失计提的充分性；各期末应收商业承兑汇票对应的客户名称、出票人信用等级、账龄起算时点及账龄、期后兑付情况，是否连续计算账龄并评估预期信用损失，是否存在到期无法兑付的情形
	（六）标的公司应收款项融资的明细构成，并结合业务模式、追索权、风险报酬转移等，分析将应收票据及应收账款转入应收款项融资的依据及合理性，是否计提预期信用损失，相关会计处理是否符合《企业会计准则》规定及行业惯例

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见


	问题13 关于标的公司固定资产及产能
	【回复】
	一、回复说明
	（一）标的公司固定资产规模及占比、固定资产折旧政策、单位固定资产产值规模与同行业可比公司的对比情况
	（二）标的公司产能的主要限制因素，产能利用率的计算方式与同行业可比公司是否存在较大差异、是否符合行业惯例，报告期内产能利用率持续超过100%的原因及合理性
	（三）报告期末标的公司主要机器设备的基本情况，包括购入时间、预计使用年限、成新率、残值率、对应理论产能以及与实际产量的匹配性；区分产品类型，说明单个产品在各主要生产环节的人员投入、设备投入及场地占用情况，并分析各类产品的产量与生产人员数量、机器设备类型数量、生产用地面积的匹配性

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见


	问题14 关于标的公司存货
	【回复】
	一、回复说明
	（一）标的公司存货占比及存货构成与同行业可比公司是否存在明显差异，报告期各期末存货的订单覆盖率、各类存货的期后结转或销售情况，并结合下游应用领域分布及验收周期差异等，详细分析标的公司存货周转率明显低于同行业上市公司的合理性
	（二）标的公司各类存货的存放地及其金额分布，标的公司对各类存货的管理措施和盘点情况，相关内部控制是否健全并有效执行；
	（三）标的公司存货跌价计提政策和计提比例与同行业公司的对比情况，各类存货的库龄情况及相应的跌价准备计提情况，是否存在长期未结转的发出商品，如是，请说明具体项目、库龄、长期未结转原因、是否涉及诉讼仲裁、是否存在退回及跌价风险、相应存货跌价计提金额及确定依据，并分析存货跌价准备计提的充分性，是否在估值中充分考虑前述因素的影响。

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见

	三、说明针对存货真实性及存货跌价准备计提充分性所履行的核查程序、核查比例及核查结论

	问题15.1 关于标的公司期间费用
	【回复】
	一、回复说明
	（一）标的公司销售人员数量、人均薪酬、人均创收与同行业可比公司的对比情况，销售人员数量与业务规模及客户结构是否匹配，交通差旅费和业务宣传费与业务拓展情况是否匹配，并结合销售模式、产品集中度、客户集中度等，分析标的公司销售费用率明显低于可比公司均值的合理性
	（二）2025年标的公司管理人员离职的具体情况，是否涉及核心人员及对标的公司生产经营的影响，标的公司管理人员数量、人均薪酬与同行业可比公司的对比情况，并结合组织架构、管理模式等，详细分析标的公司管理费用率明显低于可比公司均值的合理性
	（三）标的公司研发相关内控制度及其有效性，研发费用中职工薪酬、物料消耗、折旧摊销的核算依据及准确性；结合人员数量、人均薪酬等，说明研发费用中职工薪酬的变动原因及与同行业可比公司的差异情况；报告期内研发人员数量、物料消耗、折旧与摊销与研发项目的匹配性；研发领料的最终去向，是否形成样品或废料、处置方式及相关会计处理的准确性；报告期内向税务机关申请加计扣除的研发费用与账面研发费用的差异情况及原因

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见


	问题15.2 关于标的公司关联交易
	【回复】
	一、回复说明
	（一）标的公司向嘉兴饶稷科技有限公司预付账款的具体交易内容、结算条款、预付金额及比例、账龄及期后结转情况，长期挂账的原因及合理性，交易价格、结算条款及实际付款安排与其他供应商同类采购是否一致，预付款项的资金流向及用途，嘉兴饶稷科技有限公司的基本情况、行业地位、与标的公司交易规模与其自身经营规模是否匹配，并结合前述情况进一步分析是否存在资金占用或其他利益安排
	（二）至盛新材未将相关账户资金直接转入标的公司的原因及合理性，刘燕收取相关款项后的资金流向及用途，并分析是否构成资金占用
	（三）报告期内标的公司关联担保主要内容，相关交易的必要性和公允性，是否存在尚未披露的关联交易、其他承担成本费用或利益安排的情形

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见


	问题15.3 关于标的公司经营
	【回复】
	一、回复说明
	（一）标的公司临近到期生产经营资质的具体情况，续期安排及是否存在障碍，对收入和持续经营的重要性影响
	（二）标的公司被处罚事项的具体内容、整改情况及其整改有效性，是否属于重大生产安全事故及重大违法行为及依据，对公司生产经营、本次交易估值的影响，以及是否存在其他行政处罚事项
	（三）标的公司及其子公司未取得权证租赁房产的面积、具体用途，租赁房产未取得权证对标的公司生产经营和本次交易估值定价的影响及对应安排
	（四）报告期内标的公司利息收支、投资收益与存贷款金额、理财规模的匹配性，利率及收益率水平是否公允；货币资金及财务性投资与有息负债同时较高的原因及合理性，是否符合行业惯例；
	（五）标的公司产品质量保证的计提方法和比例，与同行业可比公司是否一致，是否与实际发生的售后费用相匹配；标的公司与客户约定的质保期情况、是否符合行业惯例，售后服务是否构成单项履约义务及判断标准，相关会计处理及列报方式是否符合《企业会计准则》的相关规定；
	（六）报告期内标的公司现金分红的具体情况、原因及必要性、资金流向及具体用途，是否存在通过分红资金进行体外资金循环或利益输送的情形。

	二、核查情况及核查意见
	（一）核查情况
	（二）核查意见



	二、关于核查问题
	【回复】


