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证券代码：301363 证券简称：美好医疗

深圳市美好创亿医疗科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-004

投资者

关系活

动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 其他（电话会议）

活动参

与人员
详见附件清单

时间 2026年 8月 18日

地点 公司会议室

上市公

司接待

人员

董事、副总经理：周道福先生

副总经理、财务总监：严俊峨女士

副总经理：黄凯先生

董事会秘书：谭景霞女士

IR总监：胡开斌先生

交流内

容及具

体问答

记录

一、公司高管对 2026年上半年经营情况介绍。

报告期内，公司实现营业收入 8.13亿元，同比增长 10.97%；归母

净利润 1.24亿元，同比增长 8.77%；综合毛利率 40.88%，同比提升 3.36

个百分点；经营活动现金流净额 1.66亿元，同比大幅提升 48.27%，流

动性充裕；报告期末资产负债率 12.23%，资本结构健康。

分业务板块来看，报告期内公司核心业务板块医疗产品组件营业

收入 6.59亿元，同比增长 14.28%，毛利率同比提升 0.83个百分点。报

告期内，公司基石业务客户合作继续深化，血糖、心血管、给药、脑

机接口等赛道业务拓展顺利，产品结构和客户结构持续优化，带动公

司业务增长和毛利率提升。
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二、投资者问答环节

Q1:请介绍公司家用呼吸机、人工耳蜗报告期业绩表现及未来增长

预期，并介绍脑机接口领域的研发进展、客户合作推进情况及销售收

入预期。

A1：家用呼吸机方面，公司与客户 A的业务增速基本趋同，2026

年上半年实现约 10%左右的增长。与此同时，公司与客户 A的战略合

作关系持续深化，水鼓、加热管等新项目有序推进，后续有望逐步贡

献业绩增量。

人工耳蜗方面，客户 B受宏观经济、区域地缘冲突等短期外部因

素影响，2026 财年收入基本持平，但其人工耳蜗植入量仍保持稳步增

长。从行业基本面来看，目前全球人工耳蜗整体渗透率仍处于较低水

平，客户 B在该领域市场份额超 60%，行业中长期成长空间仍然广阔。

展望下半年，随着相关扰动因素逐步缓解，公司人工耳蜗业务预计会

逐步恢复。

脑机接口行业现阶段仍处在商业化前期，但产业发展节奏明显加

快。2026 年全行业临床案例数量大幅增长，行业植入技术不断突破，

一级市场融资活跃，国内企业研发加速，多地也出台了各项扶持政策。

目前公司正和国内脑机接口下游客户深入开展工艺探索与技术合作，

不同通道数量的植入体产品处于不同研发阶段，协助客户推动产品从

研发验证走向规模化落地。

Q2：请介绍马来西亚工厂的产能布局及产能利用率。

A2：马来西亚工厂总规划建筑面积约 13万平方米，分三期建设。

其中，一期、二期目前均处于满产状态；三期已建设完成，正根据项

目推进情况逐步投入使用。公司将根据客户需求，在马来西亚基地与

惠州基地之间灵活调配产能，目前马来西亚工厂产能利用率保持在较

高水平。

Q3：请介绍公司上半年血糖管理板块整体收入规模和增速？胰岛
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素注射笔当前出货量和客户结构？

A3：公司血糖管理板块主要涵盖胰岛素注射笔、CGM 两大产品，

2026年上半年为公司各业务板块中增速最快的业务板块。胰岛素注射

笔方面，公司已有两条自动化生产线，海外客户已开始小批量供货；

第三条减肥笔自动化产线已建设完成，正处于产能爬坡阶段。

Q4：除了在马来西亚之外，公司未来在全球其他区域有没有相应

产能规划去对接？

A4：为更高效地响应客户需求、深度融入全球高端医疗器械CDMO

产业链，公司持续推动全球化制造与服务网络的建设。在海外布局方

面，除已投入运营的马来西亚基地外，公司一直在有序推进北美及欧

洲区域的产能布局规划，积极评估外延式收购等多元化路径，加快重

点区域的本地化供应能力建设。

Q5：公司上半年汇率损失对净利润影响较大，目前对汇率损益有

没有相应准备或措施减少影响？

A5：今年以来人民币兑美元汇率波动加剧，公司已建立常态化的

汇率风险管理机制，通过搭配套期保值产品及金融工具开展远期结汇

操作，主动管理外汇风险敞口，平滑汇率波动对出口业务收入及经营

业绩的扰动。同时，公司正持续推进全球化布局，保留一定规模的美

元存量资金也可以作为未来海外并购的资金储备。若后续投资以美元

结算，其对报表的影响可与汇兑损益形成抵充。公司将结合汇率动态

变化进行综合研判与管理，将汇率波动对公司经营的影响控制在合理

范围内。

Q6：请介绍公司MT 插芯业务研发及客户开拓进展。

A6：公司正围绕亚微米级精密加工进行系统性平台搭建，涵盖环

境振动管理、精密温控、超精密模具加工及精密检测等多个核心技术

环节。该平台是公司面向高精度制造领域的基础设施，短期可支撑MT

插芯等高精度产品的研发需求，中长期更为公司向高精度医疗产品领
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域拓展奠定基础。

公司MT插芯产品目前尚处于样品研发阶段，按照当前研发计划，

预计于 2026年三季度末推出首批样品。样品完成后，尚需经过客户送

样验证及可靠性测试等关键环节，后续市场拓展及客户导入等方面均

受多重因素影响，具体进展参见公司披露的定期报告。

Q7：请介绍公司下半年及明年发展展望？

A7：公司基本盘业务长期深耕医疗器械精密组件及产品领域，围

绕全球头部客户建立了深度、长期的战略合作关系。医疗器械行业对

质量、交付及合规要求极高，合作关系一旦确立，客户粘性极强，供

应链切换成本高昂，因此现有核心业务具备良好的持续性与稳定性。

在此基础上，公司坚持“夯实基础、多元突破”的中长期战略，

以创新驱动、技术引领为方向，并持续升级人才、品质及智能化管理

体系。在血糖赛道，以注射笔、CGM为代表产品已进入业绩兑现阶段；

在心血管等重点赛道，公司加大精密挤出、微组装、传感器封装等关

键能力投入，头部客户拓展顺利，未来打开增长新空间。

依托精密制造技术积累与海外产能布局，公司正将核心能力从医

疗器械领域向高附加值应用场景有序延伸。这一拓展路径，既是平台

化制造能力的外溢，也是公司向“赛道多元化、客户多样化”战略目

标迈进的关键一步，为中长期发展打开了更广阔的空间。

关于本

次活动

是否涉

及应披

露重大

信息的

说明

否
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活动过

程中所

使用的

演示文

稿、提

供的文

档等附

件（如

有，可

作为附

件）

无
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附件：美好医疗投资者交流活动参加人员名单（2026年 8月 18 日电话会议）

序号 机构名称 参与人员

1 华创证券研究所 陈俊威

2 东方财富证券 唐爱金、何玮、崔晓倩

3 华鑫证券 胡博新

4 开源证券研究所 陈峻、石启正

5 中信建投证券股份有限公司 王在存、朱琪璋、华冉

6 国联民生证券 杨芳

7 华福证券 盛丽华、吕晔

8 北京水印投资管理有限公司 李琳琳

9 中信建投资本管理有限公司 孔垂岩、王殷杰、陈烨远

10 华金证券 戴筝筝、李蕙

11 东方证券 吴庄泽

12 天风证券 周海涛

13 中泰证券 谢木青、刘照芊

14 光大证券 吴佳青

15 方正医药 唐娜

16 西部证券 孙阿敏

17 国泰海通 江珅

18 中银证券 苏雪儿

19 平安证券 裴晓鹏

20 广发证券 王稼宸

21 华宸未来基金管理有限公司 何冠洲

22 西南医药 雷瑞

23 华源证券 刘闯、林海霖

24 东北证券 古翰羲

25 深圳市前海海运通资产管理有限公司 周里亚

26 华西基金管理有限责任公司 刘佳妍

27 中信建投证券股份有限公司深圳分公司 熊斌

28 湖南财信基金管理有限公司 钟敏涛

29 中银国际证券股份有限公司资管 魏巍

30 中邮证券有限责任公司 鲁春娥

31 五矿鑫扬投资管理有限公司 张林

32 富安达基金管理有限公司 刘云鹏

33 嘉实基金管理有限公司 孙晓晖

34 天津易鑫安资产管理有限公司 史芮铮

35 谦璞投资 汤贝玲

36 汇丰晋信基金管理有限公司 韦钰

37 长信基金管理有限责任公司 芦湖

38 野村东方国际证券有限公司 张熙

39 国投证券资产管理有限公司 刘亚洲

40 中信建投经管委财富管理部客户 袁萌、王斌

41 巨杉（上海）资产管理有限公司 何川
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序号 机构名称 参与人员

42 开源证券股份有限公司 刘毅

43 创金合信基金管理有限公司 张小郭

44 圆信永丰基金管理有限公司 田玉铎

45 浙江浙商证券资产管理有限公司 金嫣

46 光大证券股份有限公司 刘勇

47 天治基金管理有限公司 王娟

48 东方证券股份有限公司 刘迎

49 银河基金管理有限公司 于嘉馨、方伟

50 渤海人寿保险股份有限公司 杨寅啸

51 JAIN GLOBAL LLC 任婉莹

52 浙商证券 安柯

53 东吴证券 向潇

54
HSBC GLOBALASSET MANAGEMENT (HONG

KONG) LIMITED
Li Aiwei

55 汇华理财有限公司 郄文惠

56 中邮证券 岑峻宇

57 中金公司 杨婉婧、朱言音

58 太朴投资 雷蓉

59 中国人寿养老保险股份有限公司 王靖予

60 上海和谐汇一资产管理有限公司 陈凯

61 光大保德信基金管理有限公司 林晓凤

62 兴业基金管理有限公司 裘若桑

63 新华基金管理股份有限公司 李畅

64 深圳安瑞置业顾问有限公司 林仁兴

65 众安在线财产保险股份有限公司 冯航

66 博远基金管理有限公司 谭飞

67 中信建投机构业务部客户 文惠霞

68 信达澳亚基金管理有限公司 李东升

69 兴银理财有限责任公司 卢新平

70 永赢基金管理有限公司 储可凡

71 招银理财有限责任公司 巩伟

注：以上排名不分先后。
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