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浙江欧伦电气股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

□特定对象调研  

□业绩说明会  

□媒体采访  

□现场参观  

□新闻发布会  

□分析师会议  

□路演活动  

√其他  

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2026 年 8 月 18 日 

活动地点：线上电话会议 

参会单位及人员：国联民生证券、国泰基金、国联基金管理有限公司、开源

证券股份有限公司、华宝兴业基金管理有限公司、东海基金管理有限责任公司、

圆信永丰基金管理有限公司、国联安基金管理有限公司、天治基金管理有限公司、

华润元大基金管理有限公司、富国基金管理有限公司、上海煊鼎资产管理有限公

司、国泰海通证券、东方证券、东方财富证券、创金合信基金管理有限公司、华

西证券、华创证券、方正证券、国投证券。 

上市公司接待人员：公司董事、董事会秘书：郑成福先生；公司财务总监：

黄名超先生。 



三、 投资者关系活动主要内容 

本次交流公司就投资者普遍关注的问题进行了沟通与交流，主要问题及回复

如下： 

问题 1：2026 上半年公司营收同比增长，但净利润增速低于营收，主要受

哪些因素影响？ 

回答：根据《2026 年半年报》，2026 年上半年公司经营规模实现快速扩张，

实现营业收入 15.25 亿元，同比增长 22.74%；归属于上市公司股东的净利润 1.63

亿元，同比增长 8.60%，利润增速暂时落后于营收，背后是外部市场波动与公司

前瞻性布局共同带来的阶段性影响，公司主业盈利能力底色依旧扎实，具体影响

因素如下： 

1.上游原材料价格阶段性冲高，挤压盈利空间。上半年大宗原材料价格出现

明显上行，特别是铜和塑料制品，直接对整体毛利率形成扰动，上半年综合毛利

率 23.21%，同比回落 1.65 个百分点。虽然公司提前与上游供应商锁定部分原料

价格，但仍难以完全消化本轮原料上涨带来的压力。 

2.汇率波动形成阶段性汇兑损益。如果剔除这一汇率扰动因素，公司利润增

长和营收扩张的匹配度将得到显著修复，汇兑属于外部汇率环境带来的非经营性

阶段性因素。 

3.人力、折旧及研发增长带来短期费用投入加大。一方面人力成本抬升，叠

加前期在建工程转固后新增折旧；另一方面公司立足长远发展，加大研发布局力

度，上半年研发费用同比大幅提升 41.13%，公司立项了一批新产品、新项目。 

公司盈利水平会持续受到大宗商品价格波动、人民币汇率变化、下游海外需

求景气度等外部条件影响存在一定的不确定性，敬请投资者注意投资风险。 

问题 2：公司上半年经营表现如何？移动空调后续产能、订单、毛利率的展

望？ 

回答：根据《2026 年半年报》，移动空调：营收 9.91 亿元，同比增长 44.75%，

毛利率 21.44%，已经成为公司第一大收入来源；欧洲、亚洲市场需求旺盛，免

排热新品今年首次推向市场销售表现不错。 

除湿机：营收 3.82 亿元，同比降低 8.97%，毛利率 27.03%。下滑主要原因

国内家用消费疲软；工商业除湿机同比有微增。 



车载冰箱：营收 1.07 亿元，同比增长 153.78%，毛利率 24.42%，前装、后

装市场均实现增长，海外后装市场贡献主要增量。 

空气源热泵：营收 0.26 亿元，同比降低 63.79%，毛利率 21.73%，上半年下

滑主要是客户需求和下单时间延后，订单预计三季度逐步落地，大额交付集中在

三、四季度。各业务后续发展受海外气候条件、海外宏观消费景气、国内居民消

费复苏节奏、项目订单落地及交付进度、行业市场竞争加剧等因素影响存在一定

的不确定性，敬请投资者注意投资风险。 

其中移动空调产能与订单、毛利展望：三期工厂已建成，下半年正逐步扩产。

目前公司正全力准备“秋季广交会”，努力争取 2027 年订单。毛利率方面，受益

规模效应、产品溢价，上半年已经提升至 21.44%。移动空调需求受海外气候、

海外宏观经济、行业竞争格局影响存在一定的不确定性，敬请投资者注意投资风

险。 

问题 3：公司研发投入重点投向哪些方向？新拓展的数据中心温控、车载制

氧、工业热泵业务进展如何？ 

回答：公司研发分为常规产品研发部与前瞻性研究院两大板块：常规研发负

责现有产品迭代升级；研究院负责前瞻性技术，如免排热移动空调、上置水箱除

湿机及其他新技术等新品开发。 

重点研发方向： 

1.现有产品迭代：移动空调、除湿机的产品改良、新品开发； 

2.数据中心温控业务：公司过往有数据中心恒温恒湿配套项目经验，此次经

营范围增加调整，未来会向成品、集成 EPC 方向延伸； 

3.车载制氧机：设立车载制氧机事业部，已经和整车厂开展沟通对接； 

4.工业热泵：契合零碳园区政策，面向工业替代锅炉供蒸汽场景，目前正逐

步推向市场。 

上述新兴业务尚处于开拓阶段，受下游客户需求、项目落地进度、市场竞争

等因素影响存在一定的不确定性，敬请投资者注意投资风险。 

问题 4：公司海外市场区域结构、关税风险应对措施？车载冰箱为何作为第

二增长曲线，市场前景如何？ 

回答：1.海外区域及关税应对：销售占比排序依次为欧洲、亚洲（日韩、东



南亚）、美洲。欧洲是核心深耕市场；美洲部分通过贸易商流转销售，公司本土

运营能力仍待提升。针对海外关税风险，公司在新加坡设立投资平台，租赁泰国

加工点，产线已定制，计划小规模海外装配，预计 2027 年小批量落地。国际贸

易政策变化、海外建厂调试进度存在一定的不确定性，敬请投资者注意投资风险。 

2.车载冰箱业务：分为前装（新能源整车配套）、后装（户外、卡车、露营场

景）两大市场，上半年后装市场海外放量更为显著。公司将车载冰箱与空气源热

泵定位为第二增长曲线：车载冰箱切入新能源汽车座舱舒适化需求，同时受益海

外户外经济、卡车司机生活配套需求；空气源热泵契合国内降碳政策，北方极寒

地区改造项目逐步拓展。新兴业务放量速度受下游行业景气度、客户拓展进度存

在一定的不确定性，敬请投资者注意投资风险。 

问题 5：公司应收账款较去年末大幅增长，该变化是什么原因，回款风险如

何看待？ 

回答：根据《2026 年半年报》，截至 2026 年 6 月末应收账款 5.16 亿元，较

2025 年末 2.57 亿元大幅增长，主要是二季度外销发货集中，国内出口贸易商客

户存在 2-3 个月账期，回款集中在三季度，按照历史经验下半年应收账款会有所

回落。公司每月跟踪应收账款回款、逾期情况，历史回款整体质量较好。 

海外客户经营情况、海外宏观环境变化会对回款造成扰动，仍存在一定不确

定性，敬请投资者注意投资风险。 

问题 6：公司 2026半年度权益分派的具体安排是什么? 

回答：公司 2026 半年度实施权益分派预案，以总股本 72,600,000 股为基数，

向全体股东每 10 股派发现金红利 5.00 元(含税)，合计派发现金红利 36,300,000.00

元，该预案尚需提交 2026 年第三次临时股东会审议批准后方可实施。 

 

 

 

 

浙江欧伦电气股份有限公司  

董事会  

2026 年 8 月 19 日  
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