
证券代码：002588 证券简称：史丹利

史丹利上市公司投资者关系活动记录表

编号：2026-004

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 ☑电话会议

□其他： （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名

华泰资管、南京双安资管公司、华宝基金、景顺长城基金、创金合信基

金、国投证券资管公司、银河基金、财通证券研究所、嘉实基金、博时

基金、融通基金、华能贵诚信托有限公司、青岛鸿竹资产管理公司、上

海鹏山资产管理公司、国信证券、中国东方国际资产管理有限公司、度

势投资、开源证券、申万宏源证券、国海证券、泰信基金、圆信永丰基

金、兴证全球基金、华夏东方养老资管公司、上海恒穗资产、华能信托

有限公司、工银安盛资管公司、中财招商投资集团有限公司、天风证券

资管公司、朱雀基金、上海原泽私募公司、上海宁泉资管公司、农银汇

理基金、大家资产、上海晨燕资产管理中心、国寿养老、大成基金、中

国国际金融股份有限公司资产管理部、信达澳亚基金、国富人寿保险公

司、旦成投资、进门投资、生命保险资产管理公司、长江养老保险、富

国基金、渤海证券、财通证券资管公司、南方基金

时间 2026 年 8 月 19 日至 20 日

地点 电话会议

公司接待人员

姓名

董事会秘书胡照顺、财务总监陈桂芳、证券事务代表陈钊

投资者关系活动

主要内容介绍

1.公司 2026 年上半年整体经营情况如何，归母净利润同比下降的

主要原因是什么？

2026 年上半年，公司实现营业收入 69.33 亿元，同比增长 8.48%，

增长原因主要是产品售价提升，复合肥业务产销量及毛利情况总体保持

稳定；归母净利润同比下降，主要是受磷肥业务经营波动及投资收益同

比下降的影响，其中公司参股的湖北宜化松滋肥业有限公司因出口政策

调整、内销限价及原料成本上升，利润同比大幅下降，对公司投资收益

造成较大影响，剔除该影响因素，公司主业经营保持稳健。



2.硫磺价格高位运行对公司成本及盈利冲击有多大，公司采取了哪

些应对措施，后续如何看待硫磺价格？

受国际地缘冲突等因素影响，上半年硫磺价格短期内大幅上涨，对

公司磷肥业务成本形成较大冲击。公司通过优化采购节奏、争取平价硫

磺及采购冶炼酸等措施，保供资源、内部降本增效、推动产品顺价传导，

多举措平抑成本压力。随着硫磺及硫酸价格自高位有所回落、矿石价格

松动，目前成本端压力较二季度已边际缓解。后续公司将持续跟踪原料

行情，动态调整经营策略。

3.磷肥业务上半年经营情况如何，出口政策及内销限价带来哪些影

响？

上半年磷肥业务受出口政策调整及内销限价影响较大，相关产品盈

利同比承压，部分产线通过优化排产维持产业链稳定。公司认为，在保

障国内供给的政策导向下，磷肥出口短期内以保内供为主，行业整体盈

利更多取决于原料价格回落与成本传导的顺畅程度。公司将继续依托产

业链配套优势，提升经营韧性。

4.磷矿石价格在上半年保持坚挺的原因是什么，后续如何判断？公

司没有自有磷矿，是否受影响？

上半年受硫磺价格大幅走高影响，下游磷化工企业压减生产负荷，

磷矿石实际市场成交量偏低；叠加企业前期冬储形成一定库存，市场处

于上下游价格博弈状态，价格确认存在滞后，因此上半年磷矿石价格整

体维持坚挺。后期随着企业前期冬储库存逐步消耗完毕，再加上硫磺行

情出现松动，近期部分地区磷矿价格已经出现下调迹象。公司没有自有

磷矿，生产所需矿石按市场化采购，原料成本随行就市。

5.公司磷石膏制酸项目的规划、投资强度、成本及审批进展如何？

为应对硫磺高价、推进磷石膏综合利用，公司正在积极论证磷石膏

制酸项目，目前处于工艺考察、设计对接及立项审批前期阶段。该项目

投资强度高于传统硫磺制酸，且涉及能耗指标、水泥产能指标等审批约

束，具体投资规模与实施节奏尚待进一步论证确定。长远看，若工艺成

熟、成本可控，该项目有助于对冲原料价格波动、提升资源综合利用水

平，公司将审慎推进。

6.复合肥业务的销量、毛利情况如何，秋肥采购节奏推迟对三季度

影响大吗？

今年上半年公司复合肥销量较去年同期基本持平，受磷化工成本上

升影响，喷浆硫基复合肥销量有所下降，但被其他肥料品种的增量所对

冲，复合肥均价提升带动收入增长，复合肥业务毛利保持稳定。今年秋

肥采购节奏较往年有所推迟，主要是原料价格高位、上下游价格博弈及

气候因素所致。公司通过渠道下沉、大户团购等方式促进发货，预计复

合肥板块整体将保持平稳。

7.磷酸铁项目目前进展情况如何，铁法工艺和氨法工艺的成本对比

情况如何？

目前，松滋新材料公司磷酸铁装置已进入试生产阶段，装置运行与

产品质量总体符合预期，产品主要面向下游磷酸铁锂客户。该项目有利

于消化公司自有精制磷酸产能、完善新能源产业链布局。铁法工艺和氨

法工艺的成本差异主要来自铁的成本，氨法工艺使用硫酸亚铁较多，目



前钛白粉减产，硫酸亚铁价格上涨较多，成本差异主要来自于此。

8.公司后续资本开支规划及主要在建项目进展如何？

公司目前主要在建及规划项目包括黎河肥业水溶肥项目、松滋新材

料公司氟化铝项目、广西基地项目及前述的磷石膏制酸项目等，黎河肥

业水溶肥项目正处于土建阶段，松滋新材料公司氟化铝项目预计今年十

至十一月份进入试生产，广西基地项目已基本建设完成。公司整体资本

开支围绕主业延伸与资源综合利用展开，投资节奏与公司资金状况相匹

配。

9.厄尔尼诺等异常天气对农业及化肥需求有何影响，行业格局将如

何演变？

极端天气对农业整体偏负面，但往往会带动农资投入增加及病虫害

防治需求，对化肥农药使用有一定正向拉动。我国粮食产量总体安全可

控，对化肥的刚性需求形成支撑。长远看，原料高价与环保约束将加速

中小企业出清、推动行业集中度提升，龙头企业有望凭借资源保障、成

本管控与渠道优势持续受益。

10.公司上半年经营活动现金流净流出的主要原因是什么？

公司上半年经营活动现金流净流出的主要原因，一是去年四季度形

成的预收货款，在今年进行结转，带来本期收款基数相对减少，二是今

年秋季肥整体销售节奏延后，往年七至八月为发货旺季，今年经销商打

款、提货积极性偏弱，使得经营性现金流入有所延后，三是硫磺、硫酸

等主要原料市场价格走高，采购对应的现金流出增加，进一步占用了经

营性现金流，以上情况属于阶段性经营资金占用，公司目前资金较为充

裕，资金流动性安全。

11.公司新型复合肥、园艺肥经营情况如何？

新型复合肥面向果蔬等经济作物市场，整体保持增长态势；受喷浆

硫基复合肥销量下滑影响，复合肥整体销量被对冲。经济作物大棚、果

树种植具备刚性，种植面积不会快速萎缩，但果蔬价格低迷会一定程度

压制农户施肥投入意愿。

上半年，公司园艺业务增长表现较好，园艺业务以线上销售为主，

今年七月底新上线自动化生产线，用于应对电商大促集中发货。公司会

持续推进新产品迭代，把握家庭园艺市场的发展机会。

12.公司分红政策如何，能否维持去年分红水平，重大资本开支对

分红有哪些约束？

公司重视股东回报，希望维持分红率相对稳定，分红政策需要结合

全年经营业绩、现金流状况、重大项目资本开支需求综合权衡后拟定。

附件清单 无

日期 2026 年 8 月 21 日


