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湖北宜化化工股份有限公司投资者关系活动记录表
编号：2026-005

投 资 者 关

系 活 动 类

别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 ☑路演活动

□现场参观

☑其他（2026 年半年报电话解读会）

活 动 参 与

人员

汇丰晋信、博时基金、前海开源、申万菱信、交银施罗德、融通基

金、兴证全球基金、西部利得基金、国信证券、四川发展证券投资

基金、开源证券、信达澳亚基金、环懿私募、圆信永丰基金、长盛

基金、中金公司、中国人民养老保险、工银安盛资管、翼虎投资、

江苏瑞华资管、海富通基金、九泰基金、长江证券（自营）、山西

证券、国联民生证券、申万宏源证券、泰康资管、和谐健康保险、

途灵资产、上海恒穗资产、天风证券、光大证券、西部证券、华创

证券、中信证券、长江证券、华泰证券、国泰君安证券、西南证券、

国海证券、中邮证券、中信建投证券、深圳民森投资、财通证券、

中国太保投资管理（香港）、乐盈(珠海)私募、富国基金、银河基

金、国泰基金、浙商证券资管、南方基金、华富基金、国联基金、

中庚基金、生命保险资管、恒越基金、新华基金、民生加银基金、

上海茂典资产、光大保德信基金、国投证券资管、中金基金、众安

在线、华安证券、创金合信基金、金鹰基金、中欧基金、华泰证券、

恒生前海基金、国泰君安自营、上海大墉资产、中信证券、曼林（山

东）基金、德汇基金、坚果资本、中国人保资管、宁波银行、招商

基金、申万宏源、阳光资管、光大证券研究所、中加基金、IDG 资

本、方正证券、蜂巢基金、正圆私募、鸿运私募、平安银行、瑞众

人寿、五地私募、前海夷吾资产、尚诚资产、泰信基金、西南证券、

中财招商投资集团、中银基金、国投瑞银、诚通基金、鹏华基金、

鹏扬基金、民生加银、方正自营、平安基金、华宝基金、浙商资管、

大成基金、东方证券

公司董事、董事会秘书 王凤琴

公司投资者关系专员 胡志翔

时间 2026 年 8 月 12 日-21 日

地点 宜昌

形式 线上沟通、线下沟通

交 流 内 容

及 具 体 问 1.公司半年报业绩同比下滑主要是因为什么原因？



答记录
答：2026 年上半年，全球化工、化肥行业供需持续分化，地缘

因素扰动原料价格，行业呈现“需求温和修复、成本波动加剧、产

品价差承压”的格局。面对复杂外部环境，公司坚持优化产销结构、

推进技改降本、加快产业升级，统筹国内国际两个市场开展经营。

财务层面，上半年公司实现营业收入 133.92 亿元，同比增长

11.56%；实现归属于上市公司股东净利润 3.19 亿元，同比下降

19.94%；经营活动现金流净额 15.57 亿元，同比提升 21%，现金

流保持稳健。增收但盈利承压，核心是磷肥阶段性成本上涨挤压产

品毛利。

生产端来看，报告期内，公司尿素、PVC、烧碱、季戊四醇、

煤炭等核心装置运行稳定，通过优化工艺、强化设备点检，装置开

工率维持在较好水平。公司控股子公司新疆宜化则在重大资产重组

后贡献稳定利润：2026 年上半年新疆宜化实现净利润 4.64 亿元，

是公司核心利润来源。同时，我们也客观看到上半年经营面临的压

力：化肥板块，上游硫磺、天然气等原材料价格波动，挤压传统化

肥产品盈利空间，磷复肥毛利率同比下滑，也是本期利润承压最主

要因素。

新材料与新能源业务方面，邦普宜化磷酸铁一期装置从去年年

底开始持续优化生产，产品直供下游头部电池企业，生产运行持续

改善，上半年盈利能力大幅改善；磷氟高值化产业链有序落地，公

司磷资源向电子化学品、新能源材料延伸的布局持续落地。季戊四

醇按既定节点推进，聚焦精制磷酸、磷氟高值化、高效肥料，为后

续增长储备产能基础。

2.公司主营业务磷复肥过去十年一直是稳定盈利的板块，今年



这种毛利率大幅下滑的现象会持续吗？公司有没有解决的措施？

答：公司磷复肥原材料硫磺价格上半年持续增长，当前价格维

持高位震荡格局，尚未出现持续下行趋势。在硫磺成本管控方面，

公司聚焦性价比优先、强化波段化操作，增加本土化供应量占比和

直供率。短期，公司硫磺以国内采购为主，积极与中石油、中石化

等国内硫磺生产企业建立战略合作以获取优于市场价的自产硫磺。

从长期经营视角，公司正在积极研究磷石膏制酸工艺，构建内

部资源循环体系，把磷化工副产磷石膏转化为生产原料，产出硫酸

重新供给磷铵装置。在合规端，持续消纳存量及新增磷石膏，化解

固废环保压力，夯实可持续生产经营基础；在成本端，摆脱单一依

赖硫磺制酸的路线，构建多元硫酸供给结构，平滑化工周期波动，

推动公司由传统化肥化工企业向资源循环利用型企业转型。按照硫

磺目前的市场价格区间，预计项目建成会给公司带来积极的经济效

益。

3.公司新疆煤炭今年量价如何？未来可能布局哪些煤化工项

目？

答：公司上半年煤炭板块营业收入为12.5亿元，同比下滑

12.42%，毛利率42%，同比下滑1.9%，煤炭产品价格较为稳定，主

要系煤炭资源大部分仅停留在外销，产销量小幅下滑，资源盈利优

势未充分释放。

公司新疆基地自有煤炭资源禀赋突出，煤炭业务毛利率领先区

域同行，后续将持续推进布局下游建设，以煤制油、煤制气为主要

方向，实现就地深度转化，将本地低价原煤就地转化为油品、天然

气等高能值、小体积、高附加值产品，大幅提升煤炭自用比例，规



避区域运力受限、运费波动的经营痛点，将煤炭资源红利完整留存

公司内部。

4.公司和宁波邦普合资的电池厂目前满产了吗？未来还会有

新能源产业扩张的计划吗？

答：您好，目前邦普宜化一期年产30万吨磷酸铁项目满产满销，

今年产品价格持续上涨，盈利情况良好。后续资本运作规划，请您

以公司在法定媒体公开披露的信息为准。

5.公司和多氟多的合作现在什么进度了？电子级氢氟酸应用

领域介绍一下。

答：公司磷氟高值化产业链有序落地，3万吨无水氟化氢、2万

吨电子级氢氟酸已进入试生产阶段，1万吨电子级磷酸项目、2万吨

六氟磷酸锂正推进前期工作，公司磷资源向电子化学品、新能源材

料延伸的布局持续落地。电子级氢氟酸主要用于集成电路、电子元

器件、液晶面板、太阳能板的清洗等高技术领域，其中第一大应用

市场是集成电路领域。随着全球经济的复苏和新兴市场的崛起，氢

氟酸的市场需求呈现出增长的态势。

关 于 本 次

活 动 是 否

涉 及 应 披

露 重 大 信

息的说明

否

活 动 过 程

中 所 使 用

的 演 示 文

稿、提供的

文 档 等 附

件（如有，

可 作 为 附

件）

无




